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2011 har varit ett ar praglat av finansiell oro.
Vi har upplevt en turbulent marknad och oros-
molnen kring den ekonomiska utvecklingen
kvarstar. Marknaden har haft kraftig inverkan
pa svenskarnas nettosparande i fonder och
den totala fondformdgenheten i Sverige sjonk
under 2011 med 145 miljarder kronor. Trots
det stormiga ar vi har bakom oss forvaltade
SPP Fonder vid arsskiftet cirka 57 miljarder
kronor (58 miljarder kronor vid utgangen av
2010). Under aret hade vi ett nettoinflode pa
knappt 3 miljarder kronor av totalt 16 miljarder
pa den svenska fondmarknaden. Stabila siffror
som pavisar att vi statt oss bra i jamforelse
med manga av vara konkurrenter.

For att aven fortsattningsvis kunna erbjuda
konkurrenskraftig avkastning till nagra av
marknadens lagsta priser har vi under 2011
lagt fokus pa att utveckla vart erbjudande.
Vi har bland annat arbetat med att forbattra
vara Generationsfonder, dels investerar

de numera aven i tillvaxtmarknader, dels
har 6vergdngstakten fran aktier till rantor
forandrats. Allt for att skapa basta maojliga
avkastning till vara kunder oavsett om man
har nara eller langt kvar till sin pension.
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Trots ett valdigt turbulent ar
ar SPP Fonders siffror stabila
och vi har statt oss bra i
jamforelse med manga av
vara konkurrenter.
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En annan nyhet ar att vara indexfonder bytt
namn for att kunna folja var koncernstan-
dard for ansvarsfulla investeringar. Numera
screenas samtliga SPPs indexnara fonder,
nagot som skapar ett stort mervarde for
vara kunder (mer kring screeningen av SPP

Aret i korthet
Liza Jonson

Fonders indexnara fonder kan du ldsa pa
sidan 6).

Under 2011 har vi ocksa gjort vara fonder
tillgangliga pa annu fler marknadsplatser
och fondtorg for att enklare na ut till vara
nuvarande och potentiella kunder. Vi

har ocksa jobbat med utveckling och
anvandarvanlighet pa var egen hemsida,
www.sppfonder.se dar du kan Iasa mer
om vart utbud och var forvaltning.

Ytterligare ett stort projekt med kunden i
fokus har varit anpassningen till det nya
Europeiska regelverket UCITS IV, ndgot

som bland annat inneburit forandringar i
fondfaktablad och informationsbroschyrer.
Med det nya regelverket blir det Iattare for
konsumenterna att jamfora oss olika aktorer
som verkar pa marknaden, nagot som vi
sjalvfallet vill vara med och bidra till.

Vi kommer att behalla vart starka fokus pa
att forbattra vart kunderbjudande ytterligare,
bade genom produktutveckling och enkla
|6sningar. Under 2012 kommer vi bland
annat att lansera en ny fond, en bred global-
fond med hallbarhet i fokus. Jag ar 6vertygad
om att vart prisvarda fondsortiment utan
kop- och saljavgifter kommer sta sig mycket
bra i konkurrensen aven fondaret 2012.

e

Stockholm i mars 2012
Liza Jonson, vd SPP Fonder
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Marknads-
kommentar
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2011 var ett turbulent ar ur flera aspekter.
Aret inleddes med nedgangar pa aktiemark-
naderna framst med anledning av inflationen
i tillvaxtregioner, som Kina och Indien.
Inflationen berodde framfor allt pa stigande
priser pa ravaror och livsmedel. | februari
skakades Libyen av revolt och en dramatisk
handelseutveckling nagot som starkt paver-
kade utvecklingen pa oljepriset.

Under nastfoljande manad intraffade natur-
katastrofen i Japan med efterfoljande huma-
nitara och materiella skador. Den japanska
ekonomin som tidigare under aret visat pa
aterhdmtning fick se ett dramatiskt fall och de

il

Turerna kring den europeiska
skuldkrisen har gjort att
marknaden varit hart pressad
under hela 2011.

sa viktiga bil- och datachipsindustrierna fick
stora problem med leveranser av produkter
efter jordbavningskatastrofen. Arets andra
kvartal praglades av att skuldproblemen i
Europa blev allt mer patagliga och borserna
runt om i varlden foll kraftigt igen som en
foljd av oron kring Grekland och svagare kon-
junktursignaler. Det stod redan i halvarsskiftet
klart att den europeiska skuldproblematiken
inte skulle fa ndgon snabb l6sning. Trots bors-
uppgangar i oktober s dtervande osakerheten
snabbt och turerna kring den europeiska
skuldkrisen har inneburit att marknaden varit
hart pressad under hela 2011.



Pa SPP Fonder ar hallbarhet helt integrerat
i karnverksamheten. Det innebar att SPP
Fonder utover ekonomiska parametrar
vager in aven sociala och miljomassiga
aspekter i samtliga beslut som fattas inom
koncernen, fran mindre inképsfragor till
stora investeringsbeslut. Samtliga fonder
forvaltas enligt Storebrand/SPPs koncern-
standard for ansvarsfulla investeringar,
undantaget ar Aktieindex Global Sustaina-
bility som istallet foljer Dow Jones Sustai-
nability Index. Pa sa satt sakerstalls att SPP
Fonder bidrar till en hallbar utveckling.

Hallbar drift i varldsklass
Storebrandkoncernen kvalificerade sig for
trettonde aret i rad till Dow Jones Sustai-
nability Index, vilket innebar att koncer-
nen ar ett av de 10 procent mest hallbara
foretagen i varlden inom sin bransch. Att
koncernen ar efter ar far denna utmarkelse
beror till stor del pa det kontinuerliga ar-
bete med forbattrade hallbarhetsrutiner vid
inkdp och att HR-avdelningen satter etik
och medarbetarnojdhet hogt pa agendan.
Koncernen ar ocksa kvalificerad till andra
index sa som FTSE4Good, Leadership Index
fran Carbon Disclosure Project. Koncernen
hamnade aven pa en 54:e plats pa World
Economic Forums lista Global 100 6ver de
mest hallbara foretagen i varlden.

Ansvarsfulla investeringar

som spjutspets

Sedan 2005 har koncernen en minimum-
standard for ansvarsfulla investeringar som
galler alla egenforvaltade medel och defi-
nierar den verksamhet som ar oacceptabel
for oss att investera i. Standarden revide-
ras kontinuerligt for att hela tiden ligga i
framkant i utvecklingen. Nu intensifieras
arbetet med hallbara investeringar da hall-
barhetsparametrar, sa kallad ESG, kommer
att integreras proaktivt i alla investerings-
beslut. Syftet med detta ar att identifiera
de foretag som ar bast positionerade att
mota framtidens utmaningar utifran miljo-,
sociala och ekonomiska perspektiv. Kon-
cernens arbete med ansvarsfulla investe-
ringar fick ett stort erkannande under 2011
nar koncernen fick priset "Sustainable
Asset Owner of the Year” av Financial
Times och IFC, en del av Varldsbanken.

ARSBERATTELSE 2011
ANSVARSFULLA INVESTERINGAR - SRI

Ansvarsfulla
Investeringar — SRI

Dow Jones
( Sustainability Indexes
Member 2011/12

Storebrandkoncernen har, som enda
nordiska finanskoncern, under flera
ar kvalificerat sig till Dow Jones
Sustainability Indexes.

KLIMATNEUTRAL
ORGANISATION

SPP ar ett helt klimatneutralt foretag,
vilket innebar att vi klimatkompenserar
de CO2-utsldpp som var verksamhet
orsakar.

.2:PRI

Vi signerade FNs principer for ansvars-
fulla investeringar redan ar 2006 och
rapporterar vart arbete med att inte-
grera principerna till PRI varje ar.

Innovative financing for sustainability

Storebrand var en av grundarna till
UNEP FI som ar FNs miljoprograms
avdelning for finanssektorn.

Den har symbolen garanterar att
investeringen ar gjord med langsiktig
omsorg om var miljoé och den varld

vi lever i. Hall utkik efter den nar du
valjer fonder.
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Ansvarsfulla
Indexnara fonder

il

Med overtygelsen om att
de hallbara, sunda foretagen
ar framtidens vinnare och
darmed genererar den
basta avkastningen ar

det en sjalvklarhet att
aven SPPs indexfonder

ska vara screenade.
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Det ska vara enkelt, prisvart och tryggt

att spara hos SPP Fonder, det ar sjdlvaste
grundfilosofin. Som ett led i att gora fondut-
budet annu battre ar nu aven de indexnara
fonderna forvaltade i enlighet med koncer-
nens riktlinjer for ansvarsfulla investeringar.

Hallbarhet I6nar sig

Att arbeta med hallbarhet i fokus har alltid
varit en sjalvklarhet pa SPP Fonder. For SPP
Fonder betyder hallbarhet god avkastning
med ett tydligt samhallsansvar samtidigt
som risker och kostnader minimeras. Inom
koncernen har man arbetat med ansvars-
fulla investeringar i Over 15 ar och vet darfor
att det Ionar sig.

Hallbarhetsscreening och
indexforvaltning

P& SPP Fonder ar hallbarhet en grundsten i
hur verksamheten bedrivs. Med overtygelsen
om att de hallbara, sunda foretagen ar
framtidens vinnare och darmed genererar
den basta avkastningen ar det en sjalv-
klarhet att aven SPPs indexfonder ska
vara screenade.

For manga kapitalforvaltare kan det tyckas
problematiskt att arbeta med metoder for
screening i just indexfonder da det kan
innebara att ett flertal bolag som kanske
inte haller mattet behoéver exkluderas.
Genom solida optimeringsmetoder och
goda riskhanteringssystem finns dock
mojligheten att replikera indexavkastningen
trots att bolag screenats bort.

Nya fondnamn - fortsatt laga avgifter
Under hosten 2011 reviderades fondbe-
stammelser och nya fondnamn togs fram
da fonderna inte langre fick kallas for index-
fonder. | samband med detta informerades
ocksa samtliga kunder. Andringen tradde

i kraft efter arsskiftet. Fonderna forvaltas
fortsattningsvis indexnara (passivt) vilket
gor att de laga avgifterna kvarstar. De fore
detta indexfonderna ar numera index-
nara fonder men med ett nytt och stort
mervarde; de ar indexnara fonder som tar
hansyn till hallbarhet i sina investeringar.
Precis samma fonder men lite battre.

SPP Aktieindexfond Sverige har bytt
namn till SPP Aktiefond Sverige

SPP Aktieindexfond Europa har bytt
namn till SPP Aktiefond Europa

SPP Aktieindexfond USA har bytt namn
till SPP Aktiefond USA

SPP Aktieindexfond Japan har bytt namn
till SPP Aktiefond Japan

For att tydliggora att SPP Aktiefond
Sverige ar en aktivt forvaltad fond
(jamfort med de indexnara fonderna)
ar fondens nya namn andrat till SPP
Aktiefond Sverige Aktiv



Hur kommer jag igang?

Kontakta SPP Fonder for ansokningshand-
lingar eller g in pa www.sppfonder.se och
fyll i ansokan direkt. Efter att du skickat in
din ansokningshandling kan du gora din
forsta inbetalning. Har du tillgang till Bank-
ID kan du komma igang med ditt sparande
annu snabbare genom att logga in direkt pa
var hemsida. Anmalan om manadssparande
maste vara SPP Fonder tillhanda senast 14
dagar innan forsta overforingen. Manads-
dragningen sker den sista bankdagen i varje
manad. Minsta sparbelopp ar 300 kronor
per fond.

Engangsinsattningar eller manads-
sparande?

Du kan valja mellan att gora engangsinsatt-
ningar i en fond eller att spara regelbundet.
Ett bra satt att minska riskerna i fondspa-
rande ar att manadsspara. Vill du gora en
engdngsinsattning betalar du in 6nskat
belopp till fondens bankgiro. Ange person-
numret pa personen betalningen avser som
referens vid betalning.

Spara till barn eller barnbarn?

Med ett fondsparande kan du pa ett enkelt
satt ge ditt barn eller barnbarn extra trygg-
het och en bra start pa sitt vuxenliv. Du
kan gora bade engangsinsattningar och
manadsspara. Over tiden spelar avgifterna
en stor roll for avkastningen, vara fonder
har nagra av marknadens lagsta avgifter.

Risker och mojligheter med fondsparande
Investeringar i fonder innebar alltid en risk
och historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonder kan bade ¢ka och minska
i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Du vet val om att du kan félja och
andra ditt fondsparande pa webben?
Sa har gor du:

Som kund i SPP Fonder kan du félja och
forandra ditt fondsparande pa webben.
Genom att legitimera dig med din
e-legitimation/BankID kan vi starta ett
fondkonto at dig direkt sa att du snabbt
kan komma igang med ditt sparande.

Las mer pa www.sppfonder.se.

Det har kan du gora via Internet-

tjansten

2 Folja ditt aktuella fondinnehav, inklusive
anskaffningsvarde, marknadsvarde,
vardeforandring och antal andelar
Se historiska transaktioner samt
information om manadssparande
Kopa, sdlja och byta fondandelar
Anmala autogiro

Fondnamn Bankgiro
SPP Generation 40-tal 358-0263
SPP Generation 50-tal 358-0396
SPP Generation 60-tal 358-0446
SPP Generation 70-tal 358-0511
SPP Generation 80-talL 358-0545
SPP Aktiefond Sverige Aktiv 357-9794
SPP Aktiefond Sverige 357-9802
SPP Aktiefond Europa 357-9885
SPP Aktiefond USA 358-0214
SPP Aktiefond Japan 357-9950
SPP Aktieindexfond Global Sustainability 357-9935
SPP EMU Blandfond 357-9836
SPP Penningmarknadsfond 358-0024
SPP Obligationsfond 357-9992
SPP Leva 206-5019
SPP Bygga 204-6605
SPP Emerging Markets SRI 206-5522

ARSBERATTELSE 2011
STARTA FONDSPARANDE

Starta
fondsparande
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Fordelar med
fonder

il

Fonder ar det billigaste
sattet att fa en stor
riskspridning.
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Vad ar en fond?

Fonder ar ett bekvamt satt att placera i en
mix av vardepapper. Du bestammer sjalv
hur mycket, hur lange och hur tryggt du vill
spara, resten skoter fondforvaltarna som
har expertkunskapen. En fond innehaller
ofta vardepapper for flera hundra miljoner
kronor. Nar du satter in pengar i fonden
koper du andelar i den. Man kan saga att
du far en liten del av varje vardepapper som
finns i fonden. Vardet pa en andel kallas for
andelskurs. Du som sparar i fonden kallas
andelsagare. Om vardepappren stiger i
varde, stiger fondandelskursen och darmed
vardet pa ditt sparande och vice versa.

Sa har fungerar en fond

Varje fond placerar i manga olika vardepap-
per: aktier, rantebarande placeringar eller
bade och. Placeringarna styrs av fondens
inriktning. Fonder ar det billigaste sattet att
fa en stor riskspridning i din vardepappers-
portfdlj. En fond placerar i minst 16 olika
vardepapper, oftast fler. Som andelsagare
far du ta del av denna goda riskspridning
oavsett om du sparar 100 kronor eller

100 000 kronor.

Genom att kombinera fonder med olika
placeringsinriktningar skapar du enkelt en
fondportfolj som passar dina behov.

Stor valfrihet

Det ar Iatt att spara i fonder. Du kan spara
mycket eller lite, varje manad eller da och
da. Du koper och saljer fondandelar nar du
vill. Om du vill ha lagre risk, eller spara en
kortare tid, sa bor din portfolj ha en hogre
andel rantebarande fonder.

Sdlja fonder

| SPP fonder sker daglig handel. Vid forsalj-
ning finns vanligtvis pengarna pa ditt konto
inom nagra dagar efter att affaren utforts.

Skattefordelar

Forvaltaren kan placera om fondens innehav
utan kapitalvinstskatt. Den dag du vill salja
eller byta dina andelar i fonden raknar
fondbolaget ut din kapitalvinst/forlust och
redovisar denna till dig och till Skatteverket.
Vill du 3 ytterligare skattefordelar kan du
fondspara via olika forsakringslosningar
som SPP erbjuder.

Tillsyn

Fondverksamhet regleras i lag och 6verva-
kas av tillsynsmyndigheterna i de lIander dar
respektive fondbolag ar registrerat. | Sverige
skots detta av Finansinspektionen, Fl.



Vid varje fond i denna rapport finns en
indikator som anger vilken risk fonden
har. Indikatorn har till syfte att ge en
fingervisning om respektive fonds riskniva
och grundar sig pa 5 ars avkastnings-
historik (veckoobservationer).

Alla typer av fondsparande innebar en viss
grad av osakerhet kring den framtida varde-
utvecklingen, vilket brukar kallas for risk.
SPPs fonder delas in i en sjugradig riskskala
(EU gemensam riskskala), dar 1 innebar den
lagsta risken och 7 den hogsta. Grunden for
indelningen ar den arliga standardawikelsen
for fondernas kursrorelser. Risken betraktas
vara hogre om vardeférandringarna i en fond
ar stora over tiden an om forandringarna

ar sma. Exempel pa faktorer som paverkar
en fonds riskniva ar marknads-, kredit-,
likviditets- och valutarisk samt koncentra-
tion av tillgangar. Olika typer av fonder

ger varierande mojligheter till avkastning
och risk. Sparande i aktiefonder innebar
generellt hogre risk an sparande i rantefon-
der, men har historiskt sett - dver Iangre
perioder - gett hogre avkastning. Risk och
avkastning kan darfor sagas vara tva sidor av
samma mynt. Vid placeringar med hog risk
ar sannolikheten storre for hog avkastning,
atminstone pa lang sikt. Samtidigt ar risken
stor for att gora forluster pa kort sikt. Vid
placeringar med Iag risk galler det motsatta
- da ar risken liten for forluster pa kort sikt,
men 3 andra sidan kommer avkastningen pa
lang sikt sannolikt att bli lagre. Det ar darfor
viktigt att ta hansyn till hur Iange man tankt
spara nar man valjer riskniva i sitt sparande.
Att spara regelbundet kan vara ett bra satt
att sprida risken over tiden. Ett manads-
sparande innebar att man delvis kan jamna
ut svangningarna pa aktiemarknaden. Nar
kurserna ar laga far man manga andelar och
nar kurserna ar hoga far man farre andelar.

Har nedanfor finns en kort beskrivning av de
matt som anges i rapporten under "Risk och
avkastningsmatt”. Samtliga matt grundar sig
pa tva ars avkastningshistorik (24 manads-
observationer) forutom de tva sista ranteris-
krelaterade matten.

Totalrisk
Arlig standardawikelse for fondens manads-
avkastningar.

Totalrisk jmf index
Arlig standardawvikelse for index manads-
avkastningar.

Aktiv risk (Tracking Error)

Definieras som arlig standardavvikelse for
skillnaden mellan fondens manadsavkast-
ningar och indexets manadsavkastningar.

Index

Visar vilket/vilka jamforelseindex som an-
vants vid berakningen av Aktiv avkastning.
Index visar aven pa vilken/ vilka marknader
fonden placerar.

Sharpekvot

Riskjusterad avkastning. Ett matt pa fondens
arliga avkastning med hansyn till den risk
som fonden har haft. Beraknas som fondens
arliga avkastning minus arlig utveckling for
den riskfria rantan, dividerat med fondens
totalrisk.

Rantekanslighet %

(anges endast for rantefonderna)
Visar hur mycket fondens varde forandras
om rantenivan forandras 1%.

Duration ar

(anges endast for rantefonderna)
Visar genomsnittlig aterstaende I6ptid for
fondens tillgdngar med hansyn tagen till
kupongbetalningar innan forfall.

Exempel Riskindikator

Lagre risk <

Lagre mojlig avkastning

Avkastning
och risk

Hogre risk
Hogre majlig avkastning

7
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SPP Generations-
fonder

- skraddarsydda
efter din alder

il

Grundidén med generations-
fonder ar att kunder som inte
sjalva gor omplaceringar av
pensionsmedel, ska kanna
sig trygga over tiden med
en enda placering.
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Hur fungerar SPP Generationsfonder?
SPP har framgangsrikt levererat bra
pensionsprodukter till svenska kunder
sedan 1917. Som ett led i att ligga framst i
utvecklingen skapade man 1996 Sveriges
forsta generationsfonder. Detta ar en typ
av fond som anpassar risken i pensions-
sparandet till den aterstaende tiden fram
till pensionen. Det innebar att fonderna
innehaller en stor del aktier nar man har
ldng tid kvar till pensionen och en storre
andel rantebarande papper nar mindre tid
aterstar. Grundidén med generationsfonder
ar att kunder som inte sjalva gor ompla-
ceringar av pensionsmedel, ska kanna sig
trygga over tiden med en enda placering
som professionella pensionsforvaltare tar
hand om. Manga andra fondbolag har star-
tat generationsfonder efter SPP eftersom
detta ar ett mycket bra satt att forvalta
pensionsmedel.

Vad ar skillnaden mellan en vanlig
blandfond och en generationsfond?
Skillnaden mellan en vanlig blandfond och
en generationsfond ar att vanliga bland-
fonder viktar om mellan aktier och rantor
beroende pa vad forvaltaren tror om mark-
nadsutvecklingen medan en generations-
fond andrar fordelningen mellan aktier och
rantor beroende pa hur lang tid det ar kvar
till pensionen.

Varfor ska jag valja SPP Generations-
fonder?

Generationsfonderna ar gjorda for pensions-
sparande och ar ett bra val for dig som vill
pensionsspara med god riskspridning utan
att behova engagera dig i din placering.

Du far ett bekvamt och enkelt sparande till
ldg forvaltningsavgift. Ju aldre du blir, desto
tryggare blir sparandet. Det enda du behover
gora ar att fundera pa hur mycket du vill
satsa pa din framtid varje manad - resten
skoter SPP Fonder.

Fordelarna med SPP Generations-
fonder ar:
Laga avgifter, endast 0,4 procent
i forvaltningsavgift
Enkelt och bekvamt - vi skoter
placeringarna at dig - ett val, en gang
Ett sparande anpassat just for din
generation - tryggare placering ju
aldre du blir

Hur stor blir avkastningen?

Det finns ingen garanterad avkastning. Den
finansiella marknaden forandras standigt.
Vara forvaltares uppgift ar att placera till
en god avkastning och samtidigt ha ett
lagt risktagande. Du kan folja fondernas
utveckling pa www.sppfonder.se och dags-
tidningarnas ekonomisidor. Du far dven ett
vardebesked med aktuellt saldo tva ganger
per ar.

Vem ar ansvarig forvaltare for SPP
Generationsfonder?

Ansvarig forvaltare av SPP Generations-
fonder ar Carl Cederberg, som har arbetat
pa Storebrand Kapitalforvaltning sedan
september 2008. Innan dess var han
aktiechef pa KP Pension och har arbetat
inom finansbranschen sedan 1986. Alla
SPPs generationsfonder foljer Storebrands
koncernstandard for Socially Responsible
Investments, SRI, det vill saga ansvarsfulla
investeringar.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.
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SPP GENERATION 40-TAL

Forvaltningsberattelse
- SPP Generation 4o-tal

Fondfakta
Startdatum: 1996-01-12
Fondtyp: Blandfond
Forvaltare: Carl Cederberg
Bankgiro: 358-0263
PPM-nr: 301482
Jamforelseindex

Typ Namn Andel
Langa Statspapper HMSD5 Sweden All Government 5y 37.5%
Korta Statspapper HMT25 Sweden Government ly 15,0%
Bostadsobligationer HMSMD25 Sweden All Mortgage 2.5y 22,5%
Nordiska aktier Vinx30 net 12,5%
Globala aktier MSCI World net 12,5%
Utveckling 5 ar
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Fondens utveckling

SPP Generation 40-tal steg med 2,6 procent under 2011, i jamforelse
med fondens jamforelseindex som steg med 3,4 procent. Fondfor-
mogenheten minskade med 213 miljoner kronor, fran 5,8 miljarder
kronor vid arets borjan till 5,6 miljarder kronor vid arets slut. Netto av
fondens in- och utfléden under aret var -124 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Portfoljen hade i borjan av aret en dvervikt i aktier, undervikt i rante-
placeringar och en normalvikt i kassan. | borjan av maj reducerades
risken i portfoljen och aktieandelen minskades samtidigt som under-
vikten i ranteplaceringar reducerades. | juni fick portfoljen ater en
normalvikt i aktier, samtidig som likviditeten i fonden 6kade. Under-
vikten i obligationer bevarades. P grund av 6kad sannolikhet for
recession i USA underviktades aktier i portfoljen i slutet av september.

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 tradde forandringar av fondens fondbe-
stammelser i kraft, vilket innebar att fonden numera aven investerar
i tillvaxtmarknader. Nedtrappningstakten fran aktier till rantor har
ocksa forandrats fran och med arsskiftet.
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Investering A8

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med
derivat i syfte att effektivisera forvaltningen. Under 2011 har fonden
anvant derivatinstrument i begransad omfattning. Fonden har under
aret haft en genomsnittlig derivatexponering (brutto) i forhallande
till fondformogenheten om 9,77%, och innehaft sa kallade rante-
futures och aktieindexfutures. Storsta exponering under aret var
19,75% och minsta exponering 4,66%. Per balansdagen 2011-12-31
var exponeringen 13,15%.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker:
marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk.
Med marknadsrisk menas att hela marknaden for ett tillgangslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser, och att priser och
varden for tillgdngarna pa den marknaden darigenom kommer att
paverkas. Med valutarisk avses att vardet pa en investering kan pa-
verkas av andrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktig att kanna till
vid sparande i fonder som placerar i andra lander. Med likviditetsrisk
menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid till ett rim-
ligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omsatta stora
aktieposter utan att priset pa aktien paverkas. Med kreditrisk avses
risken att en emittent eller motpart staller in betalningarna. Med
ranterisk menas hur manga procent en rantefonds varde andras om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedéomningsmetod den sa kallade atagande-
metoden. Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras

till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Generation 4o-tal

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Swedish Government 2008 337 Swedish Government 2032 890
Kommuninvest Publ 354017 Stadshypotek 563 394
Stadshypotek 334250 Bank of Ireland 168 504
Allied Irish Bank 156 497 Swedbank Hypotek 121 143
Nordea Hypotek Cov 144 569 Kommuninvest Publ 111 556



Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 5591 5803 5969 6362 6571 6171 5283 4192 3374 2 086
Andelsvarde, kr 183,34 186,56 188,27 182,00 19391 190,78 189,37 173,96 171,29 162,72
Antal utestaende andelar, tusental 30492 31106 31698 34954 33889 32348 27895 24098 19696 12820
Utdelning per andel 7.8 9,0 8,4 4,2 4,4 51 4,8 4,5 4,2 3.9
Total avkastning, % 2,6 3.9 8,2 -4,0 4,0 3,5 119 4,2 7.9 -9.8
Index inkl. utdelning, % 3.4 4,1 7.1 -2,1 3.8 3.8 12,4 4,9 7.9 -5,9

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 2,6 3,2 4,7 4,1 2,5
Totalrisk jmf index, % 2,4 3,4 4,6 3,8 2.3
Aktiv risk (tracking error), % 0,4 0,6 1,2 1,2 0,8
Sharpe kvot 0,9 1,7 neg neg 0,4

Genomsnittlig arsavkastning

2arn % 3,2 6,00 1,90 -0,1 3,8
5ar % 2,9 3,04 4,58 3.8 6,3
Forvaltningsavgift, % 0,4 0,4 0,4 0.4 0,4
Transaktionskostnader, tkr 623 293 1240 438 246
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Insattningsavgift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 40,57 40,33 40,85 38,39 40,98
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 2,66 2,61 2,67 2,55 2,61
Omsattningshastighet, ggr 0,8 1,2 0,8 2,0 2,7
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,3 0,2 1,0 29,0 20,0
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr
Emittent % av fondféormogenheten Tillgdngar 2011-12-31 2010-12-31
Swedish Government 16,6 Overlatbara vardepapper 5310375 5597 840
Stadshypotek AB 8,6 Penningmarknadsinstrument 69 953 0
Kommuninvest i Sverige AB (publ) 7.4 Fondandelar 0 98 426
Nordea Hypotek AB Cov 6,7 Summa finansiella instrument med positivt
Swedbank Hypotek AB 2.8 marknadsvarde 5380 329 5 696 266
KfW Bankengruppe 2.4 Bankmedel och Ovriga likvida medel 224 305 127 427
Landshypotek AB (publ) Cov 2.4 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 73 492 2018
Nordea 1,9 Summa tillgangar 5678 126 5825711
Teollisuuden Voima Oyj 1,8
SEB Cov 18
General Elec Cap Corp 1,7 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -87 582 -22 652
SEB AB 1,6 Summa skulder -87 582 -22 652
Resultatrikning, tkr
Intdkter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -26 563 40218
VR T o o Qe SR 5232 5075 Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument 6 186 110 660
Vardefoérandring pa fondandelar -10952 20 205 % & e e i 0.11 L2
Ranteintakter 156 287 152 041
Utdelningar 43 167 40 943
Valutakursvinster och -férluster netto 1968 835 Fondférmogenhet vid arets borjan 5803 059 5968 738
Summa intdkter och vardeférandring 161 674 247 498 AR AL 945 319 Sa e
Andelsinlésen -669 314 -794 600
Arets resultat enligt resultatrékning 138 473 223 715
Forvaltningskostnader 22312 23387 Lamnad utdelning till andelsagare -226 993 -267 507
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -22 312 -23 387 FOIRTEEEAIEE v (e el 5590 544 S B O
Ovriga kostnader -890 -395
Summa kostnader -23 202 -23 782
Arets resultat 138 473 223 715
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Portfoljoversikt SPP Generation 4o-tal pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

Namn

Hennes & Mauritz B
Electrolux B
McDonalds

Home Depot

Walt Disney

TJX Companies
Comcast Corp-Special
Amazon Com
Compagnie Financie
Genuine Parts

Time Warner
Starbucks Corp
Target Corporation
Lowe's Cos Inc

Ford Motor Co

Nike B

News Corporation B
Kohls Corp
Bayerische Mot Werke
J.C. Penney
Priceline.Com

Isuzu Motors Ltd
Swatch Group (Regd)
Volkswagen P
Johnson Controls
Nissan Motor
Starwood Hotels and Resorts
Vivendi

Tim Hortons

Yamaha

WPP PLC

DirecTV

Denso

Carmax

Sony

Pearson

Panasonic corp
Garmin LTD

Michelin B

Mazda Motor Corp
ITT Educational Services Inc
Intl Game Technology

Sky City Entertainment Group
Ltd

Best Buy

Reed Elsevier Plc
Harvey Norman
Volkswagen

Tui Travel
Expedia
Tripadvisor

Summa Sallanképsvaror

Carlsberg B

Procter & Gamble
Nestle

Coca-Cola

Pepsico Inc

Kraft Foods

Diageo

Unilever GB

Danone
Anheuser-Busch Inbev

Woolworth Australia
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XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XETR
XNYS
XNGS
XTKS
XSWX
XETR
XNYS
XTKS
XNYS
XPAR
XNYS
XTKS
XLON
XNGS
XTKS
XNYS
XTKS
XLON
XTKS
XNGS
XPAR
XTKS
XNYS
XNYS

XNZE
XNYS
XLON
XASX
XETR

XLON
XNGS
XNGS

XCSE
XNYS
XVTX
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XLON
XPAR
XBRU

266 902
64823
6422
12 050
12 922
7 466
18 507
2341
7 585
5899
9351
7 196
6208
12 380
28 958
3185
16 757
5526
3970
7 495
552
55000
3795
1672
7 846
25200
4539
9880
4126
21 600
18 850
4156
5800
5239
8800
7 684
16 800
2911
1933
62 000
1752
5689

34281
3928
10 434
33 556
467

23 000
1382
1382

25891
13192
14 805
9309
7 869
10 706
17 127
10 639
5528
5637
12 891

59 065
7111
4417
3473
3322
3304
2 989
2778
2 642
2 475
2317
2270
2180
2 154
2136
2 104
2088
1869
1829
1806
1770
1745
1742
1722
1681
1554
1493
1488
1370
1359
1357
1218
1099
1095
1084

991
979
794
786
751
683
671

631
629
577
433
431
406
275
239

143 378

12 555
6033
5861
4 465
3579
2742
2 566
2 452
2 389
2373
2274

1,06%
0,13%
0,08%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%

2,56%

0,22%
0,11%
0,10%
0,08%
0,06%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%

Unilever NL XAMS 9569 2263 0,04%
Tesco XLON 50 164 2 156 0,04%
Seven and | holdings XTKS 11 100 2121 0,04%
Shoppers Drug Mart Corp XTSE 7139 1977 0,04%
Colgate Palmolive XNYS 2981 1888 0,03%
General Mills XNYS 6724 1863 0,03%
Reckitt Benckiser XLON 5 460 1850 0,03%
Kimberly-Clark XNYS 3622 1826 0,03%
Coca-Cola Enterprises XNYS 10139 1792 0,03%
CVS/Caremark XNYS 6391 1787 0,03%
SabMiller PLC XLON 7391 1785 0,03%
L Oreal XPAR 2333 1675 0,03%
Morrision WM Supermarkets XLON 45 461 1 580 0,03%
Wallgreen XNYS 5434 1232 0,02%
Sysco Corp XNYS 6 030 1212 0,02%
Safeway XNYS 8 249 1190 0,02%
Sainsbury XLON 32618 1053 0,02%
Kroger XNYS 5996 996 0,02%
Distribuidora Internacional XMAD 30575 951 0,02%
Carrefour XPAR 5260 825 0,01%
Bunge XNYS 1982 777 0,01%
Summa Dagligvaror 80 088 1,43%
Statoil ASA XOSL 271 281 47 833 0,86%
SeaDrill Ltd XOSL 58 330 13 401 0,24%
Exxon Mobil XNYS 22787 13 241 0,24%
Chevron Corp XNYS 9493 6924 0,12%
KINDER MORGAN MANAGEMENT

LLC XNYS 8 867 4773 0,09%
Royal Dutch Shell A London XLON 18 198 4597 0,08%
BP Plc XLON 89 490 4391 0,08%
Royal Dutch Shell B shares XLON 12716 3325 0,06%
CanadiaN Nat. Resources CAD  XTSE 11 890 3054 0,05%
Cenovus Energy Inc XTSE 13 234 3014 0,05%
ENI MTAA 20817 2 966 0,05%
Conocophilips XNYS 5879 2 937 0,05%
Repsol Ypf XMCE 13787 2912 0,05%
Schlumberger XNYS 6213 2 909 0,05%
BG Group XLON 18 847 2764 0,05%
Occidental Petroleum XNYS 4166 2676 0,05%
Suncor Energy XTSE 13211 2613 0,05%
TonenGeneral Sekiyu XTKS 32 000 2 398 0,04%
Anadarko Petroleum XNYS 4101 2 146 0,04%
National Oilwell Varco Inc. XNYS 4549 2120 0,04%
Devon Energy XNYS 4825 2051 0,04%
Halliburton XNYS 8124 1922 0,03%
EOG Resources XNYS 2797 1889 0,03%
Apache Corp XNYS 2 682 1 665 0,03%
Arc Resources Ltd XTSE 9510 1 607 0,03%
Marathon Oil Corp. XNYS 7116 1428 0,03%
Marathon Petroleum XNYS 6 100 1392 0,02%
Helmerich & Payne XNYS 3425 1370 0,02%
Woodside Petroleum XASX 5676 1222 0,02%
Chesapeake Energy Corp XNYS 7 832 1197 0,02%
Consol Energy XNYS 4627 1164 0,02%
Encana Corp XTSE 6 340 806 0,01%
Cairn Energy Plc XLON 23 250 657 0,01%
Transocean Ltd USD XNYS 376 99 0,00%
Summa Energi 149 462 PR YA
Nordea Bank AB XSTO 638 213 33985 0,61%
Swedbank AB A-shares XSTO 233 648 20 830 0,37%
Svenska Handelsbanken A XSTO 111 410 20 165 0,36%
Sampo Leonia Plc XHEL 115165 19 647 0,35%
Skandinaviska Enskilda Banken A XSTO 420 137 16 843 0,30%
DnB XOSL 236 486 15 905 0,28%
Investor AB-B XSTO 110 500 14188 0,25%
Den Danske Bank XCSE 158 227 13 821 0,25%
Simon Property Group REIT XNYS 6330 5595 0,10%
Wells Fargo XNYS 28 496 5384 0,10%



HSBC Holdings GB
J.P Morgan Chase and Co

Mitsubishi UF) Holdings Group

Commonwealth Bank of
Australia

Citigroup
Westpac Banking Corp

Development Bank Singapore
Toronto - Dominion Bank CAD

Aust & Nz Bank Group
Bank of Nova Scotia

The Travelers Companies Inc

US Bancorp

American Express
Cheung Kong Holdings
Standard Chartered
National Australian Bank
Banco Santander
Berkshire Hathaway B
Royal Bank of Canada
Westfield Group

Bank of America Corp

Canadian Imperial Bank of Com-

merce

Prologis Inc REIT
AIA GROUP LTD
UBS

Allianz SE (Societas Europeae)

Zurich Financial Services AG
State Street

Sumitomo Mitsui Financial Group

Goldman Sachs
Mitsubishi Estate

BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria)

Ing-Group

Deutsche Bank

PNC Financial Services
Nasdaq Stock Market Inc
Unibail-Rodamco SE
Prudential Financial Inc
Barclays Bank

BNP Paribas

Allstate Corp

Groupe Bruxelles Lambert
Bank of New York Mellon
Aflac Inc.

Axa

NKS) Holding Inc

Bank of Montreal
Regions Financial

Metlife

Nippon Building Fund
CME Group Inc.

Muenchener Rueckversicher-

ungs RG
Japan Real Estate Inv

Royal Sun & Alliance Insurance

Credit Suisse Group RG
Genworth MI CDA Inc CAD
Tokio Marine Holdings
Morgan Stanley
Manulife Financial
Intesa SanPaolo

Unum Group

Westfield Retail T
Societe Generale
Schroders

Resolution

Bank Leumi LE-Israel
UniCredit SPA

XLON
XNYS
XTKS

XASX
XNYS
XASX
XSES

XTSE

XASX
XTSE

XNYS
XNYS
XNYS
XHKG
XLON
XASX
XMCE
XNYS
XTSE

XASX
XNYS

XTSE
XNYS
XHKG
XVTX
XETR
XVTX
XNYS
XTKS
XNYS
XTKS
XMCE
XAMS
XETR
XNYS
XNGS
XPAR
XNYS
XLON
XPAR
XNYS
XBRU
XNYS
XNYS
XPAR
XTKS
XTSE
XNYS
XNYS
XTKS
XNGS

XETR
XTKS
XLON
XVTX
XTSE
XTKS
XNYS
XTSE
MTAA
XNYS
XASX
XPAR
XLON
XLON
XTAE
MTAA

87 707
19 589
123 500

9891
17 427
21 665
50 000

5852
20032

8007

6413
13 169

7 283
28 000
14225
12777
39760

3944

5 660
35832
51341

3834
9610
83 200
20953
2 609
1060
5739
8100
2488
15 000
25117
29 236
5518
3653
8260
1087
3904
70091
4696
6507
2601
8710
3971
12 909
8550
3026
36 995
4845
18

583

1149
18
83011
5591
6476
5800
8306
11 410
69 435
5505
44302
4250
4517
21 604
25 356
7471

4589
4 465
3598

3422
3143
3 045
3 045
3 006
2 890
2 740
2 601
2 442
2 355
2 284
2135
2 098
2077
2 063
1981
1967
1957

1905
1883
1781
1717
1716
1651
1586
1547
1542
1537
1493
1447
1445
1 444
1388
1344
1341
1315
1268
1223
1192
1189
1178
1154
1150
1138
1091
1036
1010

974

969

930
905
894
881
862
833
800
795
775
651
632
579
496
427

0,08%
0,08%
0,06%

0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%

0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

EFG Eurobank Ergasias
Ageas (BE)
Assicurazioni General
Bank Hapoalim

Summa Finans

Novo-Nordisk B
Astrazeneca SEK
Pfizer

Johnsen & Johnsen
Novartis
GlaxoSmithkline
Merck & Co

Roche Holding Genuss
Sanofi

Bristol-Myers Squibb
Abbott Laboratories

Bayer AG Namens-Actien O.N

Amgen

United Health Group

Lilly Eli

Medtronic

Astrazeneca GBP
Intuitive Surgical

Astellas PharmaR

Takeda Pharmaceutical
Gilead Sciences Inc
Wellpoint Inc

Teva Pharmaceutical Ind Ltd
Hisamitsu Pharmaceutical
Thermo Fisher Scientific Inc
Celgene Corp

Baxter International
Covidien PLC

Becton Dickinson & Co
Mckesson

Cerner Corp

Coventry Health Care
Boston Scientific

Express Scripts Common
Medco Health Solutions
Sonic Healthcare

Smith & Nephew

Summa Halsovard

Volvo B

Atlas Copco A
Sandvik

ABB SE

Assa Abloy B

Skf Svenska Kullager Fabrikker B

A.P Moeller - Maersk A/S
General Electric
Canadian National Railway
Siemens

Goodrich Corp

United Parcel Services
Union Pacific Corp

Vinci

Caterpillar

Mitsui

Marubeni

Schindler BE

Parker Hannifin
Schneider Electric

Pall Corp

3M CO

ABB CH

Odakyu Electric Railway

XATH
XBRU
MTAA
XTAE

XCSE
XSTO
XNYS
XNYS

XLON
XNYS
XVTX

XPAR
XNYS
XNYS
XETR

XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XNGS
XTKS

XTKS

XNGS
XNYS
XTAE

XTKS

XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XASX
XLON

XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XCSE
XNYS
XTSE
XETR
XNYS
XNYS
XNYS
XPAR
XNYS
XTKS
XTKS
XSWX
XNYS
XPAR
XNYS
XNYS
XVTX
XTKS

120 000
25513
2351
5058

97 436
50 102
43 100
12 462
11795
27 410
15878
3329
7 100
12 868
7 463
5828
5002
6238
7 461
7 504
6083
590
6500
5900
6326
3843
6058
5200
4799
3158
4289
4636
2 590
2361
2780
4599
24176
2878
2287
9859
8 106

354371
162 556
258 291
124511
76 005
89 848
263
53299
7735
4510
3154
4947
3390
8080
3687
20 800
53 000
2 660
4068
5804
4953
3224
13932
27 000

405
272
243
113

279 376

77 000
15832
6 394
5603
4643
4297
4104
3885
3586
3109
2877
2562
2202
2167
2126
1968
1928
1873
1813
1777
1775
1745
1666
1510
1479
1463
1455
1430
1327
1261
1167
957
885
882
876
782
540

170 947

26 684
24058
21813
16 124
13118
13 082
11941
6 544
4174
2 968
2 675
2 482
2 462
2 428
2 290
2218
2215
2133
2126
2101
1940
1806
1806
1790

0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
5,00%

1,38%
0,28%
0,11%
0,10%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
3,06%

0,48%
0,43%
0,39%
0,29%
0,23%
0,23%
0,21%
0,12%
0,07%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
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Rockwell Collins
Fanuc Corporation
Emerson Electric
Komatsu

SMC

Mitsubishi

Ametek

Aggreko Plc
Precision Castparts
East Japan Railway
Sumitomo Electric
Rolls Royce

Dover

Philips Electronics (Koninklijke)
Mitsui OSK Lines
Central Japan Railway
Cie De St Gobain
Deere & Co
Wolseley

Pitney Bowes
Xylem Inc

Waste Mangement
Bunzl Plc

Joy Global
Ingersoll-Rand PLC
Balfour Beatty
Leighton Holdings
Cobham

ITT Corporation
Exelis Inc

Rolls Royce bonus Aktier
oktober 2011

Summa Industri

Ericsson B
Nokia A
Apple Inc

Intemational Business Machine
(1BM))

Microsoft

Google Class A

Oracle Corporation

Intel

Cisco Systems
Qualcomm

Sap AG

Automatic Data Processing
Visa Inc - Class A shares
Canon

EMC

Hewlett-Packard Co
Mastercard Inc - Class A
Texas Instruments

Red Hat Inc

Accenture PLC

Analog Devices
Paychex

BMC Software

Tokyo Electron

Fujifilm

Rohm

Dell Inc.

Keyence

Arrow Electronics
Linear Technology
Motorola Mobility Hold-W
Infineon

Nintendo

Corning

Akamai Technologies
Amphenol Corp Cl A
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XNYS
XTKS

XNYS
XTKS

XTKS

XTKS

XNYS
XLON
XNYS
XTKS

XTKS

XLON
XNYS
XAMS
XTKS

XTKS

XPAR
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XNGS
XNYS
XLON
XASX
XLON
XNYS
XNYS

XLON

XSTO
XHEL
XNGS

XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XETR

XNGS
XNYS
XTKS

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS
XTKS

XTKS

XOSE
XNGS
XTKS

XNYS
XNGS
XNYS
XETR

XOSE
XNYS
XNGS
XNYS

4705
1700
5581
11 100
1600
12 500
5755
7711
1446
3700
21200
19 056
3769
10 038
53 000
24
4756
2185
4313
7 603
4576
3298
7670
1354
2938
19 906
4174
18 954
2288
4576

1314864

733177
906 434
4503

5533
37083
1073
24528
24154
30599
7999
7174
6391
3381
7 600
14762
12 241
761
9192
5945
4 489
6541
7159
6298
3700
7 900
3800
12 077
700
3983
4413
3252
16 458
900
9472
3586
2 500

1786
1784
1783
1779
1771
1732
1661
1657
1634
1615
1583
1516
1500
1454
1 407
1390
1256
1159
980
966
806
740
722
696
614
562
559
370
303
284

14

207 059

51 616
30 427
12 502

6975
6 599
4751
4313
4015
3795
3 000
2 608
2 366
2353
2 309
2180
2162
1945
1834
1683
1638
1604
1478
1415
1291
1283
1215
1211
1158
1021

908

865

852

850

843

794

778

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

0,00%

3,70%

0,92%
0,54%
0,22%

0,12%
0,12%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%

Avnet XNYS 3441 733 0,01%
NVIDIA XNGS 5942 565 0,01%
Marvell Technology Group XNGS 4293 408 0,01%
Research in Motion CAD XTSE 3420 341 0,01%
Memc Electronic Materials XNYS 12189 329 0,01%
Summa Informationsteknologi 169 013 3,02%
Svenska Celloulosa B XSTO 140 083 14 288 0,26%
Yara International XOSL 44 837 12 361 0,22%
Upm-Kymmene XHEL 127 226 9 635 0,17%
BHP Billiton AUD XASX 20 426 4941 0,09%
Goldcorp Inc XTSE 11024 3355 0,06%
BASF SE XETR 6 550 3141 0,06%
Rio Tinto Plc XLON 7 768 2 586 0,05%
BHP Billiton GBP XLON 11171 2235 0,04%
Anglo American Plc XLON 8682 2201 0,04%
Air Liquide XPAR 2 506 2132 0,04%
DuPont (E.I) De Nemours XNYS 6375 2 001 0,04%
Rio Tinto Ltd XASX 4467 1893 0,03%
Dow Chemical XNYS 9249 1824 0,03%
Agrium XTSE 3695 1701 0,03%
Ball Corp XNYS 6892 1 687 0,03%
Praxair XNYS 2201 1613 0,03%
Xstrata XLON 15161 1580 0,03%
Newmont Mining XNYS 3753 1544 0,03%
Monsanto XNYS 3155 1516 0,03%
Shin-Etsu Chemical XTKS 4 400 1486 0,03%
PPG Industries XNYS 2537 1452 0,03%
Newcrest Mining XASX 6891 1434 0,03%
Freeport-Mcmoran Copper &

Gold Inc XNYS 5618 1417 0,03%
Teijin XTKS 64 000 1351 0,02%
Syngenta XVTX 667 1 345 0,02%
Air Products & Chemicals XNYS 2133 1246 0,02%
Airgas Inc. XNYS 2204 1180 0,02%
Nippon Steel and Sumiotomo XTKS 67 000 1146 0,02%
International Paper XNYS 5632 1143 0,02%
Celanese Corp XNYS 3765 1143 0,02%
CRH XDUB 7 662 1047 0,02%
ArcelorMittal XAMS 7 850 987 0,02%
Rexam XLON 20813 782 0,01%
Sealed Air XNYS 5782 682 0,01%
Israel Chemicals Ltd XTAE 8 364 592 0,01%
Fletcher Building XNZE 17 116 562 0,01%
Aperam SA XAMS 392 38 0,00%
Summa Material 91 266 1,63%
Teliasonera - Se XSTO 524 330 24523 0,44%
Telenor XOSL 191 783 21 611 0,39%
Vodafone Group XLON 270 660 5159 0,09%
ATET Inc XNYS 24 632 5106 0,09%
Verizon Communications XNYS 14 608 4018 0,07%
Singapore Telecom XSES 185 000 3022 0,05%
American Tower REIT XNYS 5287 2175 0,04%
NTT DoCoMo XTKS 159 2 005 0,04%
Rogers Communications B XTSE 7 089 1873 0,03%
NTT XTKS 5300 1858 0,03%
Telefonica XMCE 14975 1784 0,03%
Deutsche Telecom XETR 17 053 1 345 0,02%
Koninklijke KPN XAMS 14398 1185 0,02%
Swisscom XVTX 412 1075 0,02%
France Telecom XPAR 7 685 830 0,01%
Frontier Communications XNYS 18 257 645 0,01%
Cable & Wireless Communi-

cations XLON 154 089 627 0,01%
Belgacom XBRU 2748 593 0,01%
Cable & Wireless Worldwide XLON 49 012 85 0,00%
Summa Telekom 79 518 1,42%
Fortum XHEL 107 578 15 787 0,28%
NSTAR XNYS 6574 2116 0,04%



American Water Works Co Inc
Energias De Portugal

EON

Scana Corp

Transalta Corp

Ameren Corp

National Grid Plc

Iberdrola

Centrica

Gaz de France
Constellation Energy

Enel

Duke Energy Corp
American Elec Power
Southern

Edison International

SSE PLC

Exelon

Nextera Energy Inc

Chubu Electric Power
Dominion Resources
Progress Energy
Kansai Elec Power
PP&L Resources
Rwe

Tokyo Electric Power

Stadshypotek AB 6 12/19/12
- 1573

Nordea Hypotek AB 3.25
06/17/15 - 5520

Stadshypotek AB 6 06/18/14
- 1575

Nordea Hypotek AB 4.25
06/19/13 - 5525

Swedbank Hypotek AB Cov6.75
05/05/14 - 166

Swedbank Hypotek AB Cov3.75
03/18/15 - 182

Nordea Hypotek AB 4 06/18/14
- 5526

Nordea Hypotek AB 4.5
06/15/16 - 5527

Lansforsakringar Hypotek 4.5
09/18/13 - 505

Stadshypotek AB 6 09/18/13
- 1574

Swedish Covered Bond FRN
2014/09/22

Swedbank Hypotek AB Cov 3.75
06/15/16 - 184

Stadshypotek AB 6 12/16/15
-1577

Lansforsakringar Hypotek 4.0
03/15/16 - 508

Lansforsakringar Hypotek 4.5
05/05/14 - 506

Swedish Covered Bond 4.0
04/09/14 - 126

Stadshypotek AB 6 03/18/15
- 1576

Swedish Covered Bond 4.0
04/15/15 - 127

Swedbank Hypotek AB Cov4.75
06/19/13 - 177

Summa Bostadsinstitut

Swedish Government 4.25
03/12/19 1052

Swedish Government 3.75
08/12/17 1051

XNYS
XLIS
XETR
XNYS
XTSE
XNYS
XLON
XMCE
XLON
XPAR
XNYS
MTAA
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XTKS
XNYS
XNYS
XTKS
XNYS
XETR
XTKS

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XLON

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

7 859
79 067
10853

5159
10 386

6282
21289
32 805
44062

7074

4557
42525

7872

4039

3585

3980

6847

2987

2115

6800

2260

2034

7 400

3792

2238
32 000

234000 000

163 000 000

140 000 000

100 500 000

52 300 000

54 000 000

46 000 000

44 000 000

44 000 000

40 000 000

40 000 000

30000 000

22 000 000

20 000 000

17 000 000

16 000 000

12 000 000

7 000 000

6 400 000

161 500 000

166 900 000

1716
1682
1610
1594
1470
1427
1418
1413
1358
1330
1239
1190
1187
1144
1138
1130
942
888
883
871
822
781
779
765
541
522
47 740

1 417 848

243178

170 363

157 269

106 011

59 996

57 823

48 991

48 220

46 316

43 325

40 059

31766

24 864

21 546

18 378

17 123

13910

7 559

6811

1163 508

198 744

192 036

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

85%

4,35%

3,05%

2,81%

1,90%

1,07%

1,03%

0,88%

0,86%

0,83%

0,77%

0,72%

0,57%

0,44%

0,39%

0,33%

0,31%

0,25%

0,14%

0,12%

20,81%

3,55%

3,43%

Swedish Government 5.0

12/01/20 1047 XSTO 109 600 000 141 592 2,53%
Swedish Government 6.75

05/05/14 1041 XSTO 107 000 000 126 304 2,26%
Swedish Government 3.5

03/30/39 1053 XSTO 68 500 000 90 869 1,63%
Swedish Government 3.5

06/01/22 1054 XSTO 69 000 000 82 803 1,48%
SWEDISH T-BILL 2012/01/18 XSTO 70 000 000 69 953 1,25%
Swedish Government I/L 3.5

12/01/15 3105 XSTO 18 700 000 26 223 0,47%
Summa Statsobligationer 928 524 16,61%
Oresundskonsortiet 2.96

2015/01/19 - Gov't Guarant XLON 60 000 000 63 549 1,14%
MKB Fastighets AB 3.70

2015/01/28 30 000 000 31978 0,57%
Scania AB FRN 2014/10/06 XLUX 20 000 000 20 147 0,36%
Volvo Treasury FRN 2014/04/04 XLUX 20 000 000 19 526 0,35%
Volvo Treasury FRN 2013/03/11  XLUX 10 000 000 9994 0,18%
Skandinaviska Enskilda SEB FRN

2016/01/20 50 000 000 49 514 0,89%
Skandinaviska Enskilda 4

06/17/15 - 568 XSTO 45 500 000 48 801 0,87%
Svenska Handelsbanken 11

03/19/19 XLON 37 000 000 50 964 0,91%
Nordea Bank AB 3.87 09/15/14 XLON 40 000 000 41 184 0,74%
Lansforsakringar Bank FRN

2014/01/27 XSTO 40 000 000 39878 0,71%
Nordea Hypotek AB FRN

2014/09/09 XSTO 30 000 000 30118 0,54%
Skandinaviska Enskilda 4.5

06/18/14 - 567 XSTO 26 500 000 28 591 0,51%
Skandinaviska Enskilda 4.25

06/19/13 - 566 XSTO 20 000 000 21101 0,38%
Skandinaviska Enskilda 4.5

01/20/2016 20 000 000 21320 0,38%
SBAB 3.53 10/16/14 XLON 20 000 000 20293 0,36%
Volvofinans Bank AB FRN

2014/02/03 XSTO 20 000 000 20 105 0,36%
Volvofinans Bank AB FRN

2014/04/22 XSTO 20 000 000 20071 0,36%
Swedbank FRN 2014/03/11 XLON 15 000 000 15 066 0,27%
Swedbank AB 8.278  09/29/49 XLON 15 000 000 14 650 0,26%
Volvofinans Bank AB 5.0

2012/11/05 XSTO 10 000 000 10 224 0,18%
Volvofinans Bank AB FRN

2013/09/10 XSTO 10 000 000 10 063 0,18%
Volvofinans Bank AB FRN

2016/05/09 XSTO 10 000 000 9871 0,18%
Kommuninvest 2.75 2015/08/12 XSTO 350 000 000 359 610 6,43%
Landshypotek AB 3.9

2016/11/22 XSTO 80 000 000 83 618 1,50%
Kommuninvest 4.203

2016/07/12 XLUX 40 000 000 43 813 0,78%
Landshypotek AB Sen FRN

2014/02/18 XLON 30 000 000 30032 0,54%
Landshypotek AB FRN

2014/08/20 XSTO 20 000 000 20 222 0,36%
Kommuninvest FRN 2016/07/29 XLUX 10 000 000 9954 0,18%
Teollisuuden Voima Oyj FRN

01/20/2015 XLUX 100 000 000 100 966 1,81%
Landwirtsch. Rentenbank FRN

2015/09/18 XLUX 80 000 000 78 119 1,40%
Sampo Oyj FRN 2013/09/16 XLON 60 000 000 60 161 1,08%
Rabobank Nederland 2

2012/09/03 XLUX 60 000 000 60 211 1,08%
Kfw 5.0 01.12.20 XLUX 51 000 000 59 689 1,07%
DSB Tog FRN 2013/11/25 - Gov't

Guaranteed 50 000 000 50 192 0,90%
Kfw 3.5 01/22/21 XFRA 40 000 000 43 302 0,77%
Danske Bank A/S 4.2

09/15/2014 XDUB 40 000 000 40 688 0,73%
KfW 4.0 2022/06/01 XLUX 30 000 000 33633 0,60%
Pohjola Bank FRN 2013/01/21  XLON 20 000 000 20 141 0,36%
Sparekassen Lolland FRN

2013/06/12 - Gov't Guarant XCSE 20 000 000 20 042 0,36%
Sparekassen Hobro FRN

2013/07/02 - Gov't Guarantee 20 000 000 19 991 0,36%
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Volkswagen Fin Serv AG 2.765

2012/10/12 XLUX 20 000 000 20 063 0,36%
Kingdom of Denmark

2014/03/31 XLUX 10 000 000 10 505 0,19%
Danske Bank FRN 2013/08/27  XDUB 10 000 000 9 885 0,18%
DANSKE BANK A/S 5.1192

28.02.49 XDUB 4000 000 3237 0,06%
Gen Elec Cap Corp FRN

2014/05/14 XLON 45 000 000 43 418 0,78%
General Elec Cap Corp 4.875

04/05/16 XLON 20 000 000 21 388 0,38%
Gen Elec Cap Corp 5.1

2012/09/26 XLON 20 000 000 20 459 0,37%
GENERAL ELEC CAP CORP

9/21/2015 XLON 10 000 000 10 104 0,18%

Summa ovrigt 1 870 449 33,46%
Summa Rantebarande vardepapper 3 962 480 70,88%

Summa Overlatbara virdepapper
som ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad

5380 329 96,24%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna
till handel pa en reglerad marknad

Nominellt Marknads-
belopp varde i tkr*

Exponering

Namn Bors i thkrx*

Sweden 10YR Futur Mar 12 PMI -1 190 000 0 -166 929
SWEDISH 5YR FUTR Marl2 PMI -1 330 000 0 -163 707
S&P 500 FUTURE Mars 12 XCME -8 000 0 -68 696
EURO STOXX 50 Mars 12 XEUR -910 0 -18 691
OMXS30 IND FUTURE JAN 12 XSTO -56 700 0 -56 076
Sweden 2YR Futur Mar12 PMI 2 370 000 0 261 527

Summa Ovriga finansiella instrument som ar
-212 572

upptagna till handel pa en reglerad marknad

Summa Portféljinnehav 5380 329 96,24%

Ovriga tillgdngar och skulder 210 215 3,76%

Total summa fondformogenhet 5 590 544 100,00%

*  Marknadsvardet utgors av finansiellt resultat i derivatpositionen. Resultatet
avraknas dagligen varfor utgaende marknadsvarde i positionen ar 0.

** Exponering motsvarande position i underliggande tillgang/-ar. Eftersom resultatet
raknas av dagligen ar marknadsvardet 0% av fondférmoégenheten. Av den orsaken
redovisas istallet exponeringen i denna kolumn. Fér mer information om
exponeringens andel av fondférmégenheten, se avsnittet Derivatinstrument.
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Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn % av fondférmoégenhet

Swedish Government 16,61%
Stadshypotek 8,63%
Nordea 8,57%
Kommuninvest 7.39%
Swedbank 3,70%
SEB 3,33%
KfW Bankengruppe 2,44%
Landshypotek 2,39%
General Elec Cap Corp 1,71%
Lansforsakringar 1,54%
Sampo OY) 1,43%
Volvo Finans 1,26%
Danske Bank 1,21%
SBAB 1,16%
Volvo Treasury 1,01%
ABB 0,32%
AstraZeneca 0,32%
Encana 0,07%
Marathon Oil 0,05%
Westfield Trust 0,05%
Volkswagen 0,04%
Carrefour 0,03%
Rolls-Royce Group 0,03%
Itt Industries Inc 0,02%
Cable & Wireless 0,01%
Expedia Inc 0,01%



Forvaltningsberattelse
- SPP Generation 5o-tal

Fondfakta
Startdatum: 1996-0112
Fondtyp: Blandfond
Forvaltare: Carl Cederberg
Bankgiro: 358-0396
PPM-nr: 427310
Jamforelseindex

Typ Namn Andel
Langa Statspapper HMSD5 Sweden All Government 5y 20,0%
Korta Statspapper HMT25 Sweden Government ly 8,0%
Bostadsobligationer HMSMD25 Sweden All Mortgage 2.5y 12,0%
Nordiska aktier Vinx30 net 30,0%
Globala aktier MSCI World net 30,0%
Utveckling 5 ar

15%

10% /:\ /\\

5%

~ \

0%

VA .
o ) [~ \~

\ NV o
-15% \ /
-20%
e M
-30%
2007 2008 2009 2010 2011
Marknadsexponering
Aktier 58%

Svenska rantebarande 38%

Ovrigt 4%

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Fondens utveckling

SPP Generation 5o-tal foll med 3,5 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 2,9 procent. Fondférmogen-
heten minskade med 330 miljoner kronor, fran 13,0 miljarder kronor vid
drets borjan till 12,7 miljarder kronor vid arets slut. Netto av fondens
in- och utfloden under aret var 530 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Portfoljen hade i borjan av aret en Gvervikt i aktier, undervikt i rante-
placeringar och en normalvikt i kassan. | borjan av maj reducerades
risken i portfoljen och aktieandelen minskades samtidigt som under-
vikten i ranteplaceringar reducerades. | juni fick portfoljen ater en
normalvikt i aktier, samtidig som likviditeten i fonden 6kade. Under-
vikten i obligationer bevarades. Pa grund av dkad sannolikhet for
recession i USA underviktades aktier i portfoljen i slutet av september.

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 tradde forandringar av fondens fondbe-
stammelser i kraft, vilket innebar att fonden numera aven investerar
i tillvaxtmarknader. Nedtrappningstakten fran aktier till rantor har
ocksa forandrats fran och med arsskiftet.

ARSBERATTELSE 2011
SPP GENERATION 50-TAL

ANSVARSFULL

Tnvestering A%

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat
i syfte att effektivisera forvaltningen. Under 2011 har fonden anvant
derivatinstrument i begransad omfattning. Fonden har under aret haft
en genomsnittlig derivatexponering (brutto) i forhallande till fondfor-
mogenheten om 5,50%, och innehaft sa kallade rantefutures och
aktieindexfutures. Storsta exponering under aret var 24,80% och
minsta exponering 1,86%. Per balansdagen 2011-12-31 var expone-
ringen 14,10%.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: mark-
nadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk. Med
marknadsrisk menas att hela marknaden for ett tillgangslag paverkas
av konjunkturlaget och varldshandelser, och att priser och varden for
tillgdngarna pa den marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
valutarisk avses att vardet pa en investering kan paverkas av andrade
valutakurser, vilket ar sarskilt viktig att kanna till vid sparande i fonder
som placerar i andra lander. Med likviditetsrisk menas risken for att en
position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens formaga att omsatta stora aktieposter utan att priset pa
aktien paverkas. Med kreditrisk avses risken att en emittent eller mot-
part staller in betalningarna. Med ranterisk menas hur manga procent
en rantefonds varde andras om marknadsrantorna stiger eller sjunker
med en procentenhet.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedomningsmetod den sa kallade dtagande-
metoden. Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till
en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Generation 5o-tal

Lagre risk <« » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

1 2 3

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Swedish Government 2589396 Swedish Government 2514712
Stadshypotek 393 272 Stadshypotek 621 837
Kommuninvest Publ 363 747 Xact Fonder 317 954
Allied Irish Bank 176 608 Swedbank Hypotek 206 378
Nordea 138 034 SPDR S&P 500 Etf Trust 205 561
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Nyckeltal
2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 12 667 12 997 12 022 10992 14 050 12 658 10 720 7 568 5862 3416
Andelsvarde, kr 215,69 231,39 222,51 202,86 284,10 271,99 261,35 217,23 208,08 187,23
Antal utestaende andelar, tusental 58 726 56 166 54 008 54 185 49 456 46 538 41016 34837 28171 18 241
Utdelning per andel 7,2 6,8 9,9 7.9 6,5 7.0 6,2 57 51 5.2
Total avkastning, % -3,5 7,1 14,7 -26,3 7.0 6,9 23,7 7,2 13,9 -20,2
Index inkl. utdelning, % -2.9 7.5 13,9 -25,3 7,2 7.4 25,5 8,6 13,4 -15,3
Totalrisk, % 6,8 8,1 13,9 13,2 8,0
Totalrisk jmf index, % 6,7 8,1 13,8 13,0 7.5
Aktiv risk (tracking error), % 03 0,6 1,2 1,3 1,1
Sharpe kvot 0,1 13 neg neg 0,5
2an % 1,7 10,9 -8,0 -11,2 6,9
5ar, % -1.3 0,7 3,6 2,2 11,6
Forvaltningsavgift, % 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Transaktionskostnader, tkr 1466 1223 2233 2 303 1290
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,4 0.4 0.4 0.4 0.4

Insattningsavgift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0

Uttagsavsift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 39,10 40,62 41,75 33,89 42,64

Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 2,57 2,63 2,76 2,34 2,64
Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,7 0,6 0,8 0,8
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,0 0,8 3,0 39,0 28,0
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr

Emittent % av fondférmoégenheten Tillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Swedish Government 9.3 Overlatbara vardepapper 12005032 12272235
Stadshypotek AB 4.6 Penningmarknadsinstrument 199 866 0
Kommuninvest i Sverige AB (publ) 3.3 Fondandelar 0 512 442
Novo Nordisk 3.3 summa finansiella instrument med positivt

Nordea Hypotek AB Cov 3.3 marknadsvarde 12 204898 12784676
Hennes & Mauritz 2,5 Bankmedel och 6vriga likvida medel 491 469 217 633
Ericsson 2,2 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 53 770 10 488
Statoil ASA 2,1 Summa tillgangar 12750138 13012798
Nordea 2,0
Volvo 1,4 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -83 443 -15 739
Sampo 0Y) 1,3 Summa skulder -83 443 -15 739

Fondféormogenhet (not 1) 12 666 695 12 997 060

Resultatrakning, tkr

Intakter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31
Vardeférandring pa Gverlatbara vérdepapper 7755 944 G548y Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 58 135 140 001
Vardeforandring pa Ovriga derivatinstrument -1267 -4 951 % av fondférmogenhet 0,46 1,08
Vardeférandring pa fondandelar -57 970 98 324
Utdelningar 219 613 18 4 Fondférmogenhet vid arets borjan 12997060 12021 617
Valutakursvinster och -férluster netto 5254 279 Andelsutgivning 1231383 1233321
Summa intakter och vardeforandring -410 119 895 794 AR 701 132 735 435

Arets resultat enligt resultatrakning -462 079 844 879
Lamnad utdelning till andelsagare -398 537 -367 322
Férvaltningskostnader -50 196 49 460 o dfsrmbgenhet vid rets slut 12 666 695 12 997 060
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -50 196 -49 460
Ovriga kostnader -1 764 -1 455
Summa kostnader -51 960 -50 915
Arets resultat -462 079 844 879
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Portfﬁljéversikt SPP Generation 5o-tal pr. 31.12.2011 Shimano XOSE 7 500 2 499 0,02%

Overlatbara viardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad SES - FDR XPAR 14993 2 474 0,02%

Crown Limited XASX 42909 2 440 0,02%

Mitsubishi Motors XTKS 288 000 2335 0,02%
Marknads- % av fond- Leggett & Platt XNYS 14192 2242 0,02%

Antal varde i tkr formogenhet J.C. Penney XNYS 9196 2216 0,02%

Hennes & Mauritz B XSTO 1 455072 322 007 2,54% Stanley Electric XTKS 21 800 2197 0,02%
Electrolux B XSTO 359 629 39 451 0,31% Liberty Global A e e 2 76m 0,05%
McDonalds XNYS 28621 19 685 0,16% Boam Inc e A1 56 0,02%
Home Depot IS 46322 13 350 0,11% Reed Elsevier XAMS 26191 2099 0,02%
Walt Disney XNYS 46850 12 044 0,10% Yamaha Motor XTKS 23 600 2048 0,02%
Amazon Com XNGS 8830 10 478 0,08% Magna A XTSE 8891 2035 0,02%
Comcast Corp-Special XNGS 58 693 9 480 0,07% Borgwarner XNYS 4656 2034 0,02%
Yum Brands XNYS 20784 8 408 0,07% HSN Inc XNGS 7864 1955 0,02%
News Corporation A XNGS 68 019 8319 0.07% Sumitomo Rubber Industries  XTKS 23700 1951 0,02%
Starbucks Corp XNGS 25 677 8 099 0,06% Sharp XTKS 32 000 1919 0,02%
Priceline.Com XNGS 2471 7.923 0,06% Marks & Spencer XLON 56915 1886 0,01%
Ford Motor Co XNYS 105217 7761 0,06% Hermes International XPAR 011 1867 0,01%
Time Warner XNYS 31002 7681 0.06% Eutelsat Communications XPAR 6721 1803 0,01%
Target Corporation XNYS 20899 7 338 0,06% Toyoda Gosei XTKS 16 400 1793 0,01%
TIX Companies AN By oun 0.05% " NGK Spark Plug XTKS 21000 1787 0,01%
Compagnie Financie XVTX 19 593 6824 0.05% Fuji Heavy Industries XTKS 43 000 1782 0,01%
Lowe's Cos Inc XNYS 38926 6773 0,05% Li & Fung XHKG 140 000 1777 0,01%
DirecTv XNGS 22988 6739 0,05% Best Buy XNYS 11053 1771 0,01%
Family Dollar Stores XNYS 16 950 6 700 0,05% Mazda Motor Corp XTKS 139 000 1684 0,01%
Nike B A0 PO ObED 0.05% " Thomson Reuters Corp XTSE 8908 1633 0,01%
Volkswagen P XETR 6237 6425 0,05% Sands China Ltd XHKG 82 400 1596 0,01%
Vivendi AR B O3 0.05%  Genting Singapore Plc XSES 192 000 1533 0,01%
Bayerische Mot Werke AETR 13753 6335 0.05%  American Eagle Outfitters XNYS 14007 1468 0,01%
Nissan Motor XTKS 97 279 5998 0,05% Accor XPAR 8383 1461 0,01%
Macys Inc. XNYS 23941 5281 0,04% Fiat SPA MTAA 45 507 1438 0,01%
Viacom INC ClassB XS o038 S ez 0.,04% Liberty Capital Series A. XNGS 2587 1384 0,01%
Tim Hortons Inc CAD XTSE 15076 5010 0,04% HER Block XNYS 11 764 1317 0,01%
Johnson Controls XNYS 23 258 4984 0,04% Fairfax Media Ltd XASX 228980 1159 0,01%
Ross Stores A e 477 0.04% Interval Leisure XNGS 12170 1135 0,01%
Industria De Deseno Textil XMCE 8136 4582 0,04% Sears Holdings Corp XNGS 5094 1110 0,01%
Coach XNYS 10859 4544 0,04% Pulte Group Inc XNYS 23901 1034 0,01%
Swatch Group XVTX 1738 4 479 0,04% Peugeot XPAR 9350 1009 0,01%
Denso s 2200 432 0,03% Greek Org. of Football XATH 13584 826 0,01%
VF Corp XNYS 4835 4209 0,03% Fortune Brands Home XNYS 6158 719 0,01%
Daihatsu Motor XTKS 34,000 42 0,03% Reinet Investment XLUX 4487 548 0,00%
Compass Group Aten 0222 §10217 0.03%  Esprit Holdings XHKG 41295 365 0,00%
;it'z)“fkwamer Cable Common e o161 3 088 0035 Live Nation Entertainment Inc ~ XNYS 3933 224 0,00%
CBS Corp class B XNYS 21346 3971 003% rellGroup Plc. XLON 275 247 155 0002
Kohls Corp XNYS 11575 3916 0,03% N\arrlo.tt Vacations XNYS 1257 148 0,00%
Adidas AC XETR 8596 3857 0,03% Technicolor XPAR 13 807 143 0,00%
Omnicom Group e 15551 35 0,03% Qrchard Supply Hardware . XNGS 230 16 0,00%
Sony ke 30331 3758 0.03% C|tade.l Broadcasting Corporateing  XOTC 4578 0 0,00%
Bed Bath & Beyond Inc XNGS 9247 3675 0,03%  gechmicolor PR 2 0 0:00%
Sherwin-Williams Co XNYS 5990 3 666 BYEL L oumma Sallankopsvaror 276 657 Chei
Carnival USD XNYS 16 161 3616 0,03% Carlsberg B XCSE 142194 68 955 0,54%
Las Vegas Sands Corp XNYS 12 158 3561 0,03% Nestle XVTX 90353 35 769 0,28%
Panasonic corp XTKS 60952 3552 0.03% Procter & Gamble XNYS 70 657 32313 0,26%
Fast Retailing XTKS 2 800 3493 0,03% Coca-Cola XNYS 52173 25026 0,20%
Kingfisher o o Slos2 0.03%  pepsico Inc XNYS 39283 17 868 0,14%
Pearson XLON 24705 3185 0,03% Diageo T . S 0.10%
Reed Elsevier Plc XLON 57 453 3177 0,03% Kraft Foods XNYS 48 724 12 479 0,10%
Michelin B XPAR 7776 3161 0,02% Tesco o S 5 0.10%
British Sky Broadcasting Group ~ XLON 38188 2 980 0,02% Unilever NL XAMS 48312 11 424 0,09%
Starwood Hotels and Resorts XNYS 9041 2973 0,02% Anheuser-Busch Inbev XBRU 24521 10 323 0,08%
General Motors Co XNYS 21 344 2 966 0,02% CVS/Caremark XNYS 36 067 10 083 0,08%
Staples T AL 2L590 0.02%  ynilever GB XLON 43168 9948 0,08%
Toyota Industries XTKS 15 500 2 893 0,02% SabMiller PLC XLON 40 449 9767 0,08%
Renault XPAR 12 090 2883 0,02% Danone e TiGe a9 6.07%
McGraw Hill XNYS 9 Sl 2800 0,02% Colgate Palmolive XNYS 12825 8123 0,06%
Alsin Selkd WIS I AL 0.02%  peckitt Benckiser XLON 22116 7 493 0,06%
Suzuki Motor XTKS 19500 2766 0,02% Woolworth Australia XASX 37 287 6578 0,05%
Genuine Parts AN OdE 2 0:02%  General mills XNYS 22996 6370 0,05%
Intercontinal Hotels XLON 21 860 2 695 0,02% Kimberly-Clark XNYS 12 246 6175 0,05%
Yamada Denki XTKS 5740 2 680 0,02% Wallgreen XNYS 27126 6148 0,05%
WPP PLC XLON 36854 2652 0,02% Seven and I holdings XTKS 31882 6093 0,05%
Gap AN 205 2615 0.02% L Oreal XPAR 8035 5770 0,05%
Shaw Communications B XTSE 19 074 2 600 0,02% Sysco Corp XNYS 27717 5573 0,04%
Marriott Intl XNYS 12579 2515 0,02% Kroger e o 5 e 0,04%
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Pernod-Ricard

Morrision WM Supermarkets
Heinz (H.))

Sara Lee

Whole foods Market
Archer-Daniels-Midland
Henkel AG + Co. KGAA
Kao

Saputo

Heineken

Safeway

Aeon Co. Ltd

Church & Dwight Co Inc
Conagra

Carrefour

Ajinomoto

Empire Co Ltd A
Koninklijke Ahold
Associated British Foods
Kellogg Co

Smucker (JM) CO

Aryzta AG Ord

Asahi Group Holdings Ltd
Clorox Corp

Shoppers Drug Mart Corp
Wilmar Intl Ltd

Campbell Soup

Kirin Holdings Company Limited
Uni-Charm

Bunge

Shiseido

Avon Products

Delhaize

Green Mountain Coffee Roaste
Treasury Wine Estates
Supervalu Inc.
Distribuidora Internacional
Summa Dagligvaror

Statoil ASA

SeaDrill Ltd

Exxon Mobil

Chevron Corp

Royal Dutch Shell A London
BP Plc

Schlumberger

Rovyal Dutch Shell B shares
Conocophilips

Occidental Petroleum

BG Group

ENI

Enbridge

CanadiaN Nat. Resources CAD
Suncor Energy

Spektra Energy Corp
Cenovus Energy Inc
Anadarko Petroleum
Repsol Ypf

KINDER MORGAN MANAGEMENT
LLC

Halliburton

Williams Companies
Apache Corp
National Oilwell Varco Inc.
Devon Energy

Baker Hughes

FMC Technologies
Tullow Oil Plc

EOG Resources
Marathon Oil Corp.
Imperial Oil

Hess Corp
Woodside Petroleum
Technip SA

Saipem
TonenGeneral Sekiyu
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XPAR
XLON
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XETR

XTSE
XAMS
XNYS
XTKS
XNYS
XNYS
XPAR
XTKS
XTSE
XAMS
XLON
XNYS
XNYS
XSWX
XTKS
XNYS
XTSE
XSES
XNYS
XTKS
XTKS
XNYS
XTKS
XNYS
XBRU
XNMS
XASX
XNYS
XMAD

XOSL
XOSL
XNYS
XNYS
XLON
XLON
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XLON
MTAA
XTSE

XTSE

XNYS
XTSE

XNYS
XMCE

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XTSE

XNYS
XASX
XPAR
MTAA
XTKS

8142
125 605
11 625
33083
8907
21403
9972
20 000
14033
11 457
24 669
37 500
11 240
19 002
21 447
38 000
7851
33 609
24734
8392
5295
8279
18 100
5958
9757
93 000
9722
26 000
6300
5419
15 900
15 386
4019
4925
36 555
16 295
21 447

1478942
319 606
122 092

48 443
96 214
462 591
36 142
61188
31443
20 469
89 245
64 244
34717
33160
39783
34588
31831
13 693
31627

11823
25738
24791

8753
11619
12 367
13 850
12 290
28 980

6231
20583
12 989

9990
18 047

5864
12 897
50 000

5192
4 365
4307
4291
4249
4196
3957
3748
3687
3 647
3558
3532
3526
3439
3362
3128
3124
3112
2917
2 909
2 837
2756
2725
2719
2702
2 458
2215
2 168
2130
2125
2 005
1843
1552
1514

945

907

667

450 141

260 773
73 426
70 942
35335
24304
22 695
16 925
15 997
15 707
13 148
13 088

9153
8903
8517
7 869
7 291
7 250
7 165
6 680

6 364
6 089
5612
5435
5416
5256
4618
4 400
4329
4208
4130
3 969
3890
3884
3790
3770
3747

0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

3,55%]

2,06%
0,58%
0,56%
0,28%
0,19%
0,18%
0,13%
0,13%
0,12%
0,10%
0,10%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%

0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%

Pioneer Natural Resources
Penn West Petroleum Itd
Noble Energy

Valero Energy

Origin Energy

Cameron International
Murphy Oil

Marathon Petroleum
Talisman Energy

Range Resources Corp
AMEC

Enerplus Corp
Chesapeake Energy Corp
Peabody Energy

Santos

Encana Corp

Tenaris

Consol Energy
Southwestern Energy Co
Inpex Holdings Inc
Transocean Ltd USD
Transocean Itd CHF
Omv

SBM Offshore

Nexen Inc

CIE Generale de Geophysique
(CGG-Veritas)

Newfield Exploration
Cameco Corp

Qep Resources

Noble Corp

Pacific Rubiales Energy Corp
Ultra Petroleum Corp
Patriot Coal Corp

Summa Energi

Nordea Bank AB

Swedbank AB A-shares
Svenska Handelsbanken A
Sampo Leonia Plc
Skandinaviska Enskilda Banken A
DnB

Investor AB-B

Den Danske Bank

Wells Fargo

HSBC Holdings GB

J.P Morgan Chase and Co
Commonwealth Bank of Australia
Citigroup

Royal Bank of Canada

Westpac Banking Corp

Toronto - Dominion Bank CAD
Banco Santander

Berkshire Hathaway B

Bank of Nova Scotia

National Australian Bank

Simon Property Group REIT
Mitsubishi UF) Holdings Group
Bank of America Corp

Aust & Nz Bank Group

US Bancorp

Standard Chartered

American Express

Allianz SE (Societas Europeae)
Sumitomo Mitsui Financial Group
BNP Paribas

UBS

The Travelers Companies Inc
Goldman Sachs

BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria)
Chubb Corp

Zurich Financial Services AG
Deutsche Bank

ACE Ltd

Swiss Re Ltd

Bank of Montreal

XNYS
XTSE
XNYS
XNYS
XASX
XNYS
XNYS
XNYS
XTSE
XNYS
XLON
XTSE
XNYS
XNYS
XASX
XTSE
MTAA
XNYS
XNYS
XTKS
XNYS
XVTX
WBAH
XAMS
XTSE

XPAR
XNYS
XTSE
XNYS
XNYS
XTSE
XNYS
XNYS

XSTO
XSTO
XSTO
XHEL
XSTO
XOSL
XSTO
XCSE
XNYS
XLON
XNYS
XASX
XNYS
XTSE
XASX
XTSE
XMCE
XNYS
XTSE
XASX
XNYS
XTKS
XNYS
XASX
XNYS
XLON
XNYS
XETR
XTKS
XPAR
XVTX
XNYS
XNYS
XMCE
XNYS
XVTX
XETR
XNYS
XVTX
XTSE

5879
25431
5324
23 611
35161
9636
8289
13274
34 144
6 464
26782
14275
16 207
10 668
28 145
18932
18 564
9008
9975
49
8029
7692
9226
12991
16 593

11122
6884
12 582
7 688
7232
11672
4 649
2082

3497777
1282 996
610 438
632 825
2307 631
1299 067
605 454
866 962
123323
435737
99 470
39 658
71 604
36 198
83 544
22712
215 160
20 842
29968
59 269
10702
323 900
246 374
64 256
49 320
60 289
26943
12 671
41 200
28701
92 250
17 569

11 444
112 393
14 061
3930
23187
12 453
16 799

15 100

3 606
3457
3 445
3 407
3297
3249
3167
3029
2984
2 745
2 589
2 484
2 477
2421
2421
2 408
2 359
2266
2184
2117
2113
2 045
1925
1841
1811

1794
1781
1559
1544
1498
1472

944

121

780 638

186 257
114 379
110 489
107 959
92 513
87 370
77 740
75727
23 300
22 796
22 673
13719
12 915
12 668
11743
11 665
11 240
10 902
10 255
9731

9 460

9 437
9391
9272

9 146

9 050
8712
8334

7 870
7752

7 561
7126

7 094

6 681
6672
6122

6 074
5986
5895
5681

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%

0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%

6,16%]

1,47%
0,90%
0,87%
0,85%
0,73%
0,69%
0,61%
0,60%
0,18%
0,18%
0,18%
0,11%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%



Prudential XLON 82 880 5638 0,04% Nothern Trust XNGS 8592 2336 0,02%

Metlife XNYS 25851 5526 0,04% Orix XTKS 3870 2193 0,02%
Barclays Bank XLON 291 159 5461 0,04% Power Corp. of Canada XTSE 13 659 2 190 0,02%
Ing-Group XAMS 108 486 5368 0,04% New York Community Bancorp ~ XNYS 25387 2 153 0,02%
AIA GROUP LTD XHKG 243 800 5218 0,04% Capitaland XSES 182 000 2127 0,02%
Canadian Imperial Bank of T&D HOLDINGS XTKS 32706 2 089 0,02%
Commerce XTSE 10252 5093 0.04% Nippon Building Fund XTKS 36 2021 0,02%
Prologis Inc REIT XNYS 24 816 4 864 0,04% Nomura Holdings XTKS 96 539 2004 0,02%
PNC Financial Services XNYS 12 041 4760 0,04% UniCredit SPA MTAA 33994 1942 0,02%
Brookfield Asset Management ~ XTSE 25211 4759 0,04% Henderson Land XHKG 57 000 1942 0,02%
HCP (Reit) 207 LoEZ7) glozs 0,04% Invesco Ltd USA XNYS 13778 1898 0,01%
Mizuho Finandial Group WIS Oy 44l 0.04% " sun Life Finandial Inc XTSE 14530 1849 0,01%
’V‘“e”gée”er Rueckversicher- . s ans 4 sos 00 Hang Seng Bank XHKG 22 500 1830 0,01%
ungs b
Cregd't cuisse Croup RG ST 5 R G 679 a 04; Hartford Financial Services XNYS 16 344 1821 0,01%
it Sui u b

: o P g M & T Bank Corp XNYS 3452 1807 0,01%

Mitsubishi Estate XTKS 43394 4 446 0,04%
Keycorp XNYS 34181 1802 0,01%

Aflac Inc. XNYS 14916 4423 0,03%
Unibail-Rodames of SR e et b.08% Insurance Australia Group XASX 85911 1799 0,01%

R ,03%

S : Hang Lung Properties XHKG 89 000 1736 0,01%
Prudential Financial Inc XNYS 12738 4377 0,03% X .
Overseas-Chinese Bank XSES 105 000 4347 0,03% BOC Hong Kong Holdings HHKG 104500 Leos S

. X X : Suntrust Banks XNYS 12 243 1 486 0,01%
Equity Residental Properties XNYS 10 941 4277 0,03%
Segro plc XLON 66 457 1476 0,01%
Bank of New York Mellon XNYS 30553 4170 0,03% .
s SR 45508 4058 0.03% Hudson City Bancorp XNGS 33780 1 447 0,01%
, (]
. Admiral Group Plc XLON 15 842 1438 0,01%
National bank of Canada XTSE 8152 3959 0,03% :
Bank Hapoalim XTAE 63 997 1425 0,01%
Marsh & Mclennan Cos XNYS 18 194 3944 0,03%
R K Wharf XHKG 44 500 1379 0,01%
Sun Hung Kai Properties XHKG 45062 3872 0,03% .
e Strewt SR e N0 0.0 Link Real Estate Investment XHKG 52 500 1325 0,01%
s (]
. Banco Popular ESP XMCE 40 387 1265 0,01%
United Overseas Bank XSES 46928 3789 0,03%
Ageas (BE) XBRU 116 901 1248 0,01%
Westfield Group XASX 68 631 3767 0,03%
Man Group XLON 90 642 1214 0,01%
Morgan Stanley XNYS 36 306 3766 0,03%
Ameriprise Financial SR 10676 X 0.03% Royal Bank of Scotland XLON 563 511 1212 0,01%
N ' Aegon XAMS 42 764 1180 0,01%
Development Bank Singapore XSES 60 538 3 687 0,03%
: Japan Real Estate Inv XTKS 21 1123 0,01%
Cheung Kong Holdings XHKG 45168 3684 0,03% . ;
R " } Credit Agricole XPAR 26 126 1014 0,01%
Capital One Financial XNYS 12 659 3 670 0,03% B o
R Daiwa Securities XTKS 44 434 950 0,01%
Price (T. Rowe) Group XNGS 9285 3625 0,03%
. X Commerzbank XETR 81216 942 0,01%
Liberty Property Trust (Reit) XNYS 16978 3594 0,03%
BBST Corp YNve 16645 3380 0.03% Hang Lung Group XHKG 25 000 939 0,01%
" 0 . . .
Loows Cor SO 13 089 525 0.03% Unione di Banche Italiane SCPA
P ! (UBI Banca) MTAA 28 884 814 0,01%
E‘Iong' Kong Exchanges & SOTE 30600 5 553 0103% Intesa Sanpaolo SPA MTAA 89411 767 0,01%
earin: f
© . . - National Bank of Greece XATH 48 960 706 0,01%
Annaly Capital Mngmt (Reit) XNYS 30310 3316 0,03% . :
X Istar Financial XNYS 13331 483 0,00%
Westfield Retail T XASX 185 293 3243 0,03% .
Allstate Cor YNYS 17540 351 0.03% Bank Leumi LE-Israel XTAE 24266 475 0,00%
. . P . e Kredietbank XBRU 4993 432 0,00%
Manulife Financial XTSE 44 234 3231 0,03% B
Frarklin e e 3560 .03% Washington Mutual PINX 964 201 356 0,00%
,03%
R . ; EFG Eurobank Ergasias XATH 24 455 82 0,00%
Discover Financial XNYS 19 344 3183 0,03%
Tree Com XNMS 444 17 0,00%
CME Group Inc. XNGS 1869 3122 0,02% :
. : . Colonial Bancgroup 0OQTC 21 669 1 0,00%
Tokio Marine Holdings XTKS 20 100 3053 0,02%
Summa Finans 1503 417 11,87%
MS AD Insurance Group Hld XTKS 23770 3020 0,02% -
Viteui Fudosan XTKe 30830 5682 0.02% Novo-Nordisk B XCSE 533 462 421 575 3,33%
,02%
X Astrazeneca SEK XSTO 274523 86 749 0,68%
Suncorp Group Holding XASX 50 479 2973 0,02%
. X Johnsen & Johnsen XNYS 67 312 30261 0,24%
Fifth Third Bancorp XNGS 34080 2972 0,02%
Pfizer XNYS 203 324 30 163 0,24%
Vornado Realty Trust XNYS 5633 2 968 0,02% .
. Novartis XVTX 53951 21 239 0,17%
Progressive Corp XNYS 22 088 2 954 0,02% 2 -
, o GlaxoSmithkline XLON 132 678 20 800 0,16%
Assicurazioni General MTAA 28 520 2 952 0,02%
Merck & Co XNYS 79 360 20510 0,16%
Groupe Bruxelles Lambert XBRU 6295 2 886 0,02% X
old Mutual XioN 166529 5 880 0.09% Roche Holding Genuss XVTX 17176 20 046 0,16%
,02%
. X Sanofi XPAR 29922 15112 0,12%
Deutsche Boerse interim XETR 7 962 2 870 0,02% X
QBE Insurance Group G 3108 850 002% Abbott Laboratories XNYS 37 614 14 499 0,11%
N (]
Stockland YASK 137 365 5856 0.02% Astrazeneca GBP XLON 38779 12 291 0,10%
ocklan ,02%
Land Securities SR o0 2655 .09 Bristol-Myers Squibb XNYS 47 104 11379 0,09%
A Amgen XNGS 24143 10 627 0,08%
Intesa SanPaolo MTAA 247 447 2 850 0,02% .
Amp Ltd G 08 343 2 E0a 0.02% United Health Group XNYS 30471 10 586 0,08%
. 02% .
v PLE YON 36 500 e 0.02% Bayer AG Namens-Actien O.N XETR 23036 10 127 0,08%
viva .
. 4 Biogen Idec Inc XNGS 11 066 8 348 0,07%
Lloyds Banking Group PLC XLON 982 400 2711 0,02% R
Lilly Eli XNYS 28 364 8 081 0,06%
Schwab (Charles) XNYS 34 862 2 691 0,02% -
. Medtronic XNYS 27 696 7 262 0,06%
Host Hotels & Resorts (Reit) XNYS 26 547 2 688 0,02% 3
. B . Teva Pharmaceutical Ind Ltd XTAE 25030 6 884 0,05%
Sumitomo Mitsui Trust Holdings XTKS 133 388 2 686 0,02% 3
X Wellpoint Inc XNYS 14978 6 802 0,05%
Societe Generale XPAR 17 504 2 680 0,02% R X
Macquarie GP [TD SR 15 6 2 Ga0) 0.02% Gilead Sciences Inc XNGS 23854 6 693 0,05%
s (]
mire Pacific ke 31500 3 6y 0 0% Baxter International XNYS 19610 6 652 0,05%
,02% .
hizuoka Bank ST 500D 2 Gall 0.02% Takeda Pharmaceutical XTKS 21357 6 432 0,05%
izu .
ovo Bk e w000 S 0 02; Celgene Corp XNGS 12637 5856 0,05%
oyo Ban g B
By K of Yokoh ST 56000 5 G6E @ 020/0 Medco Health Solutions XNYS 14 626 5 605 0,04%
ank of Yokohama :
_ 5 Allergan Inc XNYS 9150 5504 0,04%
Intercontinentalexchange Inc XNYS 2975 2 459 0,02% -7
o y . Covidien PLC XNYS 16 091 4965 0,04%
Principal Financial Grp XNYS 14 466 2 440 0,02%
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Aetna

Express Scripts Common
Essilor International
Intuitive Surgical

Fresenius Medical Gare AG and KGAA

Shire PLC

Stryker Corp
Astellas PharmaR
Mckesson

Valeant Pharmaceuticals
International

Thermo Fisher Scientific Inc
Becton Dickinson & Co
Cigna Corp

Cardinal Health

CSL (AUOOOOCSLDAO)
Humana Inc
Amerisourcebergen

Daiichi Sankyo

ST Jude Medical Inc

Terumo

Eisai

Zimmer Holdings

Forest Labotatories

Bard (C.R.)

Boston Scientific

Smith & Nephew

Life Technologies Corp
Shionogi

Hospira

Human Genome Sciences INC
Sanofi Contingent value rights
Summa Halsovard

Volvo B

Atlas Copco A
Sandvik

ABB SE

Assa Abloy B

Skf Svenska Kullager Fabrikker B

A.P Moeller - Maersk A/S
General Electric
Siemens

Goodrich Corp
Caterpillar

3M CO

Canadian National Railway
United Parcel Services
Union Pacific Corp
Precision Castparts
Rockwell Collins

ABB CH

Danaher Corp

Deere & Co

Emerson Electric

Rolls Royce

Fanuc Corporation
Schneider Electric
Mitsui

Vinci

Tyco International
Komatsu

Sumitomo

Mitsubishi

Fedex Corp

Fastenal Co

Eaton Corp

Philips Electronics (Koninklijke)
Keppel Corp

Cummins

lllinois Tool Works
Itochu Corp

East Japan Railway
Canadian Pacific
Norfolk Southern Corp

24 | SPP FONDER AB

XNYS
XNGS
XPAR
XNGS
XETR

XLON
XNYS
XTKS

XNYS

XTSE

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XASX
XNYS
XNYS
XTKS

XNYS
XTKS

XTKS

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XNGS
XTKS

XNYS
XNGS
XNGS

XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XCSE
XNYS
XETR
XNYS
XNYS
XNYS
XTSE
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XVTX
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XTKS
XPAR
XTKS
XPAR
XNYS
XTKS
XTKS
XTKS
XNYS
XNGS
XNYS
XAMS
XSES
XNYS
XNYS
XTKS
XTKS
XTSE
XNYS

16 580
14900
9186
1345
9012
17 217
12 008
14 400
7333

11617
11 842
7121
12 000
12387
14925
5275
11707
21100
11136
7 900
8 900
6871
10702
3681
56 700
29 662
6478
18 512
6434
13321
7020

1945 745
891921
1418 087
671 838
417 612
493 373
1460
269 449
23326
14 473
19 046
19 092
18 084
19417
13 002
7 437
20981
57 988
22762
13 804
21242
78976
5834
16 072
52 664
17707
16 527
32785
55 690
36 295
8757
16 194
15762
32365
94 600
7 463
13 665
61998
9700

9 069
8375

4795
4 565
4 459
4269
4211
4114
4092
4016
3917

3728
3651
3 648
3 455
3 448
3357
3168
2 985
2 869
2618
2552
2526
2516
2220
2158
2076
1977
1728
1631
1340
675
58

907 870

146 515
132 004
119 757
87 003
72 080
71835
66 290
33083
15 349
12 273
11829
10 697
9758
9742
9 443
8 401
7 964
7516
7 340
7320
6784
6281
6123
5818
5617
5320
5292
5255
5170
5029
5013
4841
4704
4689
4651
4503
4376
4320
4235
4213
4183

0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%

7,17%]

1,16%
1,04%
0,95%
0,69%
0,57%
0,57%
0,52%
0,26%
0,12%
0,10%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%

Hutchison Whampoa
(€4

Mitsubishi Electric
Cie De St Gobain
Deutsche Post
Paccar

Central Japan Railway
Brambles Ltd
Schindler BE

Parker Hannifin
Experian

C.H. Robinson Worldwide INC
Tokyu Corp

Rockwell Automation
Mitsubishi Heavy Industries
Tobu Railway
Transurban Group
Keisei Electric Railway
SMC

Sumitomo Electric
Dover

SGS

Fluor Corp

JS Group

Wolseley

Secom

Marubeni

Geberit AG Reg
Yamato Holdings
Xylem Inc

Asahi Glass

Cobham
Ingersoll-Rand PLC
Kubota

Edenred

Dun & Bradstreet Corp
Vallourec

Waste Mangement
Stericycle Inc
Kawasaki Heavy Ind
NSK

Pitney Bowes

Fiat Industrial SP
Atlantia SPA

Republic Services
Capita Plc

Daikin Industries
Delta Air Lines
Kamigumi Co

Dai Nippon Printing
Mitsui OSK Lines
Cooper Industries
Zardoya Otis SA
Masco

Donnelley R R & Sons
Bouygues

Acs Actividades Cons Y Serv
Leighton Holdings
Cookson Group
Smiths Group

ITT Corporation

Exelis Inc

Brisa Auto-Estradas
Hutchison Port HId
TNT Express NV

Avis Budget

Postnl n.v.

Rolls Royce bonus Aktier
oktober 2011

Summa Industri

Ericsson B
Nokia A
Apple Inc

XHKG
XNYS

XPAR
XETR
XNGS
XTKS
XASX
XSWX
XNYS
XLON
XNGS
XTKS
XNYS
XTKS
XTKS
XASX
XTKS
XTKS
XTKS
XNYS
XVTX
XNYS
XTKS
XLON
XTKS
XTKS
XVTX
XTKS
XNYS
XTKS
XLON
XNYS
XTKS
XPAR
XNYS
XPAR
XNYS
XNGS
XTKS
XTKS
XNYS
MTAA
MTAA
XNYS
XLON
XTKS
XNYS
XTKS
XTKS
XTKS
XNYS
XMCE
XNYS
XNGS
XPAR
XMCE
XASX
XLON
XLON
XNYS
XNYS
XLIS
XSES
XAMS
XNGS
XAMS

XLON

XSTO

XHEL
XNGS

Intemational Business Machine (IBM)) XNYS

72078
27 747
60031
14 487
34980
13991
62
70909
4 447
6812
37927
7 147
100 402
6714
115 000
94101
81801
63 450
2 800
40 700
7511
246

8 004
20 500
11579
8300
61 000
1856
21300
13910
42 000
122 573
11 437
41 000
13 606
4 466
5008
9171
3718
113 000
43 000
14 469
30867
16 138
9306
26193
8981
30026
28 000
25 000
62 000
4388
16 529
20 845
15 006
6563
6652
9 888
18 868
10 441
6955
13910
35854
188 200
12 509
3828
12 509

5 449 344

4000 067
4974132
23137
31251

4139
4006
3947
3825
3698
3594
3591
3568
3567
3561
3538
3419
3390
3377
3361
3295
3231
3200
3099
3039
2 989
2 804
2757
2 694
2 630
2 625
2 549
2 463
2 461
2 450
2 417
2 395
2 389
2 356
2303
2291
2236
2 056
1986
1933
1916
1839
1820
1777
1758
1754
1687
1665
1657
1648
1 646
1629
1559
1498
1484
1422
1356
1323
1023
1018

922

863

812

800

643

281

274

58

1107977

281 605
166 972
64 237
39 394

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%

0,00%

8,75%

2,22%
1,32%
0,51%
0,31%



Microsoft

Google Class A

Intel

Oracle Corporation
Cisco Systems
Qualcomm
Hewlett-Packard Co

Sap AG

Mastercard Inc - Class A
Canon

EMC

Visa Inc - Class A shares
Texas Instruments
Accenture PLC
Automatic Data Processing
Ebay

Dell Inc.

Hitachi

Cognizant Tech Solutions
Intuit

Maxim Integrated Products
ASML Holding NV

Citrix

Yahoo

Corning

TE Connectivity

Netapp INC

Agilent Technologies
Adobe Systems
Salesforce.Com Inc
Toshiba

Symantec

Applied Materials
Broadcom

Sandisk Corp

Hoya Corporation
Paychex

Sage

Western Union
Nintendo

Linear Technology
Fiserv

Kyocera

Fidelity National Informatio
NVIDIA

Keyence

Motorola Mobility Hold-W
Fujifilm

Fujitsu Ltd

Juniper Networks

CA Inc

Murata Manufacturing
Xerox

Nidec

Tokyo Electron
Electronic Arts

Rohm

Marvell Technology Group
Cap Gemini

BMC Software

Ricoh

Western Digital Corp
Micron Technology
Yahoo! Japan

Research in Motion CAD
Indra Sistemas A
Computer Sciences Corp
Alcatel-Lucent
Stmicroelectronics
Mitsumi Electric Co

Summa Informationsteknologi

Svenska Celloulosa B
Yara International
Upm-Kymmene

XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XETR

XNYS
XTKS

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS
XNGS

XNGS
XNGS
XNGS
XAMS
XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNGS
XNYS
XTKS

XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XTKS

XNGS
XLON
XNYS
XOSE
XNGS
XNGS
XTKS

XNYS
XNGS
XTKS

XNYS
XTKS

XTKS

XNYS
XNGS
XOSE
XNYS
XOSE
XTKS

XNGS
XOSE
XNGS
XPAR
XNGS
XTKS

XNYS
XNGS
XTKS

XTSE

XMCE
XNYS
XPAR
XPAR
XTKS

XSTO
XOSL
XHEL

193 834
5970
140 614
105 101
147 313
42 932
58 299
26 530
3684
30 549
57014
11 467
37373
17513
17 152
29131
51310
135390
10713
12 631
24 447
14080
9335
34752
40293
16 736
14181
14 655
17 839
4906
120 560
28 036
40 885
14 843
8810
20 100
14 265
92 985
23 207
2963
13 545
6918
5000
14558
27907
1600
9 866
15 800
70872
17 565
17 699
6832
40 441
3600
5800
14289
5972
20 063
8321
7924
26 000
7 240
33756
607

13 437
12 255
6483
86779
21 659
8 504

768 442
246 640
697 827

34 495
26 434
23376
18 481
18 269
16 099
10 295
9 645
9416
9282
8 419
7981
7 458
6391
6351
6057
5146
4874
4723
4554
4364
4069
3886
3843
3585
3535
3526
3509
3457
3412
3384
3008
3002
2987
2972
2969
2 944
2915
2905
2798
2788
2786
2758
2 654
2652
2 646
2624
2566
2526
2 458
2 453
2 408
2207
2146
2023
2018
1910
1905
1788
1781
1554
1536
1456
1341
1339
1073
1053
932
885
434

915 720

78 381
67 995
52 848

0,27%
0,21%
0,18%
0,15%
0,14%
0,13%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%

7.23%

0,62%
0,54%
0,42%

BHP Billiton AUD
Rio Tinto Plc

BASF SE

BHP Billiton GBP
DuPont (E.I) De Nemours
Anglo American Plc
Praxair

Air Liquide
Monsanto
Goldcorp Inc

Linde

Dow Chemical
Xstrata

Freeport-Mcmoran Copper &
Gold Inc

Newmont Mining

Rio Tinto Ltd

Syngenta

Newcrest Mining

Air Products & Chemicals
PPG Industries

Toray Industries

Orica Ltd

Shin-Etsu Chemical
Agrium

Crown Holdings Inc

Ball Corp

Teck Resources Ltd B
Yamana Gold Inc.
International Paper
ArcelorMittal

First Quantum Minerals
CRH

Ecolab

Kand S New

Nippon Steel and Sumiotomo
Weyerhauser REIT
Holcim

Kinross Gold

Eldorado Gold Corp
Asahi Kasei Corporation
Akzo Nobel
ThyssenKrupp

Alcoa

Johnson Matthey
Antofagasta Plc

Nitto Denko

Sumitomo Chemical
lamgold Corp

Agnico

Sumitomo Metal Industries
Lafarge

Vulcan Materials

Jfe Holdings

Sumitomo Metal Mining
lvanhoe Mines

Israel Chemicals Ltd
Owens-lllinois

US Steel Corp

Pan American Silver Corp
Aperam SA

Summa Material

Teliasonera - Se

Telenor

ATET Inc

Vodafone Group

Verizon Communications
Telefonica

Deutsche Telecom
Singapore Telecom
Rogers Communications B
France Telecom
Softbank Corp

American Tower REIT

XASX
XLON
XETR

XLON
XNYS
XLON
XNYS
XPAR
XNYS
XTSE

XETR

XNYS
XLON

XNYS
XNYS
XASX
XVTX
XASX
XNYS
XNYS
XTKS
XASX
XTKS
XTSE
XNYS
XNYS
XTSE
XTSE
XNYS
XAMS
XTSE
XDUB
XNYS
XETR
XTKS
XNYS
XVTX
XTSE
XTSE
XTKS
XAMS
XETR
XNYS
XLON
XLON
XTKS
XTKS
XTSE
XTSE
XTKS
XPAR
XNYS
XTKS
XTKS
XTSE
XTAE
XNYS
XNYS
XTSE
XAMS

XSTO
XOSL
XNYS
XLON
XNYS
XMCE
XETR
XSES
XTSE
XPAR
XTKS
XNYS

94349
40 256
27 094
56 653
29 195
35247
11970

9063
15728
24761

7107
35378
65513

25310
15330
14 407
2838
24563
8310
7867
87 489
25133
12 657
9219
18 147
16 450
16 540
38 641
18 556
29 620
26 605
26 026
8811
9935
177 717
23 688
7 807
34946
27 315
62 000
7007
14 472
38368
11 039
15 634
7 900
77 000
17076
7 441
148 730
7 567
6 595
14315
20 000
13 420
20 683
8532
5463
6124
1246

2 875 656
1052110
142 310
1341274
71038
115585
82153
368 452
20 595
49 901
25674
12516

22 824
13 403
12 994
11332
9162
8934
8772
7710
7 555
7 537
7270
6 975
6826

6383
6 307
6 106
5722
5110
4853
4503
4295
4282
4274
4244
4177
4027
3999
3907
3765
3725
3591
3558
3492
3087
3 040
3032
2876
2736
2578
2563
2330
2283
2275
2 159
2024
1939
1928
1860
1856
1855
1829
1779
1778
1762
1634
1465
1134

991

919

121

474 671

134 494
118 559
29 501
25 565
19 538
13 768
6 481
6019
5442
5389
5186

5 149
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0,18%
0,11%
0,10%
0,09%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%

0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%

3,75%

1,06%
0,94%
0,23%
0,20%
0,15%
0,11%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
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BT Group XLON 252 986 5145 0,04% Stadshypotek AB 6 09/18/13
NTT DoCoMo XTKS 136 4236 0.03% - 1574 XSTO 110 000 000 119 143 0,94%
NTT XTKS 11 500 4032 0,03% Nordea Hypotek AB 4.25
06/19/13 - 5525 XSTO 112 800 000 118 986 0,94%
KDDI Corp XTKS 89 3925 0,03% T
o . Lansforsakringar Hypotek 4.5
Koninklijke KPN XAMS 43 020 3539 0,03% 09/18/13 - 505 XSTO 64000 000 67 368 0,53%
Telstra Corp XASX 144 204 3375 0,03% Lansforsakringar Hypotek 4.0
Windstream XNGS 40193 3235 0,03% 03/15/16 - 508 XSTO 60 000 000 64 637 0,51%
Crown Castle Intl Corp XNYS 10 243 3 146 0,02% Swedbank Hypotek AB Cov6.75
Swicscom YVTX 945 3466 0.09% 05/05/14 - 166 XSTO 56 000 000 64 240 0,51%
’ P Swedbank Hypotek AB Cov3.75
Frontier C t XNYS 0784 214 0,029
Srof‘ Le’:‘ x‘imlrzun'ca ons e 22 4?4 5 482 0'01;’ 03/18/15 - 182 XSTO 56000 000 59 965 0,47%
I L 2RSL 20 ) Nordea Hypotek AB 4 06/18/14
Manitoba Telecom SVCS Inc XTSE 6432 1285 0,01% - 5526 XSTO 52 000 000 55381 0,44%
Q Cells SE XETR 21196 98 0,00% Nordea Hypotek AB 4.5
Summa Teleko 413 202 3,26%) 06/15/16 - 5527 XSTO 44 000 000 48 220 0.38%
Swedish Covered Bond FRN
Fortum XHEL 590 439 86 646 0.68% 2014/09/22 XLON 40 000 000 40 059 0.32%
Southern XNYS 26 799 8 504 0,07% Swedbank Hypotek AB Cov 3.75
B 0
Duke Energy Corp SRS 5 Gal 2o 0.06% 06/15/16 - 184 XSTO 30000 000 31766 0,25%
. Stadshypotek AB 6 12/16/15
0,
Dominion Resources XNYS 21728 7 906 0,06% T1577 XSTO 26 000 000 59 385 0.23%
0,
EON Al I UL Do Swedbank Hypotek AB Cov4.75
Exelon XNYS 20732 6164 0,05% 06/19/13 - 177 XSTO 21800 000 23199 0,18%
Gaz de France XPAR 32 244 6 060 0,05% Stadshypotek AB 6 03/18/15
National Grid Plc XLON 83019 5861 0,05% - 1576 XSTO 17000 000 19706 0.16%
Iberdrola XMCE 125330 5397 0,04% Swedish Covered Bond 4.0
. 0
Nextera Energy Inc XNYS 11971 4996 0,04% 04/09/14 - 126 XeuQ 04000000 165 165 Ol
Lansforsakringar Hypotek 4.5
Enel M Lesieiy 472y 0.04%  05/05/14 - 506 XSTO 16000 000 17 297 0,14%
1 0,
Firstenergy XNYS 15 481 4701 0,04% Swedish Covered Bond 4.0
ONEOK INC XNYS 7735 4597 0,04% 04/15/15 - 127 XSTO 7 000 000 7 559 0,06%
PG&E Corp. XNYS 15 898 4492 0,04% Summa Bostadsinstitut 1393 523 11,00%
SSE PLC XLON 32325 4 446 0,04%
Progress Energy XNYS 11251 4321 0,03% Swedish Government 3.75
Consolidated Edison XNYS 9077 4543 0.03% 08/12/17 1051 XSTO 188 400 000 216 774 1,71%
: Swedish Government 4.25
Centt XLON 133 87 412 0,039
PEEI_”(; e e > ZOZ ., 022 0'03; 03/12/19 1052 XSTO 176100000 216710 1,71%
eSS STERIRE TR 2 SWEDISH T-BILL 2012/01/18  XSTO 200000000 199 866 1,58%
American Elec Power XNYS 13 102 3710 0,03% N
Swedish Government 5.0
Entergy XNYS 7062 3537 0.03% 12/01/20 1047 XSTO 124 700 000 161 100 1,27%
China Light & Power Holding XHKG 60 000 3498 0,03% Swedish Government 6.75
PP&L Resources XNYS 16 680 3364 0,03% 05/05/14 1041 XSTO 124 000 000 146 371 1,16%
Severn Trent Water XLON 19 094 3043 0,02% Swedish Government 3.5
0y
EQT Corporation NS 7904 5669 0.02% 03/30/39 1053 XSTO 83500 000 110 767 0.87%
’ Swedish Government 3.5
0y
Chubu Flectric Power IS ZE 2O Do 06/01/22 1054 XSTO 74000 000 88 804 0,70%
0
Ameren Corp XNYS 12 671 2 878 0,02% Swedish Government I/L 3.5
Energias De Portugal XLIS 134 126 2854 0,02% 12/01/15 3105 XSTO 23400 000 32813 0,26%
Edison International XNYS 9 740 2764 0,02% Summa Statsobligationer 1173 205 9,26%
Rwe XETR 11 242 2716 0,02%
International Power XLON 73 952 2 657 0,02% Forvaltnings AB Framtiden FRN
AGL Energy YASX 25970 5616 0.02% 2014/06/15 XSTO 70 000 000 70 056 0,55%
Pepco Holdings XNYS 18286 2 545 0,02% Oresundskonsortiet 2.96
: 2015/01/19 - Gov't Guarant XLON 65000 000 68 845 0,54%
Power assets holdings XHKG 48 500 2 459 0,02% :
. MKB Fastighets AB 3.70
Tokyo Gas XTKS 75 000 2366 0,02% 2015/01/28 40 000 000 42 637 0,34%
Hong Kong & China Gas XHKG 147 620 2345 0,02% Scania AB FRN 2014/10/06 XLUX 20 000 000 20 147 0,16%
Constellation Energy XNYS 8423 2291 0.02% Volvo Treasury FRN 2014/04/04 XLUX 20 000 000 19 526 0,15%
Electric Powerer Development  XTKS 12137 2214 0,02% Volvo Treasury FRN 2013/03/11 XLUX 10 000 000 9994 0,08%
Kansai Elec Power XTKS 20 425 2 149 0,02% Skandinaviska Enskilda SEB FRN
Trasmissione electricita rete 2016/01/20 55 000 000 54 465 0,43%
nazio MTAA 78 325 1815 0,01% Svenska Handelsbanken 11
Suez Environnement XPAR 21554 1707 0,01% 03/19/19 XLON 37 000 000 50 964 0,40%
Hokkaido Electric Power XTKS 14543 1420 0,01% Skandinaviska Enskilda 4
Sharm Cae MTAA 42897 1208 0.01% 06/17/15 - 568 XSTO 45000 000 48 265 0,38%
NRG Energy XNYS 9003 13230 0.01% Nordea Bank AB 3.87 09/15/14 XLON 40 000 000 41184 0,33%
. Lansforsakringar Bank FRN
Electricite de Fi EDF XPAR 6422 1074 0,01%
Qe rt'c' ec e france (EDF) e i o . 01; 2014/01/27 XSTO 40000 000 39878 031%
uestar orP ! uo Nordea Hypotek AB FRN
Tokyo Electric Power XTKS 50 865 829 0,01% 2014/09/09 XSTO 30 000 000 30118 0,24%
Summa Samhallsservice 252 385 1,99% Skandinaviska Enskilda 4.5
06/18/14 - 567 XSTO 26 000 000 28 051 0,22%
Summa Aktier 7 582 677 59,86% Skandinaviska Enskilda 4.25
06/19/13 - 566 XSTO 20000 000 21101 0,17%
SBAB 3.53 10/16/14 XLON 20000 000 20 293 0,16%
" Volvofinans Bank AB FRN
NT;::;;'; 2014/02/03 XSTO 20 000 000 20 105 0,16%
Volvofinans Bank AB FRN
?tlaS;gVDOtEk AB 6 12/19/12 YSTO 932000000 241 100 Loow  2014/04/22 XSTO 20000 000 20071 0,16%
Nordea Hypotek AB 3.25 Swedbank AB 8.278  09/29/49 XLON 20 000 000 19 533 0,15%
06/17/15 - 5520 XSTO 187 000 000 195 447 1,54% Skandinaviska Enskilda 4.5
Stadshypotek AB 6 06/18/14 01/20/2016 10 000 000 10 660 0,08%
- 1575 XSTO 153 000 000 171 873 1,36% Volvofinans Bank AB 5.0
2012/11/05 XSTO 10000 000 10224 0,08%
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Volvofinans Bank AB FRN Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

2013/09/10 XSTO 10 000 000 10 063 0,08% Namn % av fondférmogenhet

Swedbank FRN 2014/03/11 XLON 10000 000 10 044 0,08% Swedich Government 9,26%
Volvofinans Bank AB FRN Nord 533%
2016/05/09 XSTO 10000 000 9871 0,08% ordea 12279
Kommuninvest 2.75 2015/08/12 XSTO 360000000 369 884 2,92% Stadshypotek 4,59%
Landshypotek AB 3.9 Kommuninvest 3,34%
2016/11/22 XSTO 87 000 000 90 935 0,72% swedbank 2,55%
Kommuninvest 4.203 SEB 2,01%
2016/07/12 XLUX 40000 000 43813 0.35%

Volvo Treasury 1,39%
Landshypotek AB Sen FRN
2014/02/18 XLON 30000 000 30032 0.24% Sampo 0Y) 1,33%
Landshypotek AB FRN Lansforsakringar 1,18%
2014/08/20 XSTO 20000 000 20222 0,16% Landshypotek 111%
Kommuninvest FRN 2016/07/29 XLUX 10000 000 9954 0,08% KAW Bankengruppe 111%
Teollisuuden Voima Oyj FRN ®
01/20/2015 XLUX 115000000 116111 0,92% Danske Bank Lo
Landwirtsch. Rentenbank FRN General Elec Cap Corp 0:98%
2015/09/18 XLUX 85000 000 83 002 0,66% AstraZeneca 0,78%
DSB Tog FRN 2013/11/25 - Gov't ABB 0,75%
Guaranteed 65 000 000 65 249 0,52% Volvo Finans 0,56%
Rabobank Nederland 2
2012/09/03 XLUX 65000000 65 229 051% .oBAB 0520
Sampo Oyj FRN 2013/09/16  XLON 60000 000 60 161 0,47% Walt Disney 0,10%
KfW 5.0 01.12.20 XLUX 50000 000 58519 0,46% Time Warner 0,09%
KfW 3.5 01/22/21 XFRA 40 000 000 43302 0,34% Encana 0.08%
Danske Bank A/S 4.2 Viacom Inc 0,07%
09/15/2014 XDUB 40 000 000 40 688 0,32% Tyco International - US 0.07%
KfW 4.0 2022/06/01 XLUX 35000 000 39 239 031% Richemont 0.06%
Sparekassen Hobro FRN . @
2013/07/02 - Gov't Guarantee 25 000 000 24988 0.20% - Marathon Ol 0.00%

0
Pohjola Bank FRN 2013/01/21 ~ XLON 20 000 000 20 141 0,16% Westfield Trust 0:06%
Sparekassen Lolland FRN Morgan Stanley 0,05%
2013/06/12 - Gov't Guarant XCSE 20 000 000 20 042 0,16% Rolls-Royce Group 0,05%
Volkswagen Fin Serv AG 2.765 Hutchison Whampoa 0,04%
0,

2012/10/12 XLUX 20000 000 20 063 0,16% 1 Industrios Inc e
Danske Bank FRN 2013/08/27 ~ XDUB 20 000 000 19 770 0,16%

2 Carrefour 0,03%
Kingdom of Denmark )
2014/03/31 XLUX 10000 000 10 505 0,08% Intesa SanPaolo 0,03%
DANSKE BANK A/S 5.1192 Liberty Media 0,03%
28.02.49 XDUB 4,000 000 3237 0,03% Fiat 0,03%
Gen Elec Cap Corp FRN Fortune Brands 0,02%
2014/05/14 XLON 75000 000 72 363 0,57% :

Marriott Intl Inc 0,02%
General Elec Cap Corp 4.875
04/05/16 XLON 20000 000 21388 0,17% K-Mart 0.01%
Gen Elec Cap Corp 5.1 TNT N.V 0,01%
2012/09/26 XLON 20000 000 20 459 0.16% Technicolor 0.00%
GENERAL ELEC CAP CORP
9/21/2015 XLON 10 000 000 10 104 0,08%

Summa Ovriga 2 055 493 16,23%

Summa Rantebdrande vardepapper 4622 222 36,49%

Summa Overlatbara virdepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad 12 204 898 96,35%

Namn

Sweden 10YR Futur Mar 12 PMWI -3 910 000 0 -548 481
SWEDISH 5YR FUTR Mar12 PMI -820 000 0 -100 932
S&P 500 FUTURE Mars 12 XCME -18 250 0 -156 712
EURO STOXX 50 Mars 12 XEUR -1870 0 -38 409
OMXS30 IND FUTURE JAN 12 XSTO -203 800 0 -201 558
Sweden 2YR Futur Mar12 PMI 3530 000 0 389 532
Sweden 10YR Futur Mar 12 PMI 2 500 000 0 350 691
Summa Ovriga finansiella instrument som &r

upptagna till handel pa en reglerad marknad -305 869

Summa Portfoljinnehav 12 204 898 96,36%
Ovriga tillgdngar och skulder 461 797 3,64%
Total summa fondféormogenhet 12 666 695 100,00%

*  Marknadsvardet utgors av finansiellt resultat i derivatpositionen. Resultatet
avraknas dagligen varfor utgaende marknadsvarde i positionen ar 0.

** Exponering motsvarande position i underliggande tillgang/-ar. Eftersom resultatet
raknas av dagligen ar marknadsvardet 0% av fondformogenheten. Av den orsaken
redovisas istdllet exponeringen i denna kolumn. For mer information om
exponeringens andel av fondféormoégenheten, se avsnittet Derivatinstrument.
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ARSBERATTELSE 2011
SPP GENERATION 60-TAL

Forvaltningsberattelse
— SPP Generation 60-tal

Fondfakta

Startdatum: 1996-01-12

Fondtyp: Blandfond

Forvaltare: Carl Cederberg

Bankgiro: 358-0446

PPM-nr: 463141
Jamforelseindex

Typ Namn Andel
Langa Statspapper HMSD5 Sweden All Government 5y 10%
Korta Statspapper HMT25 Sweden Government ly 4%
Bostadsobligationer HMSMD25 Sweden All Mortgage 2.5y 6%
Nordiska aktier Vinx30 net 40,0%
Globala aktier MSCI World net 40,0%

Utveckling 5 ar
20%
10% M
el

-10% \\/\

-20% v\\
-30%

M/
/

N
-40%
2007 2008 2009 2010 2011
Marknadsexponering
Aktier 78%
Svenska rantebarande 17%
Ovrigt 4%
0 20 40 60 80 100

Fondens utveckling

SPP Generation 60-tal foll med 7,0 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 6,3 procent. Fondformogenheten
minskade med 813 miljoner kronor, fran 13,6 miljarder kronor vid arets
borjan till 12,8 miljarder kronor vid arets slut. Netto av fondens in- och
utfloden under dret var 526 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Portfolien hade i borjan av aret en dvervikt i aktier, undervikt i rantepla-
ceringar och en normalvikt i kassan. | borjan av maj reducerades risken i
portfoljen och aktieandelen minskades samtidigt som undervikten i ran-
teplaceringar reducerades. | juni fick portfoljen ater en normalvikt i aktier,
samtidig som likviditeten i fonden okade. Undervikten i obligationer
bevarades. Pa grund av 6kad sannolikhet for recession i USA undervikta-
des aktier i portfoljen i slutet av september.

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 tradde férandringar av fondens fondbe-
stammelser i kraft, vilket innebar att fonden numera aven investerar i
tillvaxtmarknader. Nedtrappningstakten fran aktier till rantor har ocksa
forandrats fran och med arsskiftet.
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Investering

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat i
syfte att effektivisera forvaltningen. Under 2011 har fonden anvant
derivatinstrument i begransad omfattning. Fonden har under aret haft en
genomsnittlig derivatexponering (brutto) i forhallande till fondférmogen-
heten om 3,20%, och innehaft sa kallade rantefutures och aktieindex-
futures. Storsta exponering under aret var 7,47% och minsta exponering
0,93%. Per balansdagen 2011-12-31 var exponeringen 2,66%.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknads-
risk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunktur-
laget och varldshandelser, och att priser och varden for tillgangarna pa
den marknaden darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses
att vardet pa en investering kan paverkas av andrade valutakurser, vilket
ar sarskilt viktig att kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra
lander. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan
awecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga
att omsatta stora aktieposter utan att priset pa aktien paverkas. Med
kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart staller in betalningar-
na. Med ranterisk menas hur manga procent en rantefonds varde andras
om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Generation 60-tal

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

EN

1 2 3 4

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Swedish Government 1562 108 Swedish Government 1315907
Stadshypotek 325573 Stadshypotek 486 609
SPDR S&P 500 Etf Trust 185291 Xact Fonder 253178
Kommuninvest Publ 177 009 SPDR S&P 500 Etf Trust 234 507
Nordea Stockholm 104 709 Ishares - Barclays Gl 133 150



Nyckeltal

2011 2010
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, mnkr 12 783 13 596
Andelsvarde, kr 234,04 260,32
Antal utestaende andelar, tusental 54 620 52 224
Utdelning per andel 7.5 4,7
Total avkastning, % -7,0 9,1
Index inkl. utdelning, % -6.3 9.4

Risk och avkastningsmatt

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
12 342 10 942 15 839 14 053 11 693 7 824 5928 3149
243,06 214,50 346,27 326,03 309,33 246,20 233,00 202,62
50 754 51012 45 742 43102 37799 31777 25 442 15 543

10,4 10,3 8,4 7.3 6,5 51 51 5,6
18,4 3510 9,0 7 28,9 7 17,6 -28,2
18,1 -353 8,8 9.2 31,3 ©7 14,7 =222

Totalrisk, % 9,5 11,0
Totalrisk jmf index, % 9.4 11,0
Aktiv risk (tracking error), % 0,3 0,6
Sharpe kvot neg 1,2

19,0 18,2 10,2
18,9 18,1 10,0
1,3 1.4 1,2
neg neg 0,5

Genomsnittlig arsavkastning

-12,9 -16,4 8,4
2,8 1,0 14,0

0,4 0,4 0,4
3087 3228 2923
0,1 0,0 0,0
0,4 0,4 0,4
0,0 2,0 2,0
0,0 0,0 0,0
42,23 31,43 43,13
2,81 2,22 2,64

2ar % 0,7 13,7
5ar, % -3.4 -0,5
Kostnader
Forvaltningsavgift, % 0,4 0,4
Transaktionskostnader, tkr 1772 1418
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0.4 0,4
Insattningsavgift, % 0,0 0,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 38,26 40,81
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 2,52 2,64
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,4
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,1 2,1

12 storsta emittenter

Emittent % av fondformogenheten
Swedish Government 57
Novo Nordisk 4,3
Hennes & Mauritz 33
Ericsson 2,9
Statoil ASA 2,7
Nordea 2,2
Nokia 1,7
Stadshypotek AB 1,7
Volvo 1,6
Kommuninvest i Sverige AB (publ) 1,5
TeliaSonera AB 1.4
Atlas Copco 1.4

Resultatrakning, tkr

Intdkter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -1214 042 680 029
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -11 241 -2 683
Vardeforandring pa fondandelar -67 484 137 664
Ranteintakter 82 481 72 725
Utdelningar 306 903 267 053
Valutakursvinster och -forluster netto 3701 4223
Summa intakter och vardeférandring -899 682 1159 012

Forvaltningskostnader -51 313 -50 918
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -51 313 -50918
Ovriga kostnader -1 970 -1711
Summa kostnader -53 283 -52 629
Arets resultat -952 965 1106 383

0,6 0,3 03
5.0 68,0 10,0

Balansrakning, tkr

Tillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Overlatbara vardepapper 11979 262 12 906 035
Penningmarknadsinstrument 229 792 0
Fondandelar 0 412 435
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 12209 055 13 318 470
Bankmedel och Ovriga likvida medel 625 011 268 103
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39 696 15 351
Summa tillgangar 12873761 13601 923

Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

-90 589
-90 589

-6 003

Summa skulder -6 003

Fondformogenhet (not 1) 12 783 173 13 595 920

Poster inom linjen
Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument 0

% av fondférmogenhet 0

Not 1 Forandring av fondférmoégenhet, tkr

Fondformogenhet vid arets borjan 13595920 12341 858
Andelsutgivning 1245 296 1215 710
Andelsinlésen -719 369 -830 374
Arets resultat enligt resultatrékning -952 965 1106 383
Lamnad utdelning till andelsagare -385 708 -237 657
Fondférmogenhet vid arets slut 12783173 13595920
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Portfoljoversikt SPP Generation 6o-tal pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

Namn

Hennes & Mauritz B
Electrolux B
McDonalds

Home Depot

Walt Disney
Amazon Com
Comcast Corp-Special
Yum Brands

Nike B

Starbucks Corp
Time Warner

News Corporation A
Lowe's Cos Inc
Compagnie Financie
Target Corporation
DirecTV

Ford Motor Co
Vivendi

TJX Companies
Bayerische Mot Werke
Nissan Motor
Volkswagen P
Coach
Priceline.Com
Family Dollar Stores
Viacom INC ClassB
Ross Stores
Johnson Controls
Bed Bath & Beyond Inc
Denso

Time Warner Cable Common

Stock

Daihatsu Motor
Compass Group
Macys Inc.
Pearson
Omnicom Group
Suzuki Motor
Kohls Corp
Swatch Group

British Sky Broadcasting Group

Panasonic corp

Industria De Deseno Textil

Adidas AG
Kingfisher

Genuine Parts

Tim Hortons Inc CAD
Sherwin-Williams Co
McGraw Hill

Sony

Renault

Starwood Hotels and Resorts

WPP PLC

Fast Retailing

Las Vegas Sands Corp
Michelin B

Reed Elsevier

Reed Elsevier Plc
Aisin Seiki

Toyota Industries
Marriott Intl
Intercontinal Hotels
SES - FDR

Christian Dior
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XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNGS
XTKS

XNYS
XTKS
XLON
XNYS
XLON
XNYS
XTKS
XNYS
XVTX
XLON
XTKS
XMCE
XETR
XLON
XNYS
XTSE
XNYS
XNYS
XTKS
XPAR
XNYS
XLON
XTKS
XNYS
XPAR
XAMS
XLON
XTKS
XTKS
XNYS
XLON
XPAR
XPAR

1903 005
469 968
39093
63 841
63 016
12179
84 819
29018
16 897
35169
42 701
84 946
57 950
28 767
27576
31825
123218
59953
19 505
18 499
137 335
7381
16 343
2129
16916
20170
19138
29013
15 558
31 600

13023
44 000
81 889
23 404
39084
16 085
34300
14 291
1861
61 362
81772
8 440
10334
171997
10771
13 558
7320
14229
35261
18 159
12 845
58 051
3300
13 867
9906
50 165
72 483
20 500
21 300
19536
31182
23248
4603

421135
51 555
26 888
18 399
16 200
14 452
13 699
11739
11163
11093
10 579
10 389
10 083
10 020

9683
9329
9 089
9027
8 631
8521
8 468
7 603
6 839
6 826
6 686
6279
6236
6217
6183
5986

5675
5387
5331
5163
5038
4916
4865
4835
4796
4789
4765
4753
4622
4594
4519
4505
4480
4387
4342
4331
4224
4178
4116
4062
4027
4021
4008
4007
3976
3907
3 844
3837
3753

% av fon
genhet

3,29%
0,40%
0,21%
0,14%
0,13%
0,11%
0,11%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%

0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%

CBS Corp class B
Nordstrom

Borgwarner

Carnival USD

Sharp

Beam Inc

Shaw Communications B
Staples

Liberty Media-Interactive Series A.

Apollo Group A

Liberty Global A

Gap

J.C. Penney

PPR

Eutelsat Communications
Mitsubishi Motors

Fuji Heavy Industries
Yamaha Motor
Sumitomo Rubber Industries
Magna A

Genting Singapore Plc
Sands China Ltd

Marks & Spencer
Shimano

Best Buy

Stanley Electric

Li & Fung

Yamada Denki

Leggett & Platt

NGK Spark Plug
Sekisui House

Toll Brothers

HER Block

Fiat SPA

Thomson Reuters Corp
Echo Entertainment
General Motors Co
Fairfax Media Ltd
Peugeot

Toyoda Gosei

Hermes International
Greek Org. of Football
Tabcorp Holdings (Victoria)
Netflix Inc

Sears Holdings Corp
Whirlpool Corp
Fortune Brands Home
Mazda Motor Corp
Esprit Holdings
Marriott Vacations
Orchard Supply Hardware

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XTKS

XNYS
XTSE

XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XPAR
XPAR
XTKS

XTKS

XTKS

XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XTKS

XHKG
XNYS
XNGS

Citadel Broadcasting Corporateing XOTC

Summa Sallanképsvaror

Carlsberg B
Nestle

Procter & Gamble
Coca-Cola
Pepsico Inc
Diageo

Kraft Foods
Unilever NL
Tesco
CVS/Caremark
Anheuser-Busch Inbev
Unilever GB
Colgate Palmolive
Danone

SabMiller PLC
Reckitt Benckiser

XCSE
XVTX
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XAMS
XLON
XNYS
XBRU
XLON
XNYS
XPAR
XLON
XLON

19716
10 747
8270
16 084
59 000
9836
25076
35892
30199
9032
11 636
25 586
13 445
3240
11 846
384 000
73 000
32800
33 800
12 063
343 000
138 000
80 131
7 500
15561
23 900
188 000
5100
14910
26 000
35 000
14 656
17 086
60 255
9920
67 295
11 425
313 654
13993
13 400
691

22 980
67 295
2461
5299
3533
9836
67 000
58 203
1953
239
4439

185 821
119 528
96 513
70238
54906
129 504
66 437
66 782
367 292
50 158
32089
54919
18 958
27 225
45322
30471

3668
3662
3614
3599
3538
3 454
3419
3418
3357
3335
3273
3254
3240
3190
3178
3113
3024
2 846
2783
2761
2738
2 674
2 655
2 499
2 493
2 408
2 386
2381
2 355
2212
2130
2 052
1913
1904
1819
1698
1588
1587
1508
1465
1417
1397
1291
1169
1154
1149
1148
812
515
230
16

0

1025 537

90 111
47 319
44137
33 691
24974
19 406
17 015
15791
15787
14 022
13 509
12 656
12 007
11768
10 944
10 323

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

8,02%

0,70%
0,37%
0,35%
0,26%
0,20%
0,15%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%



Kimberly-Clark

Woolworth Australia
General Mills

L Oreal

Wallgreen

Seven and | holdings
Pernod-Ricard

Morrision WM Supermarkets
Kroger

Whole foods Market
Saputo

Heinz (H.))
Archer-Daniels-Midland
Mead Johnson Nutrition Co.-A
Henkel AG + Co. KGAA
Kao

Sara Lee

Sysco Corp

Koninklijke Ahold

Aeon Co. Ltd

Church & Dwight Co Inc
Heineken

Safeway

Kellogg Co

Conagra

Uni-Charm

Ajinomoto

Kirin Holdings Company Limited
Asahi Group Holdings Ltd
Associated British Foods
Smucker (JM) CO
Coca-Cola Amatil
Shoppers Drug Mart Corp
Carrefour

Aryzta AG Ord

Clorox Corp

Empire Co Ltd A

Shiseido

Campbell Soup

Green Mountain Coffee Roaste
Wilmar Intl Ltd

Avon Products

Viterra Inc

Delhaize

Supervalu Inc.
Distribuidora Internacional
Suedzucker

Treasury Wine Estates
Summa Dagligvaror

Statoil ASA

SeaDrill Ltd

Exxon Mobil

Chevron Corp

BP PIc

Royal Dutch Shell A London
Schlumberger

Royal Dutch Shell B shares
Conocophilips

Occidental Petroleum

BG Group

ENI

Suncor Energy

Spektra Energy Corp
CanadiaN Nat. Resources CAD
Anadarko Petroleum
Enbridge

Repsol Ypf

Cenovus Energy Inc
Halliburton

XNYS
XASX
XNYS
XPAR
XNYS
XTKS
XPAR
XLON
XNYS
XNGS
XTSE
XNYS
XNYS
XNYS
XETR
XTKS
XNYS
XNYS
XAMS
XTKS
XNYS
XAMS
XNYS
XNYS
XNYS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XLON
XNYS
XASX
XTSE
XPAR
XSWX
XNYS
XTSE
XTKS
XNYS
XNMS
XSES
XNYS
XTSE
XBRU
XNYS
XMAD
XETR
XASX

XOSL
XOSL
XNYS
XNYS
XLON
XLON
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XLON
MTAA
XTSE

XNYS
XTSE

XNYS
XTSE

XMCE
XTSE

XNYS

18 858
51858
31864
11 608
34001
39433
9953
180 217
36182
12 050
21 666
14 500
27 243
11 144
13188
27 900
40036
24849
53 947
49 600
14 883
14 456
31539
13 084
23 907
12 000
49 000
46 000
24200
30838
6707
44210
11973
21 099
9826
7063
7 685
22 700
11872
8701
95 000
20 837
30058
5284
22 661
29 430
4078
32501

1934223
417 670
163 104

65 996
671 090
122 435

52 034

89711

45108

26 609
109 826

98 423

53 879

48 697

39771

19278

38574

44 265

40902

38956

9510
9148
8827
8 337
7 706
7536
6 347
6263
6 007
5749
5693
5372
5341
5251
5233
5228
5193
4996
4995
4671
4 669
4602
4549
4536
4327
4058
4034
3836
3 644
3637
3594
3576
3316
3307
3270
3223
3058
2 862
2705
2 675
2511
2 495
2173
2 041
1261

915

895

841

607 476

341 050
95 955
94772
48 138
32925
30928
24 367
23 455
22 534
17 092
16 106
14023
10 657
10 265
10 215
10 088

9 892
9 350
9316
9216

0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

4,75%

2,67%
0,75%
0,74%
0,38%
0,26%
0,24%
0,19%
0,18%
0,18%
0,13%
0,13%
0,11%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%

KINDER MORGAN MANAGEMENT
LLC

Apache Corp

National Oilwell Varco Inc.
Williams Companies
Devon Energy

EOG Resources

Noble Energy

Marathon Oil Corp.

El Paso Corporation
Woodside Petroleum
Baker Hughes

Saipem

Tullow Oil Plc

Baytex Energy Corp
Chesapeake Energy Corp
Talisman Energy

JX Holding

Origin Energy

Technip SA

Encana Corp

Pioneer Natural Resources
AMEC

Crescent Point Energy
Hess Corp

Penn West Petroleum Itd
Imperial Oil
Southwestern Energy Co
Marathon Petroleum
Tenaris

Cameron International
Murphy Oil

Peabody Energy
TonenGeneral Sekiyu
Santos

Transocean Itd CHF
Noble Corp

Consol Energy
Helmerich & Payne
Valero Energy

Plains Exploration

Omv

Qep Resources

SBM Offshore

Cameco Corp

Nexen Inc

Pacific Rubiales Energy Corp

CIE Generale de Geophysique
(CGG-Veritas)

Progress Energy Resources Corp
Ultra Petroleum Corp
Newfield Exploration
Transocean Ltd USD

Summa Energi

Nordea Bank AB
Swedbank AB A-shares
Svenska Handelsbanken A
Sampo Leonia Plc
Skandinaviska Enskilda Banken A
DnB

Investor AB-B

Den Danske Bank

Wells Fargo

HSBC Holdings GB

J.P Morgan Chase and Co

Commonwealth Bank of
Australia

Royal Bank of Canada
Citigroup
Toronto - Dominion Bank CAD

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XASX
XNYS
MTAA
XLON
XTSE

XNYS
XTSE

XTKS

XASX
XPAR
XTSE

XNYS
XLON
XTSE

XNYS
XTSE

XNYS
XNYS
MTAA
XNYS
XNYS
XNYS
XTKS
XASX
XVTX
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
WBAH
XNYS
XAMS
XTSE
XTSE
XTSE

XPAR
XTSE
XNYS
XNYS
XNYS

XSTO
XSTO
XSTO
XHEL
XSTO
XOSL
XSTO
XCSE
XNYS
XLON
XNYS

XASX
XTSE
XNYS
XTSE

16 224
12 324
16 358
33524
14706

9108

9298
29 623
31868
25987
16 669
18 143
34881
13 162
27 898
48 451
98 600
42 967

6171
30312

6159
38784
12 397

9386
25774
11376
15813
14811
26 050

9345

8237
13 686
40 000
34805
11059
13 570
10 940

6812
18 367
10021
11894
12 265
16 563
17714
20034
16 228

12 588
17 088
5488
2563
1003

4569 850
1676 636
797 737
826983
3014159
1697 637
791 224
1132970
169 948
591 460
129 886

55835
50613
90 527
30271

8733
7 653
7 624
7 589
6 250
6151
6016
5944
5805
5593
5558
5304
5210
5048
4263
4234
4085
4028
3988
3855
3778
3750
3747
3 655
3503
3476
3462
3380
3310
3151
3147
3106
2 997
2 994
2 941
2811
2752
2725
2 650
2523
2 481
2 464
2 347
2 196
2186
2 046

2031
1523
1115
663
264

1 036 450

243 345
149 472
144 390
141 082
120 838
114176
101 593
98 963
32 109
30943
29 606

19 315
17712
16 328
15 548

0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%

0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
8,11%

1,90%
1,17%
1,13%
1,10%
0,95%
0,89%
0,79%
0,77%
0,25%
0,24%
0,23%

0,15%
0,14%
0,13%
0,12%

SPP FONDER AB | 31



ARSBERATTELSE 2011
SPP GENERATION 60-TAL

Bank of Nova Scotia

Westpac Banking Corp
Berkshire Hathaway B

Banco Santander

National Australian Bank

Aust & Nz Bank Group

US Bancorp

Bank of America Corp
Mitsubishi UFJ Holdings Group
Standard Chartered

American Express

Simon Property Group REIT
Allianz SE (Societas Europeae)
UBS

BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria)
Goldman Sachs

BNP Paribas

Deutsche Bank

Sumitomo Mitsui Financial Group
Bank of Montreal

Zurich Financial Services AG
Barclays Bank

Metlife

The Travelers Companies Inc
Chubb Corp

Prologis Inc REIT

Canadian Imperial Bank of
Commerce

PNC Financial Services
AIA GROUP LTD
Prudential

Mizuho Financial Group
Axa

HCP (Reit)

ACE Ltd

Credit Suisse Group RG
Equity Residental Properties
Ing-Group
Unibail-Rodamco SE

Muenchener Rueckversicher-
ungs RG

Overseas-Chinese Bank
Brookfield Asset Management
Bank of New York Mellon
Prudential Financial Inc

Aflac Inc.

Marsh & Mclennan Cos
Ameriprise Financial

United Overseas Bank

Sun Hung Kai Properties
Development Bank Singapore
National bank of Canada
Capital One Financial

Old Mutual

State Street

Westfield Group

Land Securities

BB&T Corp

Cheung Kong Holdings

Hong Kong Exchanges &
Clearing

Mitsubishi Estate
Aviva PLC

Suncorp Group Holding
Vornado Realty Trust
Intesa SanPaolo

Swiss Re Ltd

Manulife Financial
Loews Corp

Tokio Marine Holdings
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XTSE

XNYS
XMCE
XASX
XASX
XNYS
XNYS
XTKS

XLON
XNYS
XNYS
XETR

XVTX

XMCE
XNYS
XPAR
XETR

XTKS

XTSE

XVTX

XLON
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS

XTSE
XNYS
XHKG
XLON
XTKS
XPAR
XNYS
XNYS
XVTX
XNYS
XAMS
XPAR

XETR
XSES
XTSE
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XSES
XHKG
XSES
XTSE
XNYS
XLON
XNYS
XASX
XLON
XNYS
XHKG

XHKG
XTKS
XLON
XASX
XNYS
MTAA
XVTX
XTSE
XNYS
XTKS

44976
109 068
28 898
287 455
79 046
89731
69 438
337172
433 900
79 074
36 609
13162
17 452
123729
165 109
15105
34006
34410
43 700
21 639
5069
403 798
35145
18 227
15 547
37 446

14 434
18 006
318 800
100 027
713 700
73 395
22953
13 477
38 744
15914
125567
5008

7032
143 000
31174
43 015
16772
19392
25301
15743
66 027
61782
85 663
10 564
17 587
350 288
18 059
90 614
72 760
27 425
57 889

42 700
45074
143 303
77176
8541
384720
12 529
59 108
16 543
28 050

15391
15331
15115
15016
12 978
12 947
12 876
12 851
12 642
11870
11838
11 634
11 479
10 141
9815
9 364
9185
9014
8 348
8 141
7 897
7 574
7512
7 393
7377
7 339

7171
7119
6 824
6 804
6613
6561
6519
6 478
6269
6222
6213
6190

5931
5920
5 885
5871
5763
5751
5 484
5357
5330
5309
5217
5131
5099
5057
4990
4974
4926
4732
4721

4677
4618
4592
4545
4500
4 430
4397
4318
4270
4261

0,12%
0,12%
0,12%
0,12%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%

0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%

0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%

0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%

Annaly Capital Mngmt (Reit)
Morgan Stanley

Stockland

Mitsui Fudosan

Allstate Corp

Discover Financial
Progressive Corp

Price (T. Rowe) Group

CME Group Inc.

Liberty Property Trust (Reit)
QBE Insurance Group
Groupe Bruxelles Lambert
Host Hotels & Resorts (Reit)
Societe Generale

Sun Life Financial Inc
Blackrock

Bank of Yokohama

Joyo Bank

Amp Ltd.

Cincinnati Finc. Corp

Daito Trust Const

Franklin

Westfield Retail T
Assicurazioni General
Schwab (Charles)

Orix

Bank Kyoto

Deutsche Boerse interim
Nothern Trust

Sumitomo Mitsui Trust Holdings
Swire Pacific

Japan Real Estate Inv

Link Real Estate Investment
Fifth Third Bancorp

Nomura Holdings

Hang Seng Bank

UniCredit SPA

Invesco Ltd USA

Power Corp. of Canada
Macquarie GP LTD

T&D HOLDINGS

Julius Baer Holding Reg

M & T Bank Corp
Capitaland

Suntrust Banks

Lloyds Banking Group PLC
Keycorp

New York Community Bancorp
BOC Hong Kong Holdings
Principal Financial Grp

MS AD Insurance Group Hid
Henderson Land
Intercontinentalexchange Inc
Hang Lung Properties
Aegon

Daiwa Securities

XL Group Plc

American International Group
Banco Popular ESP
Commerzbank

Resolution

Hartford Financial Services
Wharf

Dai-Ichi Life Insurance
Hang Lung Group

Daiwa House Industry
Royal Bank of Scotland
Acom

Ageas (BE)

Resona Holdings

38 589
40 618
187 355
41 828
22 196
24822
30292
10177
2367
18 632
42517
8138
36 639
23 564
27 488
2 844
105 000
111 000
113 878
15 562
5500
4860
180 239
30455
40192
5 445
52 000
8230
10729
144734
35 000
53

111 000
32033
133918
33700
47 590
19129
16 350
15 666
40378
9288

4 664
203 000
19 444
837 624
43 825
27 207
140 000
13 327
17532
65 000
2554
106 000
72 401
92 413
14 439
12 235
57 832
154 362
66726
15975
57 200
257

46 000
20 000
743 000
12790
146 602
50 000

4222
4213
4201
4182
4171
4084
4051
3973
3954
3 944
3870
3730
3710
3 608
3498
3475
3405
3363
3258
3250
3234
3200
3154
3152
3102
3 086
3072
2 967
2917
2914
2 896
2833
2 802
2793
2780
2741
2719
2 635
2622
2619
2 580
2502
2 441
2372
2 359
2312
2310
2 307
2274
2 247
2228
2215
2111
2 068
1998
1976
1957
1946
1812
1790
1787
1780
1772
1733
1728
1636
1597
1570
1566
1510

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%



Admiral Group Plc
Regions Financial
Bank Hapoalim
Credit Agricole

Bank Leumi LE-Israel

Unione di Banche Italiane SCPA
(UBI Banca)

GAM Holding

Seven Bank Ltd

Hudson City Bancorp
Genworth Financial A
National Bank of Greece
Alpha Bank

American International Group
Warrant 19.Jan.2021

Summa Finans

Novo-Nordisk B
Astrazeneca SEK
Johnsen & Johnsen
Pfizer

GlaxoSmithkline
Novartis

Merck & Co

Roche Holding Genuss
Sanofi

Abbott Laboratories
Bristol-Myers Squibb
Astrazeneca GBP

United Health Group
Amgen

Bayer AG Namens-Actien O.N
Lilly Eli

Medtronic

Takeda Pharmaceutical
Biogen Idec Inc

Teva Pharmaceutical Ind Ltd
Baxter International
Gilead Sciences Inc
Celgene Corp

Wellpoint Inc

Allergan Inc

Covidien PLC

Astellas PharmaR
Medco Health Solutions
Intuitive Surgical

Becton Dickinson & Co
Aetna

Mckesson

Shire PLC

Express Scripts Common
Stryker Corp

Cardinal Health

Thermo Fisher Scientific Inc
Cigna Corp

Fresenius Medical Care AG and
KGAA

Essilor International
CSL (AUOOOOCSLDAO)
Zimmer Holdings
Amerisourcebergen
Bard (C.R.)

Daiichi Sankyo

Valeant Pharmaceuticals Interna-
tional

ST Jude Medical Inc
Davita

Eisai

Fresenius SE
Forest Labotatories
Merck

Smith & Nephew

XLON
XNYS
XTAE
XPAR
XTAE

MTAA
XSWX
XJAS
XNGS
XNYS
XATH
XATH

XNYS

XCSE

XSTO

XNYS
XNYS
XLON
XVTX

XNYS
XVTX

XPAR

XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XNGS
XETR

XNYS
XNYS
XTKS

XNGS
XTAE

XNYS
XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XTKS

XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS

XETR

XPAR
XASX
XNYS
XNYS
XNYS
XTKS

XTSE
XNYS
XNYS
XTKS
XETR
XNYS
XETR
XLON

16 241
49 833
62 288
34977
61976

42 054
15827
81 000
22 500
17 800
52 290
44007

3085

697 683
358 755
91703
276 526
180 814
70 419
106 357
23 069
39914
49 856
69 631
48 090
41552
31978
30491
39 790
41335
34 654
11432
31351
24947
29779
17 600
17 051
11574
22175
23 600
16936
1893
11670
20 486
10933
23 944
16 980
15038
18 085
15832
16 592

10188

9 408
19119
11614
16 220

6851
28 400

11677
14911
6 665
12 100
5037
14 354
4132
42 206

1474
1469
1387
1357
1212

1185
1184
1090
964
799
754
211

117

1989 616

551 352
113 367
41227
41022
28 347
27 723
27 487
26 924
20 158
19 218
16 822
15 242
14 436
14076
13 405
11 336
10 839
10 436
8 625
8 622
8 462
8356
8156
7 744
6962
6 842
6582
6 490
6 009
5978
5925
5839
5722
5202
5125
5035
4881
4777

4760
4567
4300
4253
4135
4016
3861

3747
3506
3 464
3434
3204
2978
2 833
2813

0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%

0,00%

15,56%

4,31%
0,89%
0,32%
0,32%
0,22%
0,22%
0,22%
0,21%
0,16%
0,15%
0,13%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%

0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%

Terumo

Boston Scientific

Life Technologies Corp
Hospira

Shionogi

Qiagen

Human Genome Sciences INC
Sanofi Contingent value rights
Summa Halsovard

Volvo B

Atlas Copco A

Sandvik

ABB SE

Assa Abloy B

Skf Svenska Kullager Fabrikker B
A.P Moeller - Maersk A/S
General Electric

Siemens

Caterpillar

United Parcel Services
3M CO

Canadian National Railway
Precision Castparts
Union Pacific Corp
Goodrich Corp

ABB CH

Emerson Electric
Danaher Corp

Deere & Co

Rockwell Collins

Fanuc Corporation
Schneider Electric

Mitsui

Tyco International

Rolls Royce

Komatsu

Mitsubishi

Fedex Corp

Philips Electronics (Koninklijke)
Sumitomo

Vinci

Eaton Corp

Itochu Corp

Norfolk Southern Corp
lllinois Tool Works
Central Japan Railway
C.H. Robinson Worldwide INC
East Japan Railway
Cummins

Keppel Corp

Mitsubishi Electric
Experian

Parker Hannifin

Tokyu Corp

Mitsubishi Heavy Industries
sX

Canadian Pacific
Hutchison Whampoa

Cie De St Gobain
Rockwell Automation
Sumitomo Electric

Dover

Deutsche Post

SMC

SGS

Joy Global

Brambles Ltd

Schindler BE

Secom

XTKS
XNYS
XNGS
XNYS
XTKS
XETR
XNGS
XNGS

XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XCSE
XNYS
XETR
XNYS
XNYS
XNYS
XTSE
XNYS
XNYS
XNYS
XVTX
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XTKS
XPAR
XTKS
XNYS
XLON
XTKS
XTKS
XNYS
XAMS
XTKS
XPAR
XNYS
XTKS
XNYS
XNYS
XTKS
XNGS
XTKS
XNYS
XSES
XTKS
XLON
XNYS
XTKS
XTKS
XNYS
XTSE
XHKG
XPAR
XNYS
XTKS
XNYS
XETR
XTKS
XVTX
XNGS
XASX
XSWX
XTKS

8200
68 431
9297
8 606
19 345
16 879
11759
13 250

2544728
1166 492
1854 635
877 967
545 742
644 746
1908
364 487
30088
24539
27 503
24581
24 869
11587
15303
12 552
77 186
28 904
28 417
17 142
23293
8161
22722
74034
24104
96 340
47 158
51 144
12139
45762
70851
21538
20 962
87371
12133
17 685
95
11318
12 300
8858
106 700
75713
53076
9126
139 341
158 000
31677
9677
77 250
16 633
8611
56 500
10 003
37351
3500
335

7 430
73 895
4628
11 600

2 648 0,02%
2 505 0,02%
2 480 0,02%
1792 0,01%
1705 0,01%
1600 0,01%
596 0,00%
109 0,00%
1204 053 9,42%
191 618 1,50%
172 641 1,35%
156 624 1,23%
113 697 0,89%
94 195 0,74%
93 875 0,73%
86 631 0,68%
44751 0,35%
19 798 0,15%
15 241 0,12%
13 799 0,11%
13772 0,11%
13 419 0,10%
13 090 0,10%
11114 0,09%
10 644 0,08%
10 004 0,08%
9232 0,07%
9 164 0,07%
9 090 0,07%
8 842 0,07%
8 566 0,07%
8226 0,06%
7 896 0,06%
7718 0,06%
7 662 0,06%
7 559 0,06%
7 086 0,06%
6 949 0,05%
6 630 0,05%
6578 0,05%
6471 0,05%
6 255 0,05%
6 088 0,05%
6 060 0,05%
5663 0,04%
5502 0,04%
5414 0,04%
5370 0,04%
5345 0,04%
5246 0,04%
4979 0,04%
4951 0,04%
4770 0,04%
4705 0,04%
4618 0,04%
4573 0,04%
4 496 0,04%
4 436 0,03%
4391 0,03%
4331 0,03%
4219 0,03%
3981 0,03%
3 949 0,03%
3873 0,03%
3819 0,03%
3819 0,03%
3719 0,03%
3712 0,03%
3 669 0,03%
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Waste Mangement
Fluor Corp

Geberit AG Reg
Yamato Holdings
Ingersoll-Rand PLC
Kubota

Asahi Glass

Vallourec

Keisei Electric Railway
JS Group

Cobham

Wolseley

Tobu Railway

Paccar

Kamigumi Co
Transurban Group
Smiths Group

NSK

Fiat Industrial SP
Pitney Bowes

Dun & Bradstreet Corp
Asciano

Cooper Industries
Atlantia SPA

Capita Plc

Daikin Industries
Republic Services

Dai Nippon Printing
Masco

GS Yuasa Corp

Xylem Inc

Acs Actividades Cons Y Serv
Leighton Holdings
Bouygues

Delta Air Lines
Yangzijiang Shipbuilding
Zardoya Otis SA

ITT Corporation
Nippon Yusen

Exelis Inc

Brisa Auto-Estradas
Hutchison Port HId
TNT Express NV
United Continental Holdings
Mitsui OSK Lines
Postnl n.v.

Rolls Royce bonus Aktier
oktober 2011

Summa Industri

Ericsson B
Nokia A
Apple Inc

International Business Machine

(1BM))

Microsoft

Google Class A

Intel

Oracle Corporation
Cisco Systems
Qualcomm

Canon

Visa Inc - Class A shares
Hewlett-Packard Co

Sap AG

EMC

Automatic Data Processing
Texas Instruments
Accenture PLC
Mastercard Inc - Class A
Ebay

Intuit

34 | SPP FONDER AB

XNYS
XTKS
XAMS

XLON

XSTO
XHEL
XNGS

XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XTKS

XNYS
XNYS
XETR

XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS

16 269
10476
2711
29 700
16 199
58 000
57 000
7320
64512
24 600
162 021
13 807
89 144
12 032
52 000
77 018
30616
62 000
45 364
21012
4884
77 303
6530
21997
35812
12 605
12 285
34000
30237
57 000
11705
9838
14 874
8872
28 828
326 000
15038
10431
78 000
20 862
51919
220 300
16 820
5805
24000
16 820

6 647 460

5231 459
6 505 383
31510

41757
264173
8 064
194 595
144212
190 610
58 581
42 239
17 299
67 334
32702
76 934
29 852
52617
27 879
3919
45028
20 504

3 648
3 609
3597
3432
3384
3333
3281
3268
3253
3233
3166
3136
3121
3091
3076
3042
2 985
2762
2 675
2671
2 505
2 445
2 424
2422
2 398
2 367
2320
2242
2172
2103
2 061
2 005
1990
1922
1599
1568
1419
1382
1369
1294
1176

936

864

751

637

368

71

1433 107

368 295
218 373
87 484

52 637
47 013
35 706
32 350
25358
23 638
21967
12 833
12 040
11891
11 888
11 360
11053
10 500
10173
10016

9 362

7 392

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%

0,00%

11,21%

2,88%
1,71%
0,68%

0,41%
0,37%
0,28%
0,25%
0,20%
0,18%
0,17%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,06%

Dell Inc.

Hitachi

ASML Holding NV
Cognizant Tech Solutions
Linear Technology
Maxim Integrated Products
TE Connectivity

Paychex

Citrix

Adobe Systems

Agilent Technologies
Corning

Yahoo

Toshiba

Applied Materials

Sage

Broadcom
Salesforce.Com Inc
Murata Manufacturing
Dassault Systeme
Western Union
Nintendo

Sandisk Corp

Symantec

Keyence

Kyocera

Fiserv

Xerox

CA Inc

Fujitsu Ltd

Netapp INC

Fidelity National Informatio
Fujifilm

F5 Networks Inc

Juniper Networks

Nidec

Motorola Mobility Hold-W
Hoya Corporation
Marvell Technology Group
Western Digital Corp
NVIDIA

BMC Software

Rohm

Tokyo Electron

Ricoh
Stmicroelectronics
Micron Technology
Yahoo! Japan

Cap Gemini

Akamai Technologies
Research in Motion CAD
Computer Sciences Corp
Alcatel-Lucent

Mitsumi Electric Co

Summa Informationsteknologi

Svenska Celloulosa B
Yara International
Upm-Kymmene

BHP Billiton AUD
BASF SE

Rio Tinto Plc

BHP Billiton GBP
DuPont (E.l) De Nemours
Praxair

Anglo American Plc
Goldcorp Inc

Air Liquide
Monsanto

Xstrata

Freeport-Mcmoran Copper &
Gold Inc

XSTO
XOSL
XHEL
XASX
XETR

XLON
XLON
XNYS
XNYS
XLON

XPAR
XNYS
XLON

XNYS

71007
183 550
20 655
12 808
27 221
29970
24 668
24 698
11993
25 567
20 446
53 417
40 837
160 592
61336
141 070
20 897
6027
11718
7 481
32673
4209
11 766
36 936
2 300
6 800
8777
64 549
25385
97 604
13 888
18 728
20 900
4582
22 037
5100
11 237
19 200
28 250
11 841
26 080
10 869
6 846
6 100
35000
50870
46 057
854
8315
7043
14571
7979
110 081
6 849

1004 209
322313
911 929
123 864

36 231
51743
80 564
40 209
16 578
47 151
35125
11736
20211
90 781

35018

7122
6 607
5969
5647
5 604
5350
5210
5098
4992
4955
4896
4753
4516
4507
4503
4422
4206
4192
4129
4123
4090
3975
3969
3963
3803
3750
3534
3522
3518
3479
3453
3414
3395
3333
3083
3 040
2 989
2 836
2 682
2512
2 478
2 442
2 190
2128
2093
2078
1986
1886
1787
1559
1452
1296
1182

350

1225 380

102 429
88 857
69 063
29 965
17 376
17 227
16 115
12 619
12 149
11951
10 691

9 984
9708
9 459

8832

0,06%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%

9,59%

0,80%
0,70%
0,54%
0,23%
0,14%
0,13%
0,13%
0,10%
0,10%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%

0,07%



Dow Chemical

Linde

Rio Tinto Ltd

Newmont Mining
Syngenta

Newcrest Mining

Air Products & Chemicals
Shin-Etsu Chemical

Teck Resources Ltd B
PPG Industries

Ecolab

ArcelorMittal

CRH

Toray Industries

Ball Corp

Agrium

Yamana Gold Inc.

Nippon Steel and Sumiotomo
Kinross Gold
Weyerhauser REIT

Orica Ltd

Holcim

CF Industries Holdings Inc
Amcor

LyondellBasell Industries -Cl A
Asahi Kasei Corporation
lamgold Corp

Eldorado Gold Corp
International Paper
Crown Holdings Inc

Akzo Nobel

Johnson Matthey
ThyssenKrupp
Antofagasta Plc

Alcoa

Cliffs Natural Resources Inc
Nitto Denko

Agnico

Sumitomo Metal Industries
Kand S New

Sumitomo Chemical
Lafarge

Sumitomo Metal Mining
Jfe Holdings

First Quantum Minerals
Vulcan Materials

Pan American Silver Corp
Israel Chemicals Ltd
Alumina

Owens-lllinois

Ivanhoe Mines

US Steel Corp

Aperam SA

Summa Material

Teliasonera - Se

Telenor

ATET Inc

Vodafone Group

Verizon Communications
Telefonica

Deutsche Telecom
Rogers Communications B
France Telecom
American Tower REIT
Singapore Telecom
Softbank Corp

NTT DoCoMo

NTT

BT Group

KDDI Corp

XNYS
XETR
XASX
XNYS
XVTX
XASX
XNYS
XTKS
XTSE
XNYS
XNYS
XAMS
XDUB
XTKS
XNYS
XTSE
XTSE
XTKS
XTSE
XNYS
XASX
XVTX
XNYS
XASX
XNYS
XTKS
XTSE
XTSE
XNYS
XNYS
XAMS
XLON
XETR
XLON
XNYS
XNYS
XTKS
XTSE
XTKS
XETR
XTKS
XPAR
XTKS
XTKS
XTSE
XNYS
XTSE
XTAE
XASX
XNYS
XTSE
XNYS
XAMS

XSTO
XOSL
XNYS
XLON
XNYS
XMCE
XETR
XTSE
XPAR
XNYS
XSES
XTKS
XTKS
XTKS
XLON
XTKS

43 547
8380
19 390
19724
3973
31648
10 665
17 578
23 615
9964
14267
38935
35603
97 744
19308
9936
44939
250312
52938
31862
23 446
10 390
3729
69 958
15915
84 000
31592
36 149
16 754
14 260
9 760
16 048
19 546
23 586
46 362
6330
10 700
10513
209 798
8305
103 000
10 654
28 000
19785
17 265
8 464
12999
27 398
238 520
11 449
10785
6 689
1745

3760 906
1375994
188 627
1789 962
98 640
150 591
111373
29734
70 387
17936
450787
32037
508

16 200
275 244
124

8 586
8572
8218
8114
8010
6 584
6228
5936
5709
5703
5 654
4896
4 867
4799
4727
4574
4 544
4282
4145
4078
3 994
3828
3706
3 545
3 545
3473
3441
3412
3400
3283
3245
3139
3083
3053
2 749
2 706
2 626
2622
2617
2 581
2579
2575
2 467
2 457
2331
2283
1950
1940
1869
1521
1313
1213

169

633 366

175 898
155 056
39103
34117
27 129
17 938
8786

7 857

7 601
7379

7 364
6471

6 405

5 680
5598
5469

0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%

4,95%

1,38%
1,21%
0,31%
0,27%
0,21%
0,14%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%

Koninklijke KPN

Windstream

Telstra Corp

Telus Corporation - Non Vote
Crown Castle Intl Corp
Swisscom

Sprint Nextel Group

Portugal Telecom

Frontier Communications
Summa Telekom

Fortum

Southern

Duke Energy Corp
Dominion Resources
EON

Exelon

Gaz de France
National Grid Plc
Iberdrola

Enel

SSE PLC
Consolidated Edison
Nextera Energy Inc
ONEOK INC
Centrica

Progress Energy
Xcel Energy

Public Service Enterprise Gp
China Light & Power Holding
American Elec Power
Firstenergy

Rwe

Entergy

EQT Corporation

Kansai Elec Power

PP&L Resources

Severn Trent Water

PGSE Corp.

Ameren Corp

Chubu Electric Power
International Power

Pepco Holdings

Edison International

Snam Gas

Northeast Utilities

Hong Kong & China Gas
Constellation Energy

Power assets holdings
Shikoku Electric Power
Energias De Portugal

Electric Powerer Development
Suez Environnement

NRG Energy

Electricite de France (EDF)
AGL Energy

Hokuriku Electric Power
Hokkaido Electric Power
Tokyo Electric Power

Summa Samhallsservice

Summa Aktier

Stadshypotek AB 6 12/19/12
- 1573

Nordea Hypotek AB 3.25
06/17/15 - 5520

Stadshypotek AB 6 06/18/14
- 1575

XAMS
XNGS
XASX
XTSE
XNYS
XVTX
XNYS
XLIS
XNYS

XHEL
XNYS
XNYS
XNYS
XETR
XNYS
XPAR
XLON
XMCE
MTAA
XLON
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XNYS
XHKG
XNYS
XNYS
XETR
XNYS
XNYS
XTKS
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XTKS
XLON
XNYS
XNYS
MTAA
XNYS
XHKG
XNYS
XHKG
XTKS
XLIS
XTKS
XPAR
XNYS
XPAR
XASX
XTKS
XTKS
XTKS

XSTO

XSTO

XSTO

58 386
55792
180 886
11 246
13 140
1143
130 625
44 497
39513

771593
40901
82 287
29 679
63 646
30113
44757

121 766

161 024

241 281
48 572
14 988
15057
10315

184929
14107
28 274
22 100
83 500
16 752
14 669
18 068

8253
10916
38524
19937
24989
14015
17 057
28 300
97 012
24524
11 825

101 735
11327

157 300

8614
45 500

10 500

91 050

10 426

20973

13 165
9 244

14 948
6 400
7 940

44 837

Nominellt
belopp

99 000 000

75 000 000

68 000 000

4 804 0,04%
4 490 0,04%
4234 0,03%
4137 0,03%
4036 0,03%
2 982 0,02%
2 095 0,02%
1762 0,01%
1395 0,01%
547 786 4,29%
113 230 0,89%
12 979 0,10%
12 410 0,10%
10 800 0,08%
9 442 0,07%
8953 0,07%
8 412 0,07%
8 108 0,06%
6934 0,05%
6751 0,05%
6 681 0,05%
6373 0,05%
6 284 0,05%
6130 0,05%
5700 0,04%
5418 0,04%
5357 0,04%
5001 0,04%
4 868 0,04%
4744 0,04%
4 455 0,03%
4 365 0,03%
4133 0,03%
4100 0,03%
4054 0,03%
4021 0,03%
3983 0,03%
3960 0,03%
3874 0,03%
3623 0,03%
3485 0,03%
3413 0,03%
3356 0,03%
3084 0,02%
2 801 0,02%
2 499 0,02%
2 343 0,02%
2 307 0,02%
2 064 0,02%
1937 0,02%
1902 0,01%
1661 0,01%
1635 0,01%
1547 0,01%
1505 0,01%
819 0,01%
775 0,01%
731 0,01%

333 009 2,61%

10 035 780 78,51%

WETGELE % av fon
varde i tkr formogenhet

102 883 0,80%
78 388 0,61%
76 388 0,60%
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Lansforsakringar Hypotek 4.0
03/15/16 - 508

Nordea Hypotek AB 4.25
06/19/13 - 5525

Swedbank Hypotek AB Cov3.75
03/18/15 - 182

Lansforsakringar Hypotek 4.5
09/18/13 - 505

Nordea Hypotek AB 4.5
06/15/16 - 5527

Stadshypotek AB 6 09/18/13
- 1574

Swedish Covered Bond FRN
2014/09/22

Nordea Hypotek AB 4 06/18/14
- 5526

Swedbank Hypotek AB Cov 3.75
06/15/16 - 184

Stadshypotek AB 6 12/16/15
- 1577

Swedish Covered Bond 4.0
04/09/14 - 126

Lansforsakringar Hypotek 4.5
05/05/14 - 506

Stadshypotek AB 6 03/18/15
- 1576

Swedish Covered Bond 4.0
04/15/15 - 127

Swedbank Hypotek AB Cov4.75
06/19/13 - 177

Summa Bostadsinstitut

SWEDISH T-BILL 2012/01/18

Swedish Government 4.25
03/12/19 1052

Swedish Government 3.75
08/12/17 1051

Swedish Government 5.0
12/01/20 1047

Swedish Government 6.75
05/05/14 1041

Swedish Government 3.5
03/30/39 1053

Swedish Government 3.5
06/01/22 1054

SWEDISH T-BILL 2012/03/12

Swedish Government 4.5
08/12/15 1049

Swedish Government I/L 3.5
12/01/15 3105

Summa Statsobligationer

Forvaltnings AB Framtiden FRN
2014/06/15

Oresundskonsortiet 2.96
2015/01/19 - Gov't Guarant

MKB Fastighets AB 3.70
2015/01/28

Scania AB FRN 2014/10/06

Volvo Treasury FRN 2014/04/04
Volvo Treasury FRN 2013/03/11
Nordea Bank AB 3.87 09/15/14

Skandinaviska Enskilda 4
06/17/15 - 568

Svenska Handelsbanken 11
03/19/19

Lansforsakringar Bank FRN
2014/01/27

Skandinaviska Enskilda SEB FRN
2016/01/20

Nordea Hypotek AB FRN
2014/09/09

Skandinaviska Enskilda 4.5
06/18/14 - 567

Skandinaviska Enskilda 4.25
06/19/13 - 566

Skandinaviska Enskilda 4.5
01/20/2016

SBAB 3.53 10/16/14

Volvofinans Bank AB FRN
2014/02/03

Volvofinans Bank AB FRN
2014/04/22
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XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XLON

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO
XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XLON

XLUX
XLUX
XLUX
XLON

XSTO

XLON

XSTO

XSTO

XSTO

XSTO

XLON

XSTO

XSTO

40 000 000

40 000 000

27 000 000

24000 000

22 000 000

20 000 000

20 000 000

18 000 000

15 000 000

10 000 000

8 000 000

7 000 000

4000 000

4000 000

800 000

205 000 000

103 000 000

89 000 000

67 000 000

56 000 000

37 500 000

36 000 000
25 000 000

900 000

12 900 000

55 000 000

25 000 000

20 000 000
10 000 000
10 000 000

5000 000
25 000 000

20 000 000

16 000 000

20 000 000

20 000 000

15 000 000

10 000 000

10 000 000

10 000 000
10 000 000

10 000 000

10 000 000

43 091

42 194

28911

25263

24110

21 662

20 030

19170

15 883

11302

8 561

7 568

4 637

4320

851

535 212

204 863

126 753

102 404

86 557

66 103

49 746

43 202
24930

1031

18 089

723 677

55 044

26 479

21319
10 074
9763
4997
25 740

21 451

22 038

19 939

19 806

15 059

10 789

10 551

10 660
10 147

10 052

10 036

0,34%

0,33%

0,23%

0,20%

0,19%

0,17%

0,16%

0,15%

0,12%

0,09%

0,07%

0,06%

0,04%

0,03%

0,01%

4,19%

1,60%

0,99%

0,80%

0,68%

0,52%

0,39%

0,34%
0,20%

0,01%

0,14%

5,66%

0,43%

0,21%

0,17%
0,08%
0,08%
0,04%
0,20%

0,17%

0,17%

0,16%

0,15%

0,12%

0,08%

0,08%

0,08%
0,08%

0,08%

0,08%

Swedbank AB 8.278  09/29/49 XLON 10 000 000 9767 0,08%
Volvofinans Bank AB FRN

2013/09/10 XSTO 5 000 000 5032 0,04%
Volvofinans Bank AB FRN

2016/05/09 XSTO 5 000 000 4935 0,04%
Kommuninvest 2.75 2015/08/12 XSTO 165 000 000 169 530 1.33%
Landshypotek AB 3.9

2016/11/22 XSTO 33 000 000 34 492 0,27%
Kommuninvest 4.203

2016/07/12 XLUX 20 000 000 21 906 0,17%
Landshypotek AB Sen FRN

2014/02/18 XLON 15 000 000 15016 0,12%
Landshypotek AB FRN

2014/08/20 XSTO 10 000 000 10111 0,08%
Kommuninvest FRN 2016/07/29 XLUX 5 000 000 4977 0,04%
Teollisuuden Voima Oyj FRN

01/20/2015 XLUX 45 000 000 45 435 0,36%
Landwirtsch. Rentenbank FRN

2015/09/18 XLUX 35 000 000 34177 0,27%
Sampo Oyj FRN 2013/09/16 XLON 30 000 000 30 080 0,24%
Kfw 5.0 01.12.20 XLUX 25 000 000 29 259 0,23%
Rabobank Nederland 2

2012/09/03 XLUX 25 000 000 25088 0,20%
Kfw 3.5 01/22/21 XFRA 20 000 000 21 651 0,17%
DSB Tog FRN 2013/11/25 - Gov't

Guaranteed 15 000 000 15 057 0,12%
KfW 4.0 2022/06/01 XLUX 10 000 000 11 211 0,09%
Danske Bank A/S 4.2

09/15/2014 XDUB 10 000 000 10172 0,08%
Pohjola Bank FRN 2013/01/21  XLON 10 000 000 10 071 0,08%
Sparekassen Lolland FRN

2013/06/12 - Gov't Guarant XCSE 10 000 000 10 021 0,08%
Volkswagen Fin Serv AG 2.765

2012/10/12 XLUX 10 000 000 10 031 0,08%
Kingdom of Denmark

2014/03/31 XLUX 5 000 000 5253 0,04%
Sparekassen Hobro FRN

2013/07/02 - Gov't Guarantee 5 000 000 4998 0,04%
DANSKE BANK A/S 5.1192

28.02.49 XDUB 3 000 000 2428 0,02%
Gen Elec Cap Corp FRN

2014/05/14 XLON 35 000 000 33769 0,26%
General Elec Cap Corp 4.875

04/05/16 XLON 10 000 000 10 694 0,08%
Gen Elec Cap Corp 5.1

2012/09/26 XLON 10 000 000 10 229 0,08%
GENERAL ELEC CAP CORP

9/21/2015 XLON 5 000 000 5052 0,04%
Summa Ovriga 914 386 7.15%

Summa Rantebarande Vardepapper 2173 275 17,00%

Summa Overlatbara virdepapper
som ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad 12 209 055 95,51%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad

Marknads-  Exponering
Namn Bors Antal varde i tkr* i thkrx*
Sweden 10YR Futur Mar 12 PMI -730 000 0 -102 402
SWEDISH 5YR FUTR Marl2 PMI 240 000 0 29 541
S&P 500 FUTURE Mars 12 XCME -7 250 0 -62 255
EURO STOXX 50 Mars 12 XEUR -1870 0 -38 409
Sweden 2YR Futur Mar12 PMI 980 000 0 108 142

SummaOvriga finansiella instrument som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad

Summa Portfoéljinnehav 12 209 055 95,51%

574118

Ovriga tillgdngar och skulder 4,49%

Total summa fondférmogenhet 12783173 100,00%

*  Marknadsvardet utgors av finansiellt resultat i derivatpositionen. Resultatet
avraknas dagligen varfor utgaende marknadsvarde i positionen ar 0.

** Exponering motsvarande position i underliggande tillgang/-ar. Eftersom resultatet
raknas av dagligen ar marknadsvardet 0% av fondformoégenheten. Av den orsaken
redovisas istallet exponeringen i denna kolumn. Fér mer information om
exponeringens andel av fondformogenheten, se avsnittet Derivatinstrument.



Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn % av fondférmogenhet

Swedish Government
Nordea
Stadshypotek

Volvo Treasury
Swedbank
Kommuninvest

SEB

Sampo QY]
Astrazeneca

ABB

Danske Bank
Lansforsakringar
KfW Bankengruppe
General Elec Cap Corp
Landshypotek

SBAB

Volvo Finans

Time Warner

Walt Disney

Encana

Tyco International - US
Viacom Inc
Marathon Oil
Morgan Stanley
Westfield Trust
Rolls-Royce Group
Liberty Media
Hutchison Whampoa
Itt Industries Inc
Fortune Brands

Fiat

Carrefour

Marriott Intl Inc
Julius Baer Hold

American International Group Inc.

TNT N.V
K-Mart

5,66%
3,50%
1,70%
1,61%
1,60%
1,54%
1,52%
1,34%
1,01%
0,97%
0,87%
0,59%
0,49%
0,47%
0,47%
0,26%
0,24%
0,13%
0,13%
0,10%
0,10%
0,08%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,01%
0,01%
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Forvaltningsberattelse
- SPP Generation 70-tal

Fondfakta

Startdatum: 1998-04-30

Fondtyp: Blandfond

Forvaltare: Carl Cederberg

Bankgiro: 358-0511

PPM-nr: 498972
Jamforelseindex

Typ Namn Andel
Langa Statspapper HMSD5 Sweden All Government 5y 2,5%
Korta Statspapper HMT25 Sweden Government 1y 1,0%
Bostadsobligationer HMSMD25 Sweden All Mortgage 2.5y 1,5%
Nordiska aktier Vinx30 net 47,5%
Globala aktier MSCI World net 47,5%
Utveckling 5 ar

20%
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2007 2008 2009 2010 2011

Marknadsexponering

Aktier 93%

Svenska rantebarande 3%

[ ] Ovrigt 4%

Fondens utveckling

SPP Generation 70-tal foll med 9,6 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 8,9 procent. Fondformogenheten
minskade med 441 miljoner kronor, fran 6,3 miljarder kronor vid arets
borjan till 5,9 miljarder kronor vid arets slut. Netto av fondens in- och
utfloden under aret var 346 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Portfoljen hade i borjan av aret en 6vervikt i aktier, undervikt i rantepla-
ceringar och en normalvikt i kassan. | borjan av maj reducerades risken i
portfolien och aktieandelen minskades samtidigt som undervikten i ran-
teplaceringar reducerades. | juni fick portfoljen ater en normalvikt i aktier,
samtidig som likviditeten i fonden 6kade. Undervikten i obligationer
bevarades. P grund av 6kad sannolikhet for recession i USA undervikta-
des aktier i portfoljen i slutet av september.

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 tradde foérandringar av fondens fond-
bestammelser i kraft, vilket innebar att fonden numera aven investerar i
tillvaxtmarknader. Nedtrappningstakten fran aktier till rantor har ocksa
forandrats fran och med arsskiftet.
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Investering

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat i
syfte att effektivisera forvaltningen. Under 2011 har fonden anvant
derivatinstrument i begransad omfattning. Fonden har under aret haft
en genomesnittlig derivatexponering (brutto) i forhallande till fond-
formogenheten om 0,96%, och innehaft sa kallade rantefutures och
aktieindex-futures. Storsta exponering under aret var 8,42% och minsta
exponering 0%. Per balansdagen 2011-12-31 var exponeringen 1,03%.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknads-
risk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunktur-
laget och varldshandelser, och att priser och varden for tillgangarna pa
den marknaden darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses
att vardet pa en investering kan paverkas av andrade valutakurser, vilket
ar sarskilt viktig att kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra
lander. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan av-
vecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga
att omsatta stora aktieposter utan att priset pa aktien paverkas. Med
kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart staller in betalningar-
na. Med ranterisk menas hur manga procent en rantefonds varde andras
om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Generation 70-tal

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre méjlig avkastning

“HN

1 2 3 4

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Swedish Government 219 584 SPDR S&P 500 Etf Trust 165 560
SPDR S&P 500 Etf Trust 144 282 Swedish Government 110 257
Xact Fonder 58 018 Ishares - Barclays Gl 95 629
Investor 54 840 Xact Fonder AB 87 746
iShares MSCI Emerging iShares MSCI Emerging
Markets US 45266 Markets US 38 588



Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 5874 6316 5564 4897 6881 6 026 4854 3157 2285 913
Andelsvarde, kr 102,63 117,58 108,83 92,99 150,27 141,20 134,00 105,41 98,74 83,76
Antal utestaende andelar, tusental 57 240 53713 51108 52663 45788 42676 36337 29953 23144 10902
Utdelning per andel 3.4 2.3 4,6 4,7 3,5 2,7 2,5 1.8 1,7 2,2
Total avkastning, % -9.6 10,3 22,3 -35,8 9,1 7.8 29,7 8,6 19,9 -35,9
Index inkl. utdelning, % -89 10,8 21,4 -35.3 8.8 9.2 32,2 10,1 20,8 -30,8

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,5 13,2 20,0 18,2 10,1
Totalrisk jmf index, % 11,4 13,1 19,9 18,1 10,0
Aktiv risk (tracking error), % 0,5 0,6 1,2 1,3 1,2
Sharpe kvot neg 1,2 neg neg 0,6

Genomsnittlig arsavkastning

2ar, % -0,2 16,1 -11,4 -16,3 8,5

5ar, % -3,1 0,4 3.7 1,2 14,7

Forvaltningsavgift, % 0,4 0,4 0,4 0,4 0.4
Transaktionskostnader, tkr 1086 839 1526 1960 1425
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4

Insattningsaveift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 37,63 40,85 42,88 31,83 43,48

Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 2,48 2,65 2,86 2,24 2,66
Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,2 0,4 0,3 0,3
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,1 4,4 4,0 1,0 11,0
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr

Emittent % av fondféormogenheten Tillgdngar 2011-12-31 2010-12-31
Novo Nordisk 5,2 Overlatbara vardepapper 5627 082 6 043 060
Hennes & Mauritz 4,0 Penningmarknadsinstrument 19 987 0
Ericsson BES Fondandelar 0 154 059
Statoil ASA 3.2 Summa finansiella instrument med positivt
Nordea 2.3 marknadsvarde 5 647 068 6197 119
Swedish Government 2.1 Bankmedel och Ovriga likvida medel 220019 113 333
Nokia 2,0 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 306 7 660
Volvo 1,8 Summa tillgangar 5876 393 6318111
TeliaSonera AB 1,7
Atlas Copeo 16
Sandvik AB 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1939 -2412
Telenor ASA 1,5 Summa skulder -1 939 -2 412
Resultatrakning, tkr

Intékter och virdeférandring 20111231 2010-12-31
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -707 270 381 489 Fondférmdgenhet vid arets borjan 6315 699 5564176
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -13 223 0 Andelsutgivning 668 161 651 370
Vardeférandring pa fondandelar -37 313 62 504 Andelsinlosen -322 616 -346 928
Ranteintakter 4 085 1995 Arets resultat enligt resultatrékning -607 609 566 972
Utdelningar 168 533 143 258 Lamnad utdelning till andelsagare -179 181 -119 891
Valutakursvinster och -férluster netto 2322 1653 Fondformogenhet vid drets slut 5874 454 6315 699
Summa intakter och vardeférandring -582 864 590 899

Forvaltningskostnader -23 563 -23 068

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -23 563 -23 068

Ovriga kostnader -1181 -859

Summa kostnader -24 745 -23 927
Arets resultat -607 609 566 972
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Portféljoversikt SPP Generation 7o0-tal pr. 31.12.2011 Apollo Group A XNGS 5221 1928 0,03%
Mitsubishi Motors XTKS 233 000 1889 0,03%
Gap XNYS 14 748 1875 0,03%
T Leggett & Platt XNYS 11474 1812 0,03%
e enim Toyota Industries XTKS 9 400 1755 0,03%
Namn Bors Antal  varde i tkr formogenhet Staples XNGS 18 243 1737 0,03%
Hennes & Mauritz B XSTO 1048209 231969 3,95% WPP PLC XLON 23930 1722 0,03%
Electrolux B XSTO 259182 28 432 0,48% li & Fung XHKG 132 000 1675 0,03%
McDonalds XNYS 20 458 14071 0,24% Marriott Vacations XNYS 13 625 1 603 0,03%
Home Depot XNYS 35 442 10214 0,17% Best Buy XNYS 9 848 1578 0,03%
Amazon Com XNGS 7910 9386 0,16% Reed Elsevier Plc XLON 28 369 1569 0,03%
Walt Disney XNYS 33296 8560 0,15% Shaw Communications B XTSE 11 294 1540 0,03%
Comcast Corp-Special XNGS 48 346 7 808 0,13% Yamaha Motor XTKS 17 300 1501 0,03%
Yum Brands XNYS 17 808 7 204 0,12% Mcdonald's Holdings Co Japan ~ XJAS 8 000 1480 0,03%
Starbucks Corp XNGS 21762 6 864 0,12% Marks & Spencer XLON 42 683 1414 0,02%
TJX Companies XNYS 13021 5762 0,10% Stanley Electric XTKS 13 900 1401 0,02%
Nike B XNYS 8 441 5577 0,09% Fiat SPA MTAA 44 148 1395 0,02%
Target Corporation XNYS 15 685 5507 0,09% Greek Org. of Football XATH 21639 1315 0,02%
Lowe's Cos Inc XNYS 30891 5375 0,09% Thomson Reuters Corp XTSE 6 505 1193 0,02%
Ford Motor Co XNYS 72222 5327 0,09% Fairfax Media Ltd XASX 188 128 952 0,02%
Nissan Motor XTKS 83 737 5163 0,09% Toyota Boshoku Corp XTKS 13 100 937 0,02%
News Corporation A XNGS 42 214 5163 0,09% Fortune Brands Home XNYS 6162 719 0,01%
Compagnie Financie XVTX 14 631 5096 0,09% Whirlpool Corp XNYS 2170 706 0,01%
Time Warner XNYS 20307 5031 0,09% Esprit Holdings XHKG 31048 275 0,00%
DirecTv XNGS 16 176 4742 0,08% Summa Sallanképsvaror 550 500 9,37%
Vivendi XPAR 31155 4691 0,08%
Viacom INC ClassB XNYS 14921 4645 0,08% Carlsberg B NEE 102 47 4B 0:85%
Bayerische Mot Werke XETR 10 079 4643 0,08% Nestle X Gl 1 24 ol 0%
Sherwin-Williams Co XNYS 7 286 4459 0,08% procter & Gamble N A 4 23 U7 020
Family Dollar Stores XNYS 11150 4407 0,08% Coca-Cola XNYS 3 121 15 25 @315
Genuine Parts XNYS 10 044 4214 0,07% Pepsico Inc XNYS 2377 15 @0 0220
Bed Bath & Beyond Inc XNGS 10 114 4019 0,07% Diageo XLON naE 10523 Cia%)
Macys Inc. XNYS 17 955 3961 0,07% Tesco XLON 286025 10 1 O
Ross Stores XNGS 11874 3869 0,07% Kraft Foods XNYS B6J000 ® 22 0167
Johnson Controls XNYS 17 805 3816 0,06% Unilever NL XAMS % Al SR @L1%
Swatch Group o e Som 0.06% Vs/Caremark XNYS 28 693 8021 0,14%
Time Warner Cable Common Stock  XNYS 8513 3710 0,06% Anheuser-Busch Inbev XBRU 18777 7915 @057
Volkswagen P XETR 3540 3647 0,06% Unilever GB XLON 32 709 7 538 0,13%
Coach XNYS 8616 3 605 0,06% Danone XPAR 16 854 7 285 0,12%
Denso XTKS 18 900 3580 0,06% Colgate Palmolive XNYS 10 875 6 888 0,12%
Daihatsu Motor XTKS 29 000 3550 0,06% Reckitt Benckiser XLON 19 196 6 504 0,11%
e AC = S 38 3506 e SabMiller PLC XLON 25733 6214 0,11%
Compass Groun s o3 408 3478 e Woolworth Australia XASX 32424 5720 0,10%
British Sky Broadcasting Group  XLON 39 845 3110 0,05% Seven and | holdings s 20 301 5218 0:09%
Starwood Hotels and Resorts  XNYS 9193 3023 0,05% General Mills ANIS L8050 2200 00220
Omnicom Group XNYS 9 548 2918 0,05% Wallgreen ANIS 2210 £A00s g0220
ok Motor e e 5870 i Kimberly-Clark XNYS 9314 4697 0,08%
Sumitomo Rubber Industries  XTKS 34700 2857 0,05% Pernod-Ricard ARaR 71 435 Cl08%
Kohls Corp XNYS 8342 2822 0,05% Shoppers Drug Mart Corp XTSE 15941 4 415 0,08%
Sony XTKS 22 690 2 794 0,05% Morrision WM Supermarkets XLON 123 738 4300 0,07%
Renault XPAR 11 508 2745 0,05% Sysco Corp XNYS 20JG=0 4 143 0i07%)
Industria De Deseno Textil XMICE 4828 2719 0,05% Heinz (H,) XNYS Loz 40 0i07%
PPR XPAR 2631 2501 0,04% Kao XS 21 CUE 4@ 0i07%
Intercontinal Hotels XLON 20997 2588 0,04% L Oreal XPAR DEEE 44 0i07%
SES - FDR XPAR 15 423 2 545 0,04% Kroger YN k25 Blecy Qo
Liberty Global A XNGS 8743 2 459 0,04% Conagra 0 2OMZE 37 i0cH
Shimano XOSE 7300 2433 0,04% Clorox Corp XNYS 7 441 3395 0,06%
Marriott intl e 15003 5 400 e Wilmar Int! Ltd XSES 128 000 3384 0,06%
Panasonic corp XTKS 40729 2373 0,04% Kellogg Co NS K02 320 B0
Fuji Heavy Industries XTKS 57 000 2362 0,04% Henkel AG + Co. KGAA XETR cs £1080 Q0%
e Permey S 9506 531 ST Sara Lee XNYS 23387 3033 0,05%
ponreon S 77 B S50 e Koninklijke Ahold XAMS 32047 2967 0,05%
Carnival USD XNYS 10213 2285 0,04% Safeway NS a0 22¢ 2917 0.05%
Sharp o 0 660 3 275 B Shiseido XTKS 23000 2900 0,05%
Magna A XTSE 9885 2263 0,04% Archer-Daniels-Midland XNYS 14 587 2 860 0,05%
Kingfisher S 0 ous S5 i Aryzta AG Ord XSWX 8262 2750 0,05%
oo e e R St i Empire Co Ltd A XTSE 6818 2713 0,05%
Michelin B XPAR 5287 2149 0,04% Kirin Holdings Company Limited XTKS 29 000 2419 0,04%
McGraw Hil XNYS 6867 2117 0,04% Carrefour XPAR 15 @ 23 CI0S%
Aisin Seiki XTKS 10 200 1994 0,03% Takara Holdings XTKS 52 100 2298 0,04%
Molson Coors Brewing USA XNYS 7 213 2153 0,04%
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Avon Products XNYS 14 020 1679 0,03% Wells Fargo XNYS 93 363 17 639 0,30%

Distribuidora Internacional XMAD 19 465 605 0,01% HSBC Holdings GB XLON 308 288 16 128 0,27%
Treasury Wine Estates XASX 23159 599 0,01% J.P Morgan Chase and Co XNYS 69 059 15 741 0,27%
Australia XASX 29 741 10 288 0,18%
Statoil ASA XOSL 1 065 404 187 856 3,20% Royal Bank of Canada XTSE 28 281 9 897 0,17%
SeaDrill Ltd XOSL 230 160 52 877 0,90% Citigroup XNYS 52 634 9493 0,16%
Exxon Mobil XNYS 86 897 50 492 0,86% Westpac Banking Corp XASX 62 618 8 802 0,15%
Chevron Corp XNYS 35595 25963 0,44% Banco Santander XMCE 160 604 8 390 0,14%
Royal Dutch Shell A London XLON 78 312 19 782 0,34% Bank of Nova Scotia XTSE 24 423 8358 0,14%
BP Plc XLON 378 459 18 568 0,32% Berkshire Hathaway B XNYS 15 908 8321 0,14%
Schlumberger XNYS 27 705 12 974 0,22% Toronto - Dominion Bank CAD ~ XTSE 15 380 7 899 0,13%
Conocophilips XNYS 25229 12 603 0,21% US Bancorp XNYS 42 116 7 810 0,13%
Royal Dutch Shell B shares XLON 38 089 9 958 0,17% Aust & Nz Bank Group XASX 51 337 7 407 0,13%
BG Group XLON 65 410 9 592 0,16% National Australian Bank XASX 44977 7 384 0,13%
Occidental Petroleum XNYS 14174 9105 0,15% Simon Property Group REIT XNYS 8319 7 353 0,13%
ENI MTAA 60 242 8583 0,15% Mitsubishi UF) Holdings Group ~ XTKS 239 500 6978 0,12%
Cenovus Energy Inc XTSE 32674 7 442 0,13% American Express XNYS 21223 6 863 0,12%
Suncor Energy XTSE 37 231 7 364 0,13% Bank of America Corp XNYS 176 620 6732 0,11%
Enbridge XTSE 26 961 6914 0,12% UBS XVTX 82 090 6728 0,11%
Anadarko Petroleum XNYS 12 125 6 345 0,11% Standard Chartered XLON 41913 6292 0,11%
Repsol Ypf XMCE 28 813 6 086 0,10% Allianz SE (Societas Europeae)  XETR 9041 5947 0,10%
CanadiaN Nat. Resources CAD  XTSE 23 424 6016 0,10% Sumitomo Mitsui Financial Group ~ XTKS 30 500 5826 0,10%
Crescent Point Energy XTSE 19 631 5934 0,10% Zurich Financial Services AG XVTX 3575 5569 0,09%
National Oilwell Varco Inc. XNYS 12 022 5 603 0,10% Canadian Imperial Bank of
Spektra Energy Corp XNYS 25939 5468 0,09% Commerce WSz LOeL ER 0 0.05%
Halliburton XNYS 22 440 5300 0,09% Prudential NonY o S 0:022%
KINDER MORGAN MANAGEMENT BNP Paribas XPAR 19 646 5306 0,09%
LLC XNYS 9247 4977 0,08% BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria) XMCE 88 558 5265 0,09%
Williams Companies XNYS 21 258 4812 0,08% HCP  (Reit) XNYS 18 248 5183 0,09%
Noble Energy XNYS 6 365 4119 0,07% Chubb Corp XNYS 10 734 5094 0,09%
Apache Corp XNYS 6 565 4077 0,07% Price (T. Rowe) Group XNGS 12 587 4914 0,08%
Woodside Petroleum XASX 17 921 3857 0,07% Goldman Sachs XNYS 7 705 4777 0,08%
Baker Hughes XNYS 10 903 3636 0,06% Bank of Montreal XTSE 12 594 4738 0,08%
Technip SA XPAR 5 609 3625 0,06% Deutsche Bank XETR 18 004 4716 0,08%
Tullow Oil Plc XLON 23170 3461 0,06% The Travelers Companies Inc XNYS 11532 4678 0,08%
Marathon Oil Corp. XNYS 16 824 3376 0,06% Barclays Bank XLON 228 186 4280 0,07%
Devon Energy XNYS 7 833 3329 0,06% Mizuho Financial Group XTKS 449 100 4162 0,07%
Hess Corp XNYS 7 955 3098 0,05% PNC Financial Services XNYS 10 523 4160 0,07%
Imperial Oil XTSE 9 767 2985 0,05% AIA GROUP LTD XHKG 191 400 4097 0,07%
Valero Energy XNYS 19 979 2 883 0,05% Metlife XNYS 18 897 4039 0,07%
EOG Resources XNYS 3904 2 636 0,04% Brookfield Asset Management ~ XTSE 20 853 3937 0,07%
Cameron International XNYS 7710 2 600 0,04% State Street XNYS 13 596 3757 0,06%
Chesapeake Energy Corp XNYS 16 846 2574 0,04% Prudential Financial Inc XNYS 10 837 3723 0,06%
JX Holding XTKS 61 500 2 548 0,04% Unibail-Rodamco SE XPAR 3010 3721 0,06%
Murphy Oil XNYS 6178 2361 0,04% Ing-Group XAMS 74174 3670 0,06%
Talisman Energy XTSE 24 567 2 147 0,04% ACE Ltd XNYS 7 453 3583 0,06%
Southwestern Energy Co XNYS 9291 2034 0,03% Marsh & Mclennan Cos XNYS 16 420 3559 0,06%
TonenGeneral Sekiyu XTKS 26 000 1948 0,03% Host Hotels & Resorts (Reit) XNYS 34921 3536 0,06%
Marathon Petroleum XNYS 8412 1920 0,03% Vornado Realty Trust XNYS 6591 3473 0,06%
Consol Energy XNYS 7 289 1834 0,03% Muenchener Rueckversicher-
CIE Generale de Geophysique ungs RG ABIR 4108 BRI6S 0,06%
(CGG-Veritas) XPAR 11210 1809 0,03% Mitsubishi Estate XTKS 33750 3458 0,06%
Sunoco XNYS 6 402 1800 0,03% BB&T Corp XNYS 20 022 3 455 0,06%
SBM Offshore XAMS 12 257 1737 0,03% Sun Hung Kai Properties XHKG 40 127 3448 0,06%
Encana Corp XTSE 13 383 1702 0,03% Prologis Inc REIT XNYS 17 401 3410 0,06%
Qep Resources XNYS 8 359 1679 0,03% Axa XPAR 36 689 3280 0,06%
Peabody Energy XNYS 7 204 1635 0,03% Swiss Re Ltd XVTX 9305 3266 0,06%
Nexen Inc XTSE 13 065 1426 0,02% Cheung Kong Holdings XHKG 40 023 3264 0,06%
Newfield Exploration XNYS 4 681 1211 0,02% Credit Suisse Group RG XVTX 20 009 3237 0,06%
Cameco Corp XTSE 9 436 1170 0,02% Development Bank Singapore XSES 52 920 3223 0,05%
Transocean Ltd USD XNYS 1902 501 0,01% Liberty Property Trust (Reit) XNYS 14991 3173 0,05%
Summa Energi 566 337 9,64% Bank of New York Mellon XNYS 22 913 3127 0,05%
Aflac Inc. XNYS 10 430 3093 0,05%
Nordea Bank AB XSTO 2513 887 133 864 2,28% Westfield Group YASX 55736 3059 0,05%
Swedbank AB A-shares XSTO 923 521 82 332 1,40% Iyo Bank XTKS 45 000 3047 0,05%
Svenska Handelsbanken A XSTO 439 599 79 567 1,35% Capital One Financial XNYS 10 444 3028 0.05%
Sampo Leonia Plc XHEL 456 071 77 805 1,32% RioCan Real Estate Investment
Skandinaviska Enskilda Banken A XSTO 1 663 090 66 673 1,13% Trust XTSE 16 634 2 960 0,05%
DnB XOsL 936 226 62 967 1,07% Hong Kong Exchanges & Clearing  XHKG 26 400 2892 0,05%
Investor AB-B XSTO 436 010 55984 0,95% Allstate Corp XNYS 15313 2877 0,05%
Den Danske Bank XCSE 624 332 54534 0,93%
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Fifth Third Bancorp
Regency Centers Corp
Overseas-Chinese Bank
United Overseas Bank
Ameriprise Financial
Groupe Bruxelles Lambert
Suncorp Group Holding
Bank of Yokohama
Manulife Financial

QBE Insurance Group
UniCredit SPA

Morgan Stanley

Land Securities

Loews Corp

Discover Financial

Tokio Marine Holdings
Julius Baer Holding Reg
Intesa SanPaolo

Mitsui Fudosan

CME Group Inc.

Sun Life Financial Inc
Orix

Societe Generale

Dexus Property Group
Westfield Retail T

Amp Ltd.

Aviva PLC

Japan Real Estate Inv
Schwab (Charles)

T&D HOLDINGS

NYSE Euronext

Annaly Capital Mngmt (Reit)
Deutsche Boerse interim
Capitaland

Suntrust Banks

Segro plc

Swire Pacific

Lloyds Banking Group PLC
Macquarie GP LTD

Sumitomo Mitsui Trust Holdings

Hang Seng Bank

Admiral Group Plc

MS AD Insurance Group Hld
GAM Holding

Stockland

Hartford Financial Services
Senshu Ikeda Holdings Inc
Regions Financial

Nomura Holdings

Jafco

Credit Agricole
Assicurazioni General

Man Group

Royal Bank of Scotland
Hudson City Bancorp
National Bank of Greece

Summa Finans

Novo-Nordisk B
Astrazeneca SEK
Pfizer

Johnsen & Johnsen
Novartis
GlaxoSmithkline
Roche Holding Genuss
Merck & Co

Sanofi

Abbott Laboratories
Bristol-Myers Squibb
United Health Group
Amgen
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XNGS
XNYS
XSES
XSES
XNYS
XBRU

XLON
XTKS
XNYS
XTKS
XNYS
XNYS
XETR
XSES
XNYS
XLON
XHKG
XLON

XCSE
XSTO
XNYS
XNYS
XVTX
XLON
XVTX
XNYS
XPAR
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS

32932
11119
69 000
34926
8 025
5921
44765
80 000
35467
27 879
44277
24267
34970
9 063
14112
15175
8 501
194763
22 100
1312
16 826
3769
13 840
362 121
120 605
73751
64 715
38

26 165
30984
10911
17 587
5255
161 000
14523
76 672
20 000
599 369
9 547
77 182
18 900
16 751
11615
18 902
60 215
10 644
112 400
34573
45 700
7 480
21618
7938
59 629
356 243
11957
24786

384 297
197 694
149 363
46 092
46 199
97 094
12 834
55737
24744
30074
37 090
23812
18 610

2872
2 868
2 856
2 820
2731
2714
2 637
2 595
2 591
2 537
2530
2517
2368
2339
2322
2 305
2 290
2243
2209
2192
2 141
2136
2119
2112
2111
2110
2074
2031
2 020
1979
1952
1924
1894
1881
1762
1703
1655
1654
1596
1554
1537
1521
1476
1413
1350
1186
1132
1019

949

942

839

822

799

766

512

357

1091 107

303 695
62 471
22 158
20722
18 188
15222
14979
14 405
12 497
11593

8960
8273
8192

0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

18,57%

517%
1,06%
0,38%
0,35%
0,31%
0,26%
0,25%
0,25%
0,21%
0,20%
0,15%
0,14%
0,14%

Astrazeneca GBP

Bayer AG Namens-Actien O.N
Medtronic

Biogen Idec Inc

Lilly Eli

Teva Pharmaceutical Ind Ltd
Gilead Sciences Inc
Celgene Corp

Takeda Pharmaceutical
Baxter International
Intuitive Surgical

Allergan Inc

Covidien PLC

Wellpoint Inc

Cardinal Health

Mckesson

Express Scripts Common
Aetna

Astellas PharmaR

Essilor International

Medco Health Solutions
Shire PLC

Thermo Fisher Scientific Inc

Fresenius Medical Care AG and

KGAA

Stryker Corp

CSL (AUOOOOCSLDAQ)
Daiichi Sankyo

Cigna Corp

Becton Dickinson & Co
ST Jude Medical Inc
Zimmer Holdings
Forest Labotatories
Shionogi

Boston Scientific
Hospira

Sanofi Contingent value rights

Summa Halsovard

Volvo B

Atlas Copco A
Sandvik

ABB SE

Assa Abloy B

Skf Svenska Kullager Fabrikker B

A.P Moeller - Maersk A/S
General Electric
Siemens

Caterpillar

Canadian National Railway
Precision Castparts
3M CO

United Parcel Services
ABB CH

Goodrich Corp

Union Pacific Corp
Emerson Electric
Deere & Co

Fanuc Corporation
Danaher Corp
Rockwell Collins
lllinois Tool Works
Komatsu

Tyco International
Secom

Rolls Royce

Fedex Corp

Schneider Electric
Mitsui

Vinci

East Japan Railway

XLON
XETR

XNYS
XNGS
XNYS
XTAE

XNGS
XNGS
XTKS

XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XTKS

XPAR
XNYS
XLON
XNYS

XETR

XNYS
XASX
XTKS

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XTKS

XNYS
XNYS
XNGS

XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XCSE

XNYS
XETR

XNYS
XTSE

XNYS
XNYS
XNYS
XVTX
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XTKS

XNYS
XNYS
XNYS
XTKS

XNYS
XTKS

XLON
XNYS
XPAR
XTKS

XPAR
XTKS

24 615
16 266
25 039
8 039
20 131
20 698
18 999
10791
15583
13775
1425
7 419
13 860
9274
14333
7 430
12712
12 090
12 300
6 964
8 226
13 081
9 453

6220
8 060
12 190
18 600
8 663
4795
10372
6378
11105
19 214
40 814
3565
7 058

1401 682
642 525
1021 565
484188
300 969
355 569
1052
190 739
17 145
14797
14135
6298
12511
13 648
50 305
7 200
8394
18 727
11251
4810
14701
12 421
14382
28 350
14161
14300
56 789
7784
11794
39 250
13 932
9 500

7 802
7 151
6 566
6 065
5735
5692
5331
5001
4693
4672
4523
4462
4277
4212
3990
3968
3894
3497
3430
3381
3152
3126
2914

2906
2747
2742
2529
2 494
2 456
2 439
2336
2304
1693
1494
742
58

655 828

105 547
95 094
86 271
62 702
51 947
51771
47 765
23 419
11 282

9 190
7 627
7 115
7 010
6 848
6520
6 106
6 096
5981
5966
5049
4741
4715
4 605
4 544
4535
4523
4517
4 456
4270
4186
4186
4148

0,13%
0,12%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%

0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,01%
0,00%

11,16%

1,80%
1,62%
1,47%
1,07%
0,88%
0,88%
0,81%
0,40%
0,19%
0,16%
0,13%
0,12%
0,12%
0,12%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%



Mitsubishi Electric XTKS 62 221 4091 0,07%
Eaton Corp XNYS 13 300 3969 0,07%
Norfolk Southern Corp XNYS 7 813 3902 0,07%
Sumitomo XTKS 41 700 3872 0,07%
Itochu Corp XTKS 55 350 3857 0,07%
CSX XNYS 26 158 3776 0,06%
Mitsubishi XTKS 27 237 3774 0,06%
Keisei Electric Railway XTKS 74 050 3734 0,06%
Canadian Pacific XTSE 7 951 3694 0,06%
Kamigumi Co XTKS 62 000 3 668 0,06%
Experian XLON 37 131 3 463 0,06%
Keppel Corp XSES 69 300 3 407 0,06%
Cummins XNYS 5613 3387 0,06%
Philips Electronics (Koninklijke) — XAMS 23 329 3380 0,06%
Hutchison Whampoa XHKG 57 909 3325 0,06%
SMC XTKS 3 000 3320 0,06%
Flowserve XNYS 4 458 3035 0,05%
Transurban Group XASX 75 068 2 965 0,05%
Waste Mangement XNYS 13212 2 963 0,05%
Tokyu Corp XTKS 87 100 2 941 0,05%
C.H. Robinson Worldwide INC XNGS 6 006 2873 0,05%
Cie De St Gobain XPAR 10 312 2722 0,05%
Paccar XNGS 10 590 2720 0,05%
Mitsubishi Heavy Industries XTKS 92 000 2 689 0,05%
Parker Hannifin XNYS 5094 2 663 0,05%
Geberit AG Reg XVTX 1925 2 554 0,04%
Central Japan Railway XTKS 44 2 548 0,04%
Fluor Corp XNYS 7 183 2 474 0,04%
Sumitomo Electric XTKS 32 600 2 434 0,04%
Hutchison Port HId XSES 564 000 2 397 0,04%
Cintas XNGS 9 980 2 382 0,04%
Smiths Group XLON 23589 2 300 0,04%
Kubota XTKS 40 000 2299 0,04%
Tobu Railway XTKS 64 555 2 260 0,04%
Asahi Glass XTKS 39 000 2 245 0,04%
Deutsche Post XETR 21 074 2228 0,04%
ITT Corporation XNYS 16 657 2207 0,04%
Equifax XNYS 8013 2128 0,04%
Brambles Ltd XASX 39939 2 010 0,03%
Cobham XLON 102 308 1999 0,03%
Vallourec XPAR 4 438 1981 0,03%
Fiat Industrial SP MTAA 30 665 1808 0,03%
Atlantia SPA MTAA 15777 1737 0,03%
JS Group XTKS 12 800 1682 0,03%
Daikin Industries XTKS 8910 1673 0,03%
Masco XNYS 23274 1672 0,03%
Donnelley R R & Sons XNGS 16 080 1591 0,03%
Xylem Inc XNYS 9014 1587 0,03%
Ingersoll-Rand PLC XNYS 7 491 1565 0,03%
Zardoya Otis SA XMCE 14 628 1380 0,02%
Bouygues XPAR 5529 1198 0,02%
Invensys XLON 47 139 1 060 0,02%
Brisa Auto-Estradas XLIS 39 349 891 0,02%
TNT Express NV XAMS 14 437 742 0,01%
Exelis Inc XNYS 9014 559 0,01%
Postnl n.v. XAMS 14 437 316 0,01%
Rolls Royce bonus Aktier okto-

ber 2011 XLON 3918 441 42 0,00%
Summa Industri 802 870 13,67%
Ericsson B XSTO 2 881 580 202 863 3,45%
Nokia A XHEL 3583 280 120 283 2,05%
Apple Inc XNGS 17 063 47 374 0,81%
International Business Machine

(1BMm)) XNYS 22 503 28 366 0,48%
Microsoft XNGS 136 443 24 282 0,41%
Google Class A XNGS 4558 20 182 0,34%
Intel XNGS 109 354 18 179 0.31%
Oracle Corporation XNGS 80 442 14 145 0,24%
Cisco Systems XNGS 110 306 13 679 0,23%
Qualcomm XNGS 34 665 12 999 0,22%
Visa Inc - Class A shares XNYS 11 157 7 765 0,13%

EMC

Sap AG

Canon

Hewlett-Packard Co
Texas Instruments
Mastercard Inc - Class A
Automatic Data Processing
Accenture PLC

Ebay

Intuit

Hitachi

Dell Inc.

ASML Holding NV
Cognizant Tech Solutions
Linear Technology

Citrix

Corning

Yahoo

Agilent Technologies

TE Connectivity

Murata Manufacturing
Applied Materials
Salesforce.Com Inc
Toshiba

Adobe Systems
Broadcom

Kyocera

Symantec

CA Inc

Keyence

Netapp INC

Nintendo

Paychex

Sage

Tokyo Electron

Fujitsu Ltd

Sandisk Corp

Motorola Mobility Hold-W
Western Union

Fujifilm

Xerox

Autodesk

Marvell Technology Group
Juniper Networks

Cap Gemini

Western Digital Corp
Omron

Rohm

Research in Motion CAD
Alcatel-Lucent

Mitsumi Electric Co

Summa Informationsteknologi

Svenska Celloulosa B
Yara International
Upm-Kymmene

BHP Billiton AUD

Rio Tinto Plc

BASF SE

BHP Billiton GBP
Praxair

DuPont (E.I) De Nemours
Anglo American Plc
Monsanto

Goldcorp Inc

Air Liquide

Linde

Dow Chemical
Xstrata

Freeport-Mcmoran Copper &
Gold Inc

XNYS
XETR

XTKS

XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNGS
XNGS
XTKS

XNGS
XAMS
XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XOSE
XNGS
XNYS
XTKS

XNGS
XNGS
XTKS

XNGS
XNGS
XTKS

XNGS
XOSE
XNGS
XLON
XTKS

XTKS

XNGS
XNYS
XNYS
XTKS

XNYS
XNGS
XNGS
XNYS
XPAR
XNYS
XOSE
XOSE
XTSE

XPAR
XTKS

XSTO
XOSL
XHEL
XASX
XLON
XETR

XLON
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XTSE

XPAR
XETR

XNYS
XLON

XNYS

48 643
19 652
22 835
37 706
32757
2 540
15 365
15 140
25 630
13 162
116 014
38 382
12 753
8348
16 715
8181
37 264
29732
13 492
15211
9 070
43 466
4501
109 013
15 485
14532
5 000
25 382
19 186
1 600
10 635
2792
12 238
74 386
6 500
63 466
6 505
8 237
17 404
13 400
36 579
9373
19 850
12 065
7279
7333
10 201
3365
6770
53 837
11 025

553 809
177 752
502 917
69 963
32259
18 147
41578
10 025
22 394
27 627
12 959
20113
6751
5411
27 781
49 151

18 217

7183 0,12%
7 144 0,12%
6938 0,12%
6 659 0,11%
6537 0,11%
6 492 0,11%
5 689 0,10%
5525 0,09%
5329 0,09%
4745 0,08%
4176 0,07%
3849 0,07%
3686 0,06%
3680 0,06%
3441 0,06%
3405 0,06%
3316 0,06%
3288 0,06%
3231 0,05%
3213 0,05%
3196 0,05%
3191 0,05%
3131 0,05%
3 060 0,05%
3001 0,05%
2925 0,05%
2758 0,05%
2723 0,05%
2 659 0,05%
2 646 0,05%
2 644 0,05%
2 637 0,04%
2526 0,04%
2332 0,04%
2267 0,04%
2262 0,04%
2 194 0,04%
2191 0,04%
2179 0,04%
2177 0,04%
1996 0,03%
1949 0,03%
1885 0,03%
1688 0,03%
1564 0,03%
1556 0,03%
1 406 0,02%
1076 0,02%
675 0,01%
578 0,01%
563 0,01%
675 276 11,50%
56 489 0,96%
49 004 0,83%
38 087 0,65%
16 925 0,29%
10 740 0,18%
8703 0,15%
8317 0,14%
7 347 0,13%
7028 0,12%
7 002 0,12%
6225 0,11%
6122 0,10%
5743 0,10%
5535 0,09%
5477 0,09%
5121 0,09%
4594 0,08%
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Rio Tinto Ltd XASX 10171 4311 0,07% Nextera Energy Inc XNYS 9318 3 889 0,07%
Newmont Mining XNYS 10 462 4304 0,07% SSE PLC XLON 27 634 3801 0,06%
Agrium XTSE 9 280 4272 0,.07% American Elec Power XNYS 13 263 3756 0,06%
Air Products & Chemicals XNYS 7 082 4136 0,.07% Iberdrola XMCE 85911 3700 0,06%
Newcrest Mining XASX 19 842 4128 0.07% EQT Corporation XNYS 9520 3576 0,06%
Syngenta XVTX 2 030 4093 0,07% Enel MTAA 118 121 3305 0,06%
Teck Resources Ltd B XTSE 15 765 3811 0,06% Public Service Enterprise Gp XNYS 13915 3149 0,05%
Shin-Etsu Chemical XTKS 10 880 3674 0,06% Progress Energy XNYS 8197 3148 0,05%
PPG Industries XNYS 6324 3620 0,06% China Light & Power Holding XHKG 52 000 3032 0,05%
Toray Industries XTKS 71 950 3532 0,06% Centrica XLON 98 170 3026 0,05%
Ball Corp XNYS 12 460 3 050 0,05% International Power XLON 82 042 2947 0,05%
Yamana Gold Inc. XTSE 29 995 3033 0,05% AGL Energy XASX 28 078 2 828 0,05%
Orica Ltd XASX 17 666 3010 0,05% Firstenergy XNYS 9171 2785 0,05%
Holcim XVTX 8 087 2979 0,05% Constellation Energy XNYS 9 886 2 688 0,05%
CRH XDUB 20 229 2 765 0,05% MDU Resources XNYS 16 008 2 355 0,04%
ArcelorMittal XAMS 20 885 2 626 0,04% Snam Gas MTAA 74 623 2262 0,04%
Eldorado Gold Corp XTSE 27 153 2563 0,04% Kansai Elec Power XTKS 20 472 2154 0,04%
International Paper XNYS 12 490 2534 0,04% Energias De Portugal XLIS 100 587 2 140 0,04%
Cliffs Natural Resources Inc XNYS 5832 2 493 0,04% Questar Corp XNYS 15 292 2 082 0,04%
Kinross Gold XTSE 30959 2 424 0,04% Hong Kong & China Gas XHKG 129 600 2 059 0,04%
Nippon Steel and Sumiotomo XTKS 133 086 2277 0,04% Hokkaido Electric Power XTKS 20 250 1977 0,03%
ThyssenKrupp XETR 12 535 1977 0,03% Rwe XETR 7278 1758 0,03%
Israel Chemicals Ltd XTAE 26 764 1895 0,03% Entergy XNYS 3 468 1737 0,03%
Kand S New XETR 5927 1842 0,03% Trasmissione electricita rete nazio MTAA 71 820 1 664 0,03%
Lafarge XPAR 7 392 1787 0,03% Suez Environnement XPAR 15752 1248 0,02%
Jfe Holdings XTKS 14 264 1772 0,03% Electric Powerer Development ~ XTKS 6 840 1248 0,02%
Akzo Nobel XAMS 5273 1753 0,03% Verbund AG WBAH 5592 1032 0,02%
Alcoa XNYS 29 152 1729 0,03% Tokyo Electric Power XTKS 37 930 618 0,01%
Randgold Resources XLON 2121 1488 0,03%
Sumitomo Metal Industries XTKS 111 650 1393 0,02%
Alumina XASX 111 646 875 0,01%
Us Steel Corp XNYS 4698 852 001%
Nippon Light Metal XTKS 52 350 476 0,01% Nominellt Marknads- % av fond-
Aperam SA XAMS 1 044 101 0,00% belopp varde i tkr formogenhet
SK,;T;/O;SIEOM Warrants 17/ - . g T (L)?;?igo/rlse? lfrlt'?ogsa FHpoteias XSTO 36 000 000 37 895 0,65%
Teliasonera - Se XSTO 2071721 96 894 1,65% Swedish Government 3.75
Tolomor L 757 692 a5 408 1.45% 08/12/17 1051 XSTO 73 000 000 83 994 1,43%
ATET Inc SN 105 053 31968 0.37% SWEDISH T-BILL 2012/01/18 XSTO 20 000 000 19 987 0,34%
Swedish Government 3.0
Vodafone Group IRy Pon0o2 L81850 0=2% 07/12/16 1050 XSTO 16 000 000 17 624 0,30%
Verizon Communications XNYS 51 838 14 257 0,24% Summa Statsobligationer 121 605 0,30%
Telefonica XMCE 78 990 9 409 0,16%
Rogers Communications B XTSE 18 841 4979 0,08%
Singapore Telecom XSES 289 907 4736 0,08%
France Telecom XPAR 43 628 4711 0,08% summa Overlatbara virdepapper som &r
Deutsche Telecom XETR 59 362 4 683 0,08% upptagna till handel pa en reglerad marknad 5 647 068 96,13%
NTT DoCoMo XTKS 321 4047 0,07%
American Tower REIT XNYS 9 508 3911 0,07% Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad
NTT XTKS 10 800 3787 0,06% fnarknag :
Softbank Corp XTKS 18 452 3727 0,06% Namn e - V':'rz'ek'l‘:lff* EXP"i",fkrr':'f
KDDI Corp IS 8l 3 57 0:06% SWEDISH 5YR FUTR Mar12 PMI 200 000 0 24618
Koninklijke KPN ) B D43 0.06% " s&p 500 FUTURE Mars 12 XCME -1000 0 -8 587
BT Group XLON 161 73 Byeol 0:06% EURO STOXX 50 Mars 12 XEUR -880 0 -18 075
Windstream e A 73 2SS 0.05% " OMXS30 IND FUTUREJAN 12 XSTO -9.100 0 -9.000
Crown Castle Intl Corp AN PROS 23888 Q050 Summa Ovriga finansiella instrument som ar
Sprint Nextel Group XNYS 81986 1315 0,02% upptagna till handel pa en reglerad marknad 0 -11 044
Frontier Communications XNYS 29 472 1041 0,02%
Fortum ML o WAL Lo Ovriga tillgdngar och skulder 227 386 3,.87%
Southern XNYS 24 892 7 899 0,13%
Dominion Resources S 20 127 28 0;12% Total summa fondformoégenhet 5 874 454 100,00%
Duke Energy Corp XNYS 43 620 6579 0,11%
CenterPoint Energy XNYS 37 823 5209 0,09% *  Marknadsvardet utgors av finansiellt resultat i derivatpositionen. Resultatet
Exelon XNYS 17 462 5192 0,09% avraknas dagligen varfor utgaende marknadsvarde i positionen ar 0.
Gaz de France XPAR 27 208 5114 0,09% ** Exponering motsvarande position i underliggande tillgang/-ar. Eftersom resultatet
EON XETR 33209 4927 0,08% raknas av dagligen ar marknadsvardet 0% av fondformogenheten. Av den orsaken
Northeast Utiities XNYs 16527 4087 0,07% xponeringens snde a fondiormagenheten, sé aveniitet Deriatinsirument,
National Grid Plc XLON 60 359 4019 0,07%
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Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn % av fondférmogenhet

Swedish Government
AstraZeneca

ABB

Encana

Time Warner
Hutchison Whampoa
Marathon Oil
Westfield Trust
Morgan Stanley
Rolls-Royce Group
Tyco International - US
Itt Industries Inc
Marriott Intl Inc
Julius Baer Hold

Fiat

Carrefour

Fortune Brands

TNT N.V

2,07%
1,20%
1,18%
0,16%
0,15%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,02%
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Forvaltningsberattelse
— SPP Generation 8o-tal

Fondfakta
Startdatum: 2000-09-13

Fondtyp: Blandfond

Forvaltare: Carl Cederberg

Bankgiro: 358-0545

PPM-nr: 844522
Jamforelseindex

Typ Namn Andel
Langa Statspapper HMSD5 Sweden All Government 5y 2,5%
Korta Statspapper HMT25 Sweden Government ly 1,0%
Bostadsobligationer HMSMD25 Sweden All Mortgage 2.5y 1,5%
Nordiska aktier Vinx30 net 47,5%
Globala aktier MSCI World net 47,5%

Utveckling 5 ar
20%
10%

e\

-10% \-\/\

-20% v\\
-30%

-40%

2007 2008 2009 2010 2011

Marknadsexponering

Aktier 94%

Svenska rantebarande 4%

[ ] Ovrigt 3%

Fondens utveckling

SPP Generation 8o-tal foll med 9,7 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 8,9 procent. Fondformdgenheten
minskade med g miljoner kronor, fran 820 miljoner kronor vid arets
borjan till 811 miljoner kronor vid arets slut. Netto av fondens in- och
utfloden under aret var g3 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Portfoljen hade i borjan av dret en dvervikt i aktier, undervikt i rantepla-
ceringar och en normalvikt i kassan. | borjan av maj reducerades risken i
portfolien och aktieandelen minskades samtidigt som undervikten i ran-
teplaceringar reducerades. | juni fick portfolien ater en normalvikt i aktier,
samtidig som likviditeten i fonden okade. Undervikten i obligationer
bevarades. Pa grund av 6kad sannolikhet for recession i USA undervikta-
des aktier i portfoljen i slutet av september.

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 tradde forandringar av fondens fondbe-
stammelser i kraft, vilket innebar att fonden numera aven investerar i
tillvaxtmarknader. Nedtrappningstakten fran aktier till rantor har ocksa
forandrats frdn och med arsskiftet.
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Investering

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat i
syfte att effektivisera forvaltningen. Under 2011 har fonden anvant de-
rivatinstrument i begransad omfattning. Fonden har under aret haft en
genomsnittlig derivatexponering (brutto) i forhallande till fondférmogen-
heten om 0,81%, och innehaft sa kallade rantefutures och aktieindex-
futures. Storsta exponering under aret var 6,61% och minsta exponering
0%. Per balansdagen 2011-12-31 var exponeringen 0,61%.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknads-
risk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunktur-
laget och varldshandelser, och att priser och varden for tillgangarna pa
den marknaden darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses
att vardet pa en investering kan paverkas av andrade valutakurser, vilket
ar sarskilt viktig att kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra
lander. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan av-
vecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga
att omsatta stora aktieposter utan att priset pa aktien paverkas. Med
kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart staller in betalningama.
Med ranterisk menas hur manga procent en rantefonds varde dndras
om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Generation 8o-tal

Lagre risk -« » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

EN

1 2 3 4

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Swedish Government 23 577 Xact Fonder 18 863
SPDR S&P 500 Etf Trust 14 357 Ishares - Barclays Gl 16 846
Investor 7 623 SPDR S&P 500 Etf Trust 15 169
Novo Nordisk 7 512 iShares MSCI Emerging Markets US 4 388
Xact Fonder 7 506 Novo Nordisk 2 661



Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 811 820 691 562 725 618 461 290 206 120
Andelsvarde, kr 53,73 61,43 56,82 48,16 78,01 73,23 69,31 54,30 50,79 43,78
Antal utestaende andelar, tusental 15 089 13347 12163 11669 9 289 8 446 6 651 5337 4052 2 745
Utdelning per andel 1.6 1,1 2,0 2.3 1,7 1,5 1.2 0,8 0,8 0,9
Total avkastning, % -9.7 10,2 22,4 -36,1 9.0 7.8 30,5 8,6 18,4 -37.7
Index inkl. utdelning, % -89 10,8 21,4 -35.3 8.8 9.2 32,5 10,2 17,5 -34,2

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,6 13,3 20,1 18,3 10,1
Totalrisk jmf index, % 11,4 13,1 19,9 18,1 10,0
Aktiv risk (tracking error), % 0,5 0,6 1,3 1,5 1,3
Sharpe kvot neg 1,2 neg neg 0,5

Genomsnittlig arsavkastning

2ar % -0,2 16,1 -11,6 -16,5 8,4

5ar, % -3,2 0,3 3,7 1,2 14,5

Forvaltningsavgift, % 0,4 0,4 0,4 0,4 0.4
Transaktionskostnader, tkr 141 162 181 417 391
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Arlig avgift, % 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4

Insattningsaveift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 37,67 40,83 42,84 31,75 43,49

Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 2,48 2,65 2,87 2,23 2,65
Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 1.6 2,9 3,0 87.0 12,0
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr

Emittent % av fondféormogenheten Tillgdngar 2011-12-31 2010-12-31
Novo Nordisk 5,2 Overlatbara vardepapper 782 105 779 363
Hennes & Mauritz 4,0 Penningmarknadsinstrument 4997 0
Ericsson Bi Fondandelar 0 26 871
Statoil ASA 3.2 Summa finansiella instrument med positivt
S CavETmat: 3.0 marknadsvarde 787 101 806 234
Nordea 2.3 Bankmedel och Ovriga likvida medel 22 671 13 103
Nokia 2.1 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1253 957
Volvo 1,8 Summa tillgangar 811 026 820 294
TeliaSonera AB 1,7
Atlas Copeo 16
Sandvik AB 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -265 -399
Telenor ASA 1,5 Summa skulder -265 -399
Resultatrakning, tkr

Intékter och vérdefrandring 20111231 20101231
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -93 611 46 872 Fondférmdgenhet vid arets borjan 819 895 691 139
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument -1523 0 Andelsutgivning 145 240 131917
Vardeforandring pa fondandelar 4754 8318 Andelsinl6sen -51798 -59 537
Rinteintikter 549 221 Arets resultat enligt resultatrakning -80 616 70218
Utdelningar 22 099 17 781 Lamnad utdelning till andelsagare -21 959 -13 844
Valutakursvinster och -forluster netto -65 140 Fondférmogenhet vid arets slut 810761 819 895
Summa intakter och vardeforandring -77 305 73 332
Forvaltningskostnader -3 115 -2 888
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -3115 -2 888
Ovriga kostnader -197 -226
Summa kostnader -3 311 3114
Arets resultat -80 616 70 218
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Portfoljoversikt SPP Generation 8o-tal pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

Namn

Hennes & Mauritz B
Electrolux B
McDonalds

Genuine Parts

Ross Stores
Starbucks Corp
Home Depot

Family Dollar Stores
Amazon Com

Yum Brands

Walt Disney

Coach

Compagnie Financie
Swatch Group
Denso

Comcast Corp-Special
DirecTV

Nissan Motor
Vivendi

XNGS
XNGS
XTKS

XPAR

Time Wamer Cable Common Stock  XNYS

HSN Inc
Target Corporation

British Sky Broadcasting Group

Panasonic corp
Lowe's Cos Inc
Suzuki Motor
Eutelsat Communications
News Corporation A
Time Warner

Viacom INC ClassB
Bayerische Mot Werke
Liberty Capital Series A.
Johnson Controls
Ford Motor Co
Burberry Group
Magna A

Macys Inc.

Kohls Corp

Reed Elsevier Plc
Renault

Pulte Group Inc
Carnival USD
Volkswagen P
Liberty Global A
Staples

SES - FDR

Kingfisher

Toyota Boshoku Corp
Sony

Volkswagen
Intercontinal Hotels
Brunswick Corp
Marks & Spencer
Best Buy

IAC InterActiveCorp
Greek Org. of Football
Sears Holdings Corp
Fiat SPA

Toll Brothers

William Hill Plc
Lennar Corp-CL A
Reinet Investment
Esprit Holdings
Office Depot
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XNGS
XNYS
XLON
XTKS

XNYS
XTKS

XPAR

XNGS
XNYS
XNYS
XETR

XNGS
XNYS
XNYS
XLON
XTSE

XNYS
XNYS
XLON
XPAR

XNYS
XNYS
XETR

XNGS
XNGS
XPAR

XLON
XTKS

XTKS

XETR

XLON
XNYS
XLON
XNYS
XNGS
XATH

XNGS
MTAA
XNYS
XLON
XNYS
XLUX
XHKG
XNYS

Antal
145 405
36108
2 696
3818
4654
4613
4778
3172
986
2870
4290
2575
2972
374
4900
5700
3 044
14 347
5549
1906
3322
2173
9 583
12 538
4192
4 600
2276
4977
2394
1900
1264
1070
2 655
7 494
4226
2 194
2117
1296
7 868
1822
9 653
1865
391
1384
3927
2 205
13 558
5000
2823
355

2 475
2231
7 812
1561
590

2 596
721
4793
920
5296
716
407
3688
1 695

Marknads- % av fond-
varde i tkr formogenhet
32178 3,97%
3961 0,49%
1854 0,23%
1602 0,20%
1516 0,19%
1 455 0,18%
1377 0,17%
1254 0,15%
1170 0,14%
1161 0,14%
1103 0,14%
1078 0,13%
1035 0,13%
964 0,12%
928 0,11%
921 0,11%
892 0,11%
885 0,11%
836 0,10%
831 0,10%
826 0,10%
763 0,09%
748 0,09%
731 0,09%
729 0,09%
652 0,08%
611 0,08%
609 0,08%
593 0,07%
591 0,07%
582 0,07%
573 0,07%
569 0,07%
553 0,07%
534 0,07%
502 0,06%
467 0,06%
438 0,05%
435 0,05%
435 0,05%
418 0,05%
417 0,05%
403 0,05%
389 0,05%
374 0,05%
364 0,04%
362 0,04%
358 0,04%
348 0,04%
327 0,04%
305 0,04%
276 0,03%
259 0,03%
250 0,03%
172 0,02%
158 0,02%
157 0,02%
151 0,02%
129 0,02%
114 0,01%
96 0,01%
50 0,01%

33 0,00%

25 0,00%

Live Nation Entertainment Inc
Technicolor

Yell Group Plc

Orchard Supply Hardware

Summa Sallankopsvaror

Carlsberg B

Nestle

Procter & Gamble
Coca-Cola

Diageo

Pepsico Inc

Unilever GB
Anheuser-Busch Inbev
Tesco

Seven and | holdings
Kraft Foods

Unilever NL

L Oreal

Colgate Palmolive
Kimberly-Clark
Woolworth Australia
General Mills

Kroger

Reckitt Benckiser
Kellogg Co

Saputo

CVS/Caremark

Danone
Pernod-Ricard

Kirin Holdings Company Limited
Sysco Corp

Wallgreen

Wilmar Intl Ltd

Takara Holdings
Archer-Daniels-Midland
Carrefour
Distribuidora Internacional

Summa Dagligvaror

Statoil ASA

SeaDrill Ltd

Exxon Mobil

Chevron Corp

Royal Dutch Shell A London
BP Plc

Schlumberger

BG Group

Conocophilips

Occidental Petroleum
CanadiaN Nat. Resources CAD
Spektra Energy Corp
Enbridge

ENI

Apache Corp

Williams Companies

Royal Dutch Shell B shares
Cenovus Energy Inc
Repsol Ypf

TonenGeneral Sekiyu
Suncor Energy

Halliburton

Hess Corp

National Oilwell Varco Inc.
Marathon Oil Corp.

Noble Energy

Chesapeake Energy Corp
Anadarko Petroleum
Baker Hughes

Pioneer Natural Resources

XNYS
XPAR
XLON
XNGS

Citadel Broadcasting Corporateing XOTC

XCSE
XVTX
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XLON
XBRU
XLON
XTKS
XNYS
XAMS
XPAR
XNYS
XNYS
XASX
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XTSE
XNYS
XPAR
XPAR
XTKS
XNYS
XNYS
XSES
XTKS
XNYS
XPAR
XMAD

302
862

6 834
32
186

14277
9 829
6243
5026

12 247
3720
7 260
3867

36 842
7 895
5761
5249
1705
1926
2 343
6 593
4066
6 461
3128
2768
3632
3383
2022
1346

10 000
3 542
3080

24000

11 400
2267
2 670
2 670

147 887
32033
11905

5471
12 242
50533

3986
12 181

3 454

2677

5510

6 688

5292

8 940

2 007

5009

4299

4342

4266
12 000

4142

3279

1865

1550

3514

1011

4275

1211

1680

771

17

9

4

2

0

74 908

6923
3891
2 855
2411
1835
1692
1673
1628
1584
1509
1475
1241
1224
1220
1182
1163
1126
1073
1060
960
954
946
874
858
834
712
698
634
503
444
419
83
45 685

26 076
7 359
6917
3991
3092
2 479
1867
1786
1725
1720
1415
1410
1357
1274
1246
1134
1124

989
901
899
819
776
726
722
705
654
653
634
560
473

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
9.24%

0,85%
0,48%
0,35%
0,30%
0,23%
0,21%
0,21%
0,20%
0,20%
0,19%
0,18%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,14%
0,14%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,06%
0,05%
0,05%
0,01%
5,63%

3,22%
0,91%
0,85%
0,49%
0,38%
0,31%
0,23%
0,22%
0,21%
0,21%
0,17%
0,17%
0,17%
0,16%
0,15%
0,14%
0,14%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,06%



Woodside Petroleum
Valero Energy
Marathon Petroleum
Devon Energy
Talisman Energy
Encana Corp
Transocean Ltd USD
SBM Offshore
Peabody Energy
Cameco Corp
Patriot Coal Corp

Summa Energi

Nordea Bank AB
Swedbank AB A-shares
Svenska Handelsbanken A
Sampo Leonia Plc

XASX
XNYS
XNYS
XNYS
XTSE

XTSE

XNYS
XAMS
XNYS
XTSE

XNYS

XSTO
XSTO
XSTO
XHEL

Skandinaviska Enskilda Banken A XSTO

DnB

Investor AB-B

Den Danske Bank

Wells Fargo

J.P Morgan Chase and Co
HSBC Holdings GB

Simon Property Group REIT
Citigroup

Bank of Nova Scotia
Westpac Banking Corp
Royal Bank of Canada
Toronto - Dominion Bank CAD
Banco Santander

Commonwealth Bank of
Australia

The Travelers Companies Inc
National Australian Bank
HCP  (Reit)

ACE Ltd

Canadian Imperial Bank of
Commerce

Standard Chartered

Bank of America Corp

US Bancorp

Aust & Nz Bank Group
Berkshire Hathaway B

PNC Financial Services

CFS Retail PropertyTrust
Zurich Financial Services AG
BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria)
Allianz SE (Societas Europeae)
AIA GROUP LTD

Chubb Corp

Mitsubishi UF) Holdings Group
Mitsubishi Estate

American Express

United Overseas Bank
Ing-Group

Prudential Financial Inc

uBs

Sumitomo Mitsui Financial Group
Barclays Bank

Goldman Sachs

Capital One Financial
Prudential

BNP Paribas

Deutsche Bank

Orix

Commenwealth Property Office
Amp Ltd.

Bank of New York Mellon
Ameriprise Financial

Aviva PLC

XOSL
XSTO
XCSE
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XTSE
XASX
XTSE
XTSE
XMCE

XASX
XNYS
XASX
XNYS
XNYS

XTSE
XLON
XNYS
XNYS
XASX
XNYS
XNYS
XASX
XVTX
XMCE
XETR
XHKG
XNYS
XTKS
XTKS
XNYS
XSES
XAMS
XNYS
XVTX
XTKS
XLON
XNYS
XNYS
XLON
XPAR
XETR
XTKS
XASX
XASX
XNYS
XNYS
XLON

2112
2 839
1757
924
3711
2 439
1040
1762
1080
1685
88

349 352
128 818
61 182
63 538
231 697
130 432
60 682
87 616
13 585
10 422
39 630
1698
8074
3981

9 596
3852

2 624
25791

3882
3215
7 288
4147
2 431

2 246
7 264
28 078
5511
6 990
1851
2 352
73 355
557

14 431
1285
39 200
1767
28 500
7976
2523
10 071
16 198
2318
9 706
4100
41 054
1236
2536
10 002
2 428
2 469
1115
93 379
20 858
4291
1714
17 767

455
410
401
393
324
310
274
250
245
209

5

78 760

18 603
11 484
11 074
10 839
9 289
8772
7792
7 653
2567
2376
2073
1501
1456
1362
1349
1348
1348
1347

1343
1304
1197
1178
1169

1116
1090
1070
1022
1009
968
930
869
868
858
845
839
838
830
817
816
813
801
796
796
783
770
766
735
680
656
647
632
627
597
586
583
569

0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,00%

9.71%

2,29%
1,42%
1,37%
1,34%
1,15%
1,08%
0,96%
0,94%
0,32%
0,29%
0,26%
0,19%
0,18%
0,17%
0,17%
0,17%
0,17%
0,17%

0,17%
0,16%
0,15%
0,15%
0,14%

0,14%
0,13%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%

Mizuho Financial Group
Metlife

Price (T. Rowe) Group
Axa

Camden Property Trust

Muenchener Rueckversicher-
ungs RG

Sun Hung Kai Properties
T&D HOLDINGS

Credit Suisse Group RG
Great Portland Estates
Unibail-Rodamco SE

Daiwa Securities

CME Group Inc.

Cheung Kong Holdings

Bank Leumi LE-Israel

BB&T Corp

Prologis Inc REIT

QBE Insurance Group
Liberty Property Trust (Reit)
Intesa SanPaolo
Development Bank Singapore

Hong Kong Exchanges &
Clearing

Morgan Stanley

Host Hotels & Resorts (Reit)
Cofinimmobe

Manulife Financial

Lloyds Banking Group PLC
Sun Life Financial Inc
Mitsui Fudosan

Societe Generale

Discover Financial
Apartment linvest & Mgmt
UniCredit SPA

Deutsche Boerse interim
Tokio Marine Holdings
Hang Seng Bank
Sumitomo Mitsui Trust Holdings
Macquarie GP LTD

Charter Hall Office Reit
Genworth Financial A
Jafco

MS AD Insurance Group Hld
Hartford Financial Services
London Stock Exchange
Ageas (BE)

Nomura Holdings

Royal Bank of Scotland
Bank Hapoalim

Istar Financial

Hudson City Bancorp
Alpha Bank

Allied Irish Bank UK
Fannie Mae

Tree Com

Freddie Mac

Washington Mutual
Colonial Bancgroup

Summa Finans

Novo-Nordisk B
Astrazeneca SEK
Johnsen & Johnsen
Pfizer

GlaxoSmithkline
Roche Holding Genuss
Merck & Co

Novartis

Amgen

Mckesson

XTKS

XNYS
XNGS
XPAR
XNYS

XETR
XHKG
XTKS

XLON
XPAR
XTKS

XNGS
XHKG
XTAE

XNYS
XNYS
XASX
XNYS
MTAA
XSES

XHKG
XNYS
XNYS
XBRU

XLON
XTSE
XTKS
XPAR
XNYS
XNYS
MTAA
XETR
XTKS
XHKG
XTKS
XASX
XASX
XNYS
XTKS
XTKS
XNYS
XLON
XBRU

XLON
XTAE
XNYS
XNGS
XATH
XDUB
XOTC
XNMS
XOTC
PINX
00TC

XCSE
XSTO
XNYS
XNYS
XLON
XVTX
XNYS
XVTX
XNGS
XNYS

59 100
2 412
1294
5579
1139

570
5505
7262
2828

12 866

355

19 787

252

4981
20 617
2 190
1928
4143
1767
30 449
5635

3 100
3199
3228
397
4306
113 056
2333
2922
1899
1729
1719
4396
620
1425
2 500
9182
996
6 492
3332
1167
1148
1255
1567
9 542
4756
34 665
2 343
813
505
3079
2 750
970
34
755
1162
1283

53 308
27 976
6945
20 804
16 656
2015
8568
5443
3 457
2418

548
516
505
499
486

481
473
464
458
443
439
423
421
406
403
378
378
377
374
351
343

340
332
327
321
315
312
297
292
291
284
270
251
224
216
203

167
160
150
147
146
140
133
102
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0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%

0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%

0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
18,51%

5,20%
1,09%
0,39%
0,38%
0,32%
0,29%
0,27%
0,26%
0,19%
0,16%
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Abbott Laboratories

Sanofi

United Health Group
Takeda Pharmaceutical
Astrazeneca GBP

Gilead Sciences Inc
Celgene Corp

Bayer AG Namens-Actien O.N
Bristol-Myers Squibb

Lilly Eli

Teva Pharmaceutical Ind Ltd
Wellpoint Inc

Astellas PharmaR

Medco Health Solutions
Medtronic

Thermo Fisher Scientific Inc
Allergan Inc

Becton Dickinson & Co
Baxter International

Aetna

Covidien PLC

Fresenius Medical Care AG and

KGAA

Express Scripts Common
Shionogi

Elan Corporation Dub

Sanofi Contingent value rights

Summa Halsovard

Volvo B

Atlas Copco A
Sandvik

ABB SE

Assa Abloy B

Skf Svenska Kullager Fabrikker B

A.P Moeller - Maersk A/S
General Electric
Siemens

Canadian National Railway
Rolls Royce

3M CO

Rockwell Collins
Yamato Holdings
Caterpillar

ABB CH

Danaher Corp

Vinci

Emerson Electric
Fedex Corp

United Parcel Services
Mitsubishi

Komatsu

Precision Castparts
Fanuc Corporation
lllinois Tool Works
SMC

Goodrich Corp

Keisei Electric Railway
Keppel Corp

Deere & Co
Schneider Electric
Union Pacific Corp
Cummins

Sumitomo Electric
Tyco International
Waste Mangement

Philips Electronics (Koninklijke)

Mitsui

Tobu Railway

Central Japan Railway
Cie De St Gobain
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XNYS
XPAR
XNYS
XTKS

XLON
XNGS
XNGS
XETR

XNYS
XNYS
XTAE

XNYS
XTKS

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS

XETR
XNGS
XTKS
XDUB
XNGS

XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XCSE
XNYS
XETR

XTSE

XLON
XNYS
XNYS
XTKS

XNYS
XVTX
XNYS
XPAR
XNYS
XNYS
XNYS

XTKS
XNYS
XTKS
XNYS
XTKS
XSES
XNYS
XPAR
XNYS
XNYS
XTKS
XNYS
XNYS
XAMS
XTKS
XTKS
XTKS
XPAR

3326
2431
3504
4028
3781
4191
2286
2 405
4373
3346
3413
1779
2 800
1998
2 858
2381
1152
1287
1885
2 064
1916

1195
1 444
3 458
1130
1764

194 608
89 623
142 494
67 455
41931
49 536
147

23 881
2901
2 649
15 828
2198
3237
9 500
1742
8320
3296
3471
3 080
1712
1939
6819
5792
746
795

2 473
700
908
15188
15 400
1417
2 062
990
1184
9 300
2 055
2823
4365
5916
17 947
10

2 054

1282
1228
1217
1213
1198
1176
1059
1057
1056
953
939
808
781
766
749
734
693
659
639
597
591

558
442
305
108

15

90 134

14 654
13 264
12 034
8 735
7 237
7212
6 674
2932
1909
1429
1259
1232
1229
1098
1082
1078
1063
1043
984
980
973
945
928
843
834
792
775
770
766
757
751
746
719
714
694
658
633
632
631
628
579
542

0,16%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,13%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%

0,07%
0,05%
0,04%
0,01%
0,00%

11,12%

1,81%
1,64%
1,48%
1,08%
0,89%
0,89%
0,82%
0,36%
0,24%
0,18%
0,16%
0,15%
0,15%
0,14%
0,13%
0,13%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,12%
0,12%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%

Mitsubishi Electric
Hutchison Whampoa
Xylem Inc

Paccar

Itochu Corp

Norfolk Southern Corp
Sumitomo

Hutchison Port HIid
Dover

Avis Budget

(€4

Tokyu Corp
Ingersoll-Rand PLC
Fiat Industrial SP
Vallourec

Donnelley R R & Sons
Atlantia SPA

Daikin Industries
Charter

Masco

Cookson Group

ITT Corporation

De La Rue

Page (Michael) International
Exelis Inc

Flughafen Wien

First Solar Inc

Rolls Royce bonus Aktier
oktober 2011

Summa Industri

Ericsson B
Nokia A

Apple Inc
Microsoft

Interational Business Machine (IBM))

Google Class A

Intel

Oracle Corporation
Qualcomm

Cisco Systems

Canon

Texas Instruments

Visa Inc - Class A shares
Mastercard Inc - Class A
Intuit

Automatic Data Processing
Hewlett-Packard Co
EMC

Sap AG

Ebay

Motorola Mobility Hold-W
Accenture PLC

Adobe Systems

Linear Technology

CA Inc

Hitachi

Netapp INC

Xerox

Murata Manufacturing
Dell Inc.

TE Connectivity

Rohm

Verisign

Corning

Broadcom

Agilent Technologies
Toshiba

Applied Materials
Western Union

Fujitsu Ltd

XTKS
XLON
XNYS
XLON
XNYS
XLON
XLON
XNYS
WBAH
XNGS

XLON

XSTO
XHEL
XNGS
XNGS
XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XTKS

XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XETR

XNGS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XTKS

XNGS
XNYS
XOSE
XNGS
XNYS
XOSE
XNGS
XNYS
XNGS
XNYS
XTKS

XNGS
XNYS
XTKS

8 237
8702
2781
1869
6 629
921
4949
106 800
1042
4914
2 454
10 459
1533
4793
606
2727
2 346
1295
2 109
2 744
3628
1390
1879
4 649
2781
564
233

1092 132

399 985
497 387
2322
20910
2 948
661
13572
11 406
5136
14 890
4984
7 028
1901
512
3574
3329
6 909
8 155
2622
4248
3182
2229
3993
3462
4956
18 515
2527
11178
1526
4525
2 104
1371
1686
4318
1905
1596
10 091
3852
2 052
7198

542
500
490
480
462
460
459
454
415
361
354
353
320
283
271
270
258
243
212
197
197
184
178
173
173
147
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111 942

28 159
16 696
6 447
3721
3716
2927
2256
2006
1926
1847
1514
1402
1323
1309
1288
1233
1220
1204
953
883
846
813
774
713
687
666
628
610
538
454
444
439
413
384
383
382
283
283
257
257

0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%

0,00%

13,81%

3,47%
2,06%
0,80%
0,46%
0,46%
0,36%
0,28%
0,25%
0,24%
0,23%
0,19%
0,17%
0,16%
0,16%
0,16%
0,15%
0,15%
0,15%
0,12%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%



BMC Software

Nintendo

Infineon

Yahoo! Japan

Marvell Technology Group
Memc Electronic Materials
Premier Farnell

Ericsson

Research in Motion CAD
Alcatel-Lucent

Mitsumi Electric Co

Summa Informationsteknologi

Svenska Celloulosa B
Yara International
Upm-Kymmene

BHP Billiton AUD
BASF SE

Goldcorp Inc

Rio Tinto Plc

Praxair

Monsanto

DuPont (E.I) De Nemours
Rio Tinto Ltd

BHP Billiton GBP
Kinross Gold

PPG Industries

Dow Chemical
Syngenta

Air Liquide

Anglo American Plc
Air Products & Chemicals
Xstrata

Newcrest Mining

Freeport-Mcmoran Copper &
Gold Inc

Agrium

Teck Resources Ltd B
Toray Industries

Shin-Etsu Chemical

CRH

Johnson Matthey
ThyssenKrupp
ArcelorMittal

Nippon Light Metal

Nippon Steel and Sumiotomo
Sumitomo Metal Industries
Lafarge

Jfe Holdings

Alcoa

Kand S New

Italcementi Spa

US Steel Corp

Fortescue Metals Group
Israel Chemicals Ltd
Summa Material

Teliasonera - Se

Telenor

ATET Inc

Verizon Communications
Vodafone Group

Rogers Communications B
Telefonica

Singapore Telecom
Deutsche Telecom

NTT DoCoMo

France Telecom
Windstream

KDDI Corp

NTT

XNGS
XOSE
XETR
XTKS
XNGS
XNYS
XLON
XNGS
XTSE
XPAR
XTKS

XSTO
XOSL
XHEL
XASX
XETR

XTSE

XLON
XNYS
XNYS
XNYS
XASX
XLON
XTSE

XNYS
XNYS
XVTX
XPAR
XLON
XNYS
XLON
XASX

XNYS
XTSE
XTSE
XTKS
XTKS
XDUB
XLON
XETR
XAMS
XTKS
XTKS
XTKS
XPAR
XTKS
XNYS
XETR
MTAA
XNYS
XASX
XTAE

XSTO
XOSsL
XNYS
XNYS
XLON
XTSE
XMCE
XSES
XETR
XTKS
XPAR
XNGS
XTKS
XTKS

1140

260
4 687

109
2 340
6 586
9 080
2372
1222
8 936
1551

77 154
24 764
70 065
11 585
3671
4759
3819
1713
2 340
3491
2 509
5311
13 562
1725
4763
456
1019
3291
1415
7 755
3 455

2 674
1418
2 697
12 806
1697
2 636
1717
2 020
2 507
29972
15752
20 002
909
1652
3 443
629

4 453
674
3831
742

288 956
105 720
14 461
9308
130 070
4810

9 954
62 428
7 498
45
5177

6 070
10
1000

256
246
243
241
222
178
174
165
122

96

79

94 306

7 870
6827
5306
2 803
1761
1449
1271
1255
1124
1096
1063
1062
1062
987
939
919
867
834
826
808
719

674
653

629
573
360
336
319
315
272
269
250
220
205
204
195
181
122
115
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47 446

13514
11913
2 998
2 560
2 479
1271
1186
1020
592
567
559
489
441
351

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%

11,63%

0,97%
0,84%
0,65%
0,35%
0,22%
0,18%
0,16%
0,15%
0,14%
0,14%
0,13%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%

0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%

5,85%

1,67%
1,47%
0,37%
0,32%
0,31%
0,16%
0,15%
0,13%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,05%
0,04%

Sprint Nextel Group XNYS 21 587 346 0,04%
Softbank Corp XTKS 1687 341 0,04%
Frontier Communications XNYS 9 204 325 0,04%
Idearck Inc PINX 1766 0 0,00%
Fairpoint Communications PINX 27 0 0,00%
Summa Telekom 40 951 5,05%
Fortum XHEL 59 281 8 699 1,07%
NSTAR XNYS 4 859 1564 0,19%
SSE PLC XLON 9 835 1353 0,17%
PP&L Resources XNYS 6 484 1308 0,16%
Public Service Enterprise Gp XNYS 5 645 1277 0,16%
Dominion Resources XNYS 3012 1096 0,14%
Duke Energy Corp XNYS 7 051 1063 0,13%
Exelon XNYS 3154 938 0,12%
Gaz de France XPAR 4904 922 0,11%
EON XETR 5978 887 0,11%
Iberdrola XMCE 20571 886 0,11%
Centrica XLON 27 446 846 0,10%
Electric Powerer Development XTKS 3279 598 0,07%
Suez Environnement XPAR 5900 467 0,06%
Hokkaido Electric Power XTKS 4060 396 0,05%
Snam Gas MTAA 13 075 396 0,05%
Energias De Portugal XLIS 15 857 337 0,04%
Genon Energy Inc XNYS 18 498 331 0,04%
Trasmissione electricita rete nazio MTAA 12 150 282 0,03%
Enel MTAA 9994 280 0,03%
Verbund AG WBAH 799 147 0,02%
Tokyo Electric Power XTKS 4793 78 0,01%
Kansai Elec Power XTKS 31 3 0,00%
Summa Samhallsservice 24156 2,98%

Summa aktier 758 398 93,54%

Rantebarande Vardepapper

Nominellt Marknads- % av fond-

belopp varde i tkr formogenhet

Lansforsakringar Hypotek 4.5
09/18/13 - 505 XSTO 4500 000 4737 0,58%

Summa Bostadsinstitut 4737 0,58%

Swedish Government 3.75

08/12/17 1051 XSTO 11 700 000 13 462 1,66%
Swedish Government 3.0

07/12/16 1050 XSTO 5 000 000 5508 0,68%
SWEDISH T-BILL 2012/01/18 XSTO 5 000 000 4 997 0,62%
Summa Statsobligationer 23 966 2,96%
Summa Rantebarande Vardepapper 28 703 3,54%
Summa Overlatbara virdepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad 787 101 97,08%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad

Marknads-  Exponering

Antal varde i tkr* i thkrx*

EURO STOXX 50 Mars 12 XEUR -50 0 -1 027
OMXS30 IND FUTURE JAN 12 XSTO -4 000 0 -3 956

Summa Ovriga finansiella instrument som &r

upptagna till handel pa en reglerad marknad

Summa Portféljinnehav 787 101 97,08%
Ovriga tillgdngar och skulder 23 660 2,92%

810 761

Total summa fondformoégenhet 100,00%

*  Marknadsvardet utgors av finansiellt resultat i derivatpositionen. Resultatet
avraknas dagligen varfor utgaende marknadsvarde i positionen ar 0.

** Exponering motsvarande position i underliggande tillgang/-ar. Eftersom resultatet
raknas av dagligen ar marknadsvardet 0% av fondformogenheten. Av den orsaken
redovisas istallet exponeringen i denna kolumn. Fér mer information om
exponeringens andel av fondformogenheten, se avsnittet Derivatinstrument.
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Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn % av fondférmogenhet

Ericsson 3,49%
Swedish Government 2,96%
AstraZeneca 1,24%
ABB 1,21%
Time Warner 0,18%
Encana 0,16%
Rolls-Royce Group 0,16%
Marathon Oil 0,14%
Walt Disney 0,14%
Tyco International - US 0,14%
Richemont 0,13%
Liberty Media 0,12%
Hutchison Whampoa 0,12%
Itt Industries Inc 0,10%
Volkswagen 0,09%
Morgan Stanley 0,08%
Carrefour 0,06%
Fiat 0,05%
K-Mart 0,02%
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Forvaltningsberattelse
— SPP Aktiefond Sverige Aktiv

Fondfakta
Startdatum: 1996-01-15
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Karl Burck
Bankgiro: 357-9794
PPM-nr: 104844

* %k

Morningstarrating:

Jamforelseindex: SIX Portfolio Return Index

Utveckling 5 ar
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Branschférdelning

Industrivaror 36%
Halsovard 15%
Sallankopsvaror 13%
Finans 9%

Material 7%

Telekomoperatorer 5%

Energi 3%
Informationsteknologi 3%
Dagligvaror 0%
Ovrigt 8%

1 1 1 1 J

0 10 20 30 40 50

Fondens utveckling

SPP Aktiefond Sverige Aktiv foll med 17,7 procent under 2011, i jamforelse
med fondens jamforelseindex som foll med 13,6 procent. Fondformo-
genheten minskade med 431 miljoner kronor, fran 2,2 miljarder kronor
vid arets borjan till 1,8 miljarder kronor vid arets slut. Netto av fondens
in- och utfloden under aret var 124 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Vi har nu tillryggalagt ett mycket volatilt och svagt ar pa stockholmsbor-
sen. 2011 kom att praglas av stor osakerhet kring skuldkrisen i Europa
och allt eftersom vi kom langre in i aret eskalerades problembilden
kraftigt. Borsens utveckling forsta halvaret var svag och i augusti kom sa
en kraftig korrektion ner pa borsen da skuldkrisen forvarrades betydligt.
Riskaversionen tilltog nar statistik for USA indikerade en avtagande ater-
hamtning i kvartal 2 och kvartal 3. De negativa tongangarma pa varldens
borser fick an mer vatten pa kvarnen da inflationstakten i Kina kom upp
pa hoga nivaer och myndigheterna tvingades kyla ner ekonomin. Fruktan
for en kraftigare nedgang eller sa kallad "hard landing” i Kina gjorde
investerarkollektivet mycket riskavers genom andra halvan av aret.

ARSBERATTELSE 2011
SPP AKTIEFOND SVERIGE AKTIV

ANSVARSFULL

Tnvestering 1Y

Efter ett starkt 2010, sag vi en tydlig rotation ut ur mer cykliska aktier,
nagot som paverkade fonden negativt. Genom forsta halvaret reduce-
rades innehaven i dessa aktier med fordel for mer defensiva aktier som
sedan bidrog positivt till portfoljien. Med fa aktier som sag attraktiva ut
som investeringsobjekt kvarholls en hogre andel kontanter an normalt
genom sista delen av aret. Trots en storre andel defensiva aktier och
kontanter paverkades portfoljen negativt nar marknaden i augusti foll
kraftigt. Ut Gver hosten och vintermanaderna blev fondens avkastning
starkare an forsta halvaret framforallt pa grund av att portfoljen hade
en stark mix av defensiva och offensiva aktier, men ocksa att Lundin
Petroleum bidrog starkt efter ett stort oljefynd pa den norska sockeln.

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat
i syfte att effektivisera forvaltningen. Fonden har inte utnyttjat denna
mojlighet under perioden.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknadsrisk
och likviditetsrisk. Med marknadsrisk menas att hela marknaden for ett
tillgdngslag paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser, och att
priser och varden for tillgangarna pa den marknaden darigenom kommer
att paverkas. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan
awvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga
att omsatta stora aktieposter utan att priset pa aktien paverkas.

Riskbed6mningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedomningsmetod den s3 kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Aktiefond Sverige Aktiv

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

1 2 3 4 5

6
Storre kop och forsaljningar

Ericsson 91 670 Nordea 102 882
Nordea 89 369 Scania 97 759
Lundin Petroleum 82 850 Assa Abloy 86 455
SCA 78 433 Modern Times Group 85563
Assa Abloy 75009 Lundin Petroleum 84 761
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Nyckeltal
2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

Fondens utveckling

Fondférmogenhet, mnkr 1769 2 200 1920 1196 1851 1818 1421 1016 803 493
Andelsvarde, kr 346,18 436,58 366,88 251,85 431,87 445,27 360,27 271,12 244,01 190,45
Antal utestaende andelar, tusental 5110 5039 5233 4747 4 285 4083 3943 3748 3290 2 587
Utdelning per andel 12,1 12,1 17,6 16,0 14,6 9,9 7.9 5,6 6,0 8,2
Total avkastning, % -17,7 22,7 53,2 -38,8 0,1 26,7 36,1 13,5 314 -38,8
Index inkl. utdelning, % -13,6 26,9 53,3 -39,1 -2,2 27,0 37.6 20 34,8 -34,7

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 19,2 20,3 28,4 23,8 14,6
Totalrisk jmf index, % 17,2 19,9 28,6 23,6 14,3
Aktiv risk (tracking error), % 4,5 3,0 2,0 1,9 1,8
Sharpe kvot neg 1,8 neg neg 0,7

Genomsnittlig arsavkastning

2an % 0,5 37,1 -3,2 -21,7 12,6

5ar, % -1,1 7.8 10,1 3,7 20,8

Forvaltningsavgift, % 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7

Transaktionskostnader, tkr 2 459 4798 3078 1 094 2 818

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Arlig avgift, % 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7

Insattningsavgift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0

Uttagsavsift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 60,87 73,38 84,17 57,89 77,93

Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 4,07 4,82 5,52 3,85 4,61

Omsattningshastighet, ggr 0,9 1.2 0,8 0,4 0,8

Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,6 7.3 24,0 17,0 15,0

12 storsta emittenter Balansrdakning, tkr

Atlas Copco 7.4 Overlatbara vardepapper 1 626 340 2 107 360
Hennes & Mauritz 6,3 Summa finansiella instrument med positivt

Alfa Laval 6.3 marknadsvarde 1626 340 2 107 360
Elekta 6.2 Bankmedel och 6vriga likvida medel 143 561 93 772

Vielve 5.0 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 57 57

Tele2 45 Summa tillgangar 1769 958 2 201 189

Autoliv 4,5

Getinge AB 45

swedbank AB 4.2 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1072 -1351

SKf A 3.8 Summa skulder -1 072 -1 351
Lundin Petroleum 3,4

i 32
Resultatrdkning, tkr Fondférmogenhet vid arets borjan 2199 837 1920 041
Intdkter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31 Andelsutgivning 299 627 345 161

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -435 874 370 136 Andelsinlosen -287 135 -407 235
Ranteintakter 2058 198 Arets resultat enligt resultatrakning -385 526 397 889
Utdelningar 64 182 46 039 Lamnad utdelning till andelsagare -57917 -56 017

Valutakursvinster och -forluster netto -104 -599 Fondférmogenhet vid arets slut 1768 886 2199 837
Summa intdkter och vardeforandring -369 738 415 774

Forvaltningskostnader -13 306 -13 081

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -13 306 -13 081

Ovriga kostnader -2 482 -4 805

Summa kostnader -15 788 -17 885

Arets resultat -385 526 397 889
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Portfoljinnehav SPP Aktiefond Sverige Aktiv pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad

Marknads- % av fond-
varde i tkr formogenhet

Hennes & Mauritz B XSTO 505 132 111 786 6,32%
Autoliv XSTO 212 000 79 330 4,48%
JM XSTO 398 000 44576 2,52%

Summa Sallankopsvaror 235 692 13,32%

Lundin Petroleum XSTO 351 000 59 389 3,36%

Summa Energi 59 389 6%
Swedbank AB A-shares XSTO 843 000 75 153 4,25%
Kinnevik Investment B XSTO 305 000 40901 2,31%
Skandinaviska Enskilda Banken A XSTO 788 000 31591 1,79%
Fastighets AB Balder - B shrs XSTO 200 000 5 060 0,29%
Summa Finans 152 705 8,63%
Elekta B XSTO 366 000 109 251 6,18%
Getinge Industrier B XSTO 452 000 78 829 4,46%
Meda AB-A XSTO 585 862 41 948 2,37%
Astrazeneca SEK XSTO 122 500 38 710 2,19%
Summa Halsovard 268 738 15,19%
Atlas Copco A XSTO 887 945 131 416 7.43%
Alfa Laval XSTO 849 000 110 710 6,26%
Volvo B XSTO 1165 000 87 725 4,96%
Skf Svenska Kullager Fabrikker B XSTO 455 998 66 393 3,75%
Hexagon B SEK XSTO 533 000 54 846 3,10%
Assa Abloy B XSTO 255271 44 060 2,49%
Ncc B XSTO 298 508 36 119 2,04%
Sandvik XSTO 426 000 35976 2,03%
Trelleborg B XSTO 542 000 32385 1,83%
Scania B XSTO 225 000 22 950 1,30%
ABB SE XSTO 107 000 13 857 0,78%
Hexpol XSTO 36 443 7 361 0,42%
Summa Industri 643 796 36,40%
Ericsson B XSTO 808 336 56 907 3,22%
Summa Informationsteknologi 56 907 3,22%
Svenska Celloulosa B XSTO 454 000 46 308 2,62%
Boliden Limited B XSTO 412 073 41 413 2,34%
Lundin Mining Corp - SE XSTO 700 000 18 228 1,03%
Hoeganes B XSTO 82 000 17 425 0,99%
Billerud XSTO 90 000 5265 0,30%
Summa Material 128 639 7.27%
Tele2 B XSTO 601 000 80 474 4,55%

Summa Telekom 80 474 4,55%
Summa Aktier 1 626 340 91,94%

Summa Overlatbara virdepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad 1 626 340 91,94%
Summa Portféljinnehav 1 626 340 91,94%
Ovriga tillgdngar och skulder 142 546 8,06%
Total summa fondférmégenhet 1768 886 100,00%
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Forvaltningsberattelse
— SPP Aktiefond Sverige

Fondfakta
Startdatum: 1998-12-23
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Bard Bringedal
Bankgiro: 357-9802
PPM-nr: 212332

* k)

Morningstarrating:

Jamforelseindex: OMX Stockholm 30 index (return)

Utveckling 5 ar

30%

20%

10%

0%

-10%
-20%

-30%

-40%

-50%

2007 2008 2009 2010 2011

Branschfordelning

Industrivaror 30%

Finans 23%
Sallankdpsvaror 15%
Telekom 10%
Informationsteknologi 9%

Halsovard 5%

Material 4%
Dagligvaror 2%
Energi 2%
Ovrigt 0%

20 30 40

Fondens utveckling

SPP Aktiefond Sverige foll med 11,8 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 11,6 procent. Fondférmogenheten
minskade med 655 miljoner kronor, fran 4,6 miljarder kronor vid arets
borjan till 3,9 miljarder kronor vid arets slut. Netto av fondens in- och
utfloden under aret var 54 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

SPP Aktieindexfond Sverige en indexnara fond, som i sina placeringar
soker att efterlikna indexet OMXS30GI med syfte att Over tiden ge en
avkastning som sa nara som majligt Gverensstammer med indexets
avkastning. OMXS30G! innehaller de 30 omsattningsmassigt storsta
aktierna pa Stockholmsborsen.
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Investering Y

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 borjade fonden forvaltas enligt Storebrand-
koncernens riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, vilket innebar att
fonden avstar fran att investera i foretag som medverkar till krankning av
manskliga rattigheter, brott mot ILO-konventioner, korruption, allvarliga
miljoskador samt produktion av landminor, klusterbomber, karnvapen
och tobak. Detta kan medfora awikelser fran utvecklingen av angivet
index. Forandringen medforde ocksa att fonden bytte namn fran SPP
Aktieindexfond Sverige till SPP Aktiefond Sverige.

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat
i syfte att effektivisera forvaltningen. Fonden har inte utnyttjat denna
mojlighet under perioden.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknadsrisk
och likviditetsrisk. Med marknadsrisk menas att hela marknaden for ett
tillgangslag paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser, och att
priser och varden for tillgdngarna pa den marknaden darigenom kommer
att paverkas. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan
awvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga
att omsatta stora aktieposter utan att priset pa aktien paverkas.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Aktiefond Sverige

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Hennes & Mauritz 121 728 Hennes & Mauritz 106 589
Nordea 98 882 TeliaSonera 86 289
Ericsson 87 897 Nordea 85 267
TeliaSonera 79 705  Ericsson 78 064
Atlas Copco 68 174  Atlas Copco 68 874



Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 3948 4 603 3131 1818 2 637 2773 2 095 1478 1074 774
Andelsvarde, kr 137,74 162,50 133,78 94,64 159,51 170,91 144,10 111,18 95,64 74,54
Antal utestaende andelar, tusental 28 661 28327 23403 19206 16530 16224 14536 13290 11230 10385
Utdelning per andel 51 3,7 6,9 8.3 6,2 4,5 3.4 2,8 2,8 2,0
Total avkastning, % -11,8 24,5 49,0 -36,5 B3 22,1 33,0 19,3 32,2 -40,5
Index inkl. utdelning, % -11,6 24,9 49,1 -36,3 -3,1 22,8 33,6 19,6 33,1 -40,6

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 16,2 19,3 28,0 23,3 14,3
Totalrisk jmf index, % 16,3 19,2 27,9 23,4 14,3
Aktiv risk (tracking error), % 0,1 0,3 0,3 0,1 0,2
Sharpe kvot 0,2 19 neg neg 0,4

Genomsnittlig arsavkastning

2ar % 4,8 36,2 -2,7 -21,6 8,7
5ar, % 0,1 6,8 8,2 3,5 19,9
Forvaltningsavgift, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Transaktionskostnader, tkr 410 315 253 169 355
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Insattningsaveift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 18,90 21,83 23,94 16,81 21,60
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 1,24 1,39 1,57 1,11 1,28
Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 1.4 1,0 10,5 50,0 43,0
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr
Emittent % av fondféormogenheten Tillgdngar 2011-12-31 2010-12-31
Hennes & Mauritz 13,1 Overlatbara vardepapper 3941 232 4595 533
Nordea 8,7 Summa finansiella instrument med positivt
Ericsson 3.6 marknadsvarde 3941 232 4595 533
TeliaSonera AB 8.2 Bankmedel och Ovriga likvida medel 31298 35368
Atlas Copco 7.1 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0
Handelsbanken 45 Summa tillgangar 3972531 4 630 900
Volvo 4.4
Sandvik AB e oo |
SEB AB 35 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -24 684 -27 863
Swedbank AB 3.4 Summa skulder -24 684 -27 863
AstraZeneca 3,1
ABB 2.8 Fondformogenhet (not 1) 3 947 846 4 603 038
Resultatrdkning, tkr Fondférmogenhet vid arets borjan 4603 038 3130891
Intdkter och vardefoérandring 2011-12-31 2010-12-31 Andelsutgivning 1562117 1322850
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -737 199 734 881 Andelsinlosen -1 507 681 -579 167
Ranteintakter 317 62 Arets resultat enligt resultatrakning -574 060 825028
Utdelningar 171 845 98 006 Lamnad utdelning till andelsagare -135 568 -96 564
Valutakursvinster och -férluster netto -103 -99 Fondférmogenhet vid arets slut 3947 846 4 603 038
Summa intakter och vardeférandring -565 141 832 850
Forvaltningskostnader -8 438 -7 442
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -8 438 -7 442
Ovriga kostnader -481 -380
Summa kostnader -8 919 -7 822
Arets resultat -574 060 825 028
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Portfoljoversikt SPP Aktiefond Sverige pr. 31.12.2011 Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad Namn % av fondformogenhet

Atlas Copco 7.09%

>
Z
g

Marknads- % av fond-

Namn Bors Antal varde i tkr formogenhet
Hennes & Mauritz B XSTO 2333841 516 479 13,08%
Electrolux B XSTO 479 906 52 646 1,33%

Modern Times Group B XSTO 96 460 31716 0,80%
Summa Sallankopsvaror 600 841 15,22%

Swedish Match 340328 83 142 2,11%

Summa Dagligvaror 2,11%
Lundin Petroleum XSTO 507 953 85 946 2,18%
Summa Energi 85 946 2,18%
Nordea Bank AB XSTO 6 466 676 344 350 8,72%
Svenska Handelsbanken A XSTO 977 396 176 909 4,48%
Skandinaviska Enskilda Banken A XSTO 3 467 226 139 001 3,52%
Swedbank AB A-shares XSTO 1521613 135 652 3,44%
Investor AB-B XSTO 727 766 93 445 2,37%
Summa Finans 889 357 22,53%
Astrazeneca SEK XSTO 383 270 121113 3,07%
Getinge Industrier B XSTO 355320 61 968 1,57%
Summa Halsovard 183 081 4,64%
Atlas Copco A XSTO 1341172 198 493 5,03%
Volvo B XSTO 2324633 175 045 4,43%
Sandvik XSTO 1895 433 160 069 4,05%
ABB SE XSTO 855 595 110 800 2,81%
Assa Abloy B XSTO 557 747 96 267 2,44%
Skf Svenska Kullager Fabrikker B XSTO 656 484 95 584 2,42%
Alfa Laval XSTO 670 201 87 394 2,21%
Atlas Copco B XSTO 623 486 81 552 2,07%
Skanska B XSTO 638 983 72 844 1,85%
Scania B XSTO 639 114 65 190 1,65%
Securitas B XSTO 555 895 33 020 0,84%
Summa Industri 1176 258 29,79%
Ericsson B XSTO 4811 886 338 757 8,58%
Nokia Oyj SEK XSTO 102 682 3438 0,09%
Summa Informationsteknologi 342 195 8,67%
Svenska Celloulosa B XSTO 970 905 99 032 2,51%
Boliden Limited B XSTO 437 012 43 920 1,11%
SSAB AB XSTO 384 692 23 332 0,59%
Summa Material 166 284 4,21%
Teliasonera - Se XSTO 6 918 549 323581 8,20%
Tele2 B XSTO 676 237 90 548 2,29%
Summa Telekom 414129 10,49%

Summa Aktier 3 941 232 99,83%

Summa Overlatbara virdepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad 3 941 232 99,83%
Ovriga tillgangar och skulder 6 614 0,17%
Total summa fondférmégenhet 3 947 846 100,00%
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Forvaltningsberattelse
— SPP Aktiefond Europa

Fondfakta
Startdatum: 1998-12-30
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Bard Bringedal
Bankgiro: 357-9885
PPM-nr: 140673

*kk*k

Morningstarrating:

Jamforelseindex: FTSE Eurotop 100 index (return)
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Fondens utveckling

SPP Aktiefond Europa foll med 7,9 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 7,2 procent. Fondférmogenheten
minskade med 2,3 miljarder kronor, fran 4,1 miljarder kronor vid arets
borjan till 1,8 miljarder kronor vid arets slut. Netto av fondens in- och
utfloden under aret var -1,8 miljarder kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

SPP Aktiefond Europa ar en indexnara fond, som i sina placeringar soker
att efterlikna indexet FTSE Eurotop 100 Index med syfte att dver tiden ge
en avkastning som sa nara som majligt dverensstammer med indexets
avkastning. FTSE Eurotop 100 Index innehaller de 100 storsta borsnote-
rade bolagen i Europa.

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 borjade fonden forvaltas enligt Storebrand-
koncernens riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, vilket innebar att
fonden avstar fran att investera i foretag som medverkar till krankning av
manskliga rattigheter, brott mot ILO-konventioner, korruption, allvarliga
miljdskador samt produktion av landminor, klusterbomber, karmvapen
och tobak. Detta kan medféra awvikelser fran utvecklingen av angivet
index. Forandringarna medforde ocksa att fonden bytte namn fran SPP
Aktieindexfond Europa till SPP Aktiefond Europa.

ARSBERATTELSE 2011
SPP AKTIEFOND EUROPA

ANSVARSFULL

Tnvestering 1Y

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med
derivat. Under 2011 har fonden anvant derivatinstrument i
begransad omfattning. Fonden har under aret haft en genomsnittlig
derivatexponering (brutto) i forhallande till fondférmogenheten om
0,01%, och innehaft sa kallade aktiefutures. Storsta exponering
under aret var 0,44% och minsta exponering 0%. Per balansdagen
2011-12-31 var exponeringen 0%.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknads-
risk, valutarisk och likviditetsrisk. Med marknadsrisk menas att hela
marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunkturlaget och varlds-
handelser, och att priser och varden for tillgangarna pa den marknaden
darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses att vardet pa en
investering kan paverkas av andrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktig
att kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra lander. Med likvi-
ditetsrisk menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid till ett
rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omsatta stora
aktieposter utan att priset pa aktien paverkas.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedémningsmetod den s3 kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Aktiefond Europa

Lagre risk » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mdjlig avkastning

1 2 3 4

N

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Novartis 25773 Nestle 102 154
Nestle 25208 Hsbc Holdings 81 287
Richemont 22 472 Vodafone 77 429
Hsbc Holdings 21900 BP 71232
Carrefour 18 616 Novartis 70 440
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Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 1805 4073 3160 1358 1859 1554 1253 875 743 499
Andelsvarde, kr 73,06 82,85 88,91 77,71 119,01 111,11 102,85 80,93 76,45 68,85
Antal utestaende andelar, tusental 24704 49 149 35 547 17 469 15 621 13 982 12 181 10 813 9715 7 248
Utdelning per andel 3,0 1.4 4,1 4,1 3.4 2,9 2,1 1,6 1,5 2,1
Total avkastning, % -7.9 -5,3 20,0 -31,7 10,2 11 29,8 8,1 13,4 -33,4
Index inkl. utdelning, % -7.2 -4,9 20,9 -31,1 10,9 11,6 30,5 9,2 14,1 -34,9

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 13,4 14,7 18,5 16,1 8,0
Totalrisk jmf index, % 13,5 15,0 18,8 16,3 8,1
Aktiv risk (tracking error), % 03 0,7 0,7 0,3 0,2
Sharpe kvot neg 0,4 neg neg 1,0

Genomsnittlig arsavkastning

23 % -6,6 6,6 -9.4 -13,2 10,6
5ar, % -4,6 -1.0 5.4 3,2 14,3
Forvaltningsavgift, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Transaktionskostnader, tkr 733 309 479 302 490
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Arlig avgift, % 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Insattningsavgift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0
Uttagsavsift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 19,96 18,62 20,61 16,33 21,78
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 1,27 1,29 1,44 1,13 1,33
Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 1,3 0,4 0,7 3,0 22,0
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr

Emittent % av fondférmogenheten Tillgdngar 2011-12-31 2010-12-31
Nestle 4,4 Overlatbara vardepapper 1785 459 4046 069
Novartis 3.2 Summa finansiella instrument med positivt
Vodafone 3l marknadsvarde 1 785 459 4 046 069
Hsbc Holdings 3.0 Bankmedel och 6vriga likvida medel 6322 19 318
BP 3,0 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 797 7 852
Royal Dutch Shell 2.9 Summa tillgangar 1805578 4073 239
Roche 2,6
Glaxosmithkiine O siicer
Total Oil Company 2.5 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -635 -706
Shell Transport & Trading 23 Summa skulder -635 706
Sanofi-Aventis 2,1

British American Tobacco Plc 2.1 Fondféormogenhet (not 1) 1 804 943 4072 533

Not 1 Férandring av fondférmogenhet, tkr

Resultatrakning, tkr Fondférmogenhet vid arets borjan 4072 533 3160270
Intdkter och vardeférandring 2011-12-31 2010-12-31 Andelsutgivning 1312326 1293 436

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -422 616 -254 790 Andelsinlosen -3 151 685 -159 911

Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -56 -2 565 Arets resultat enligt resultatrakning -309 227 -162 430

Vardeforandring pa fondandelar 592 -179 Lamnad utdelning till andelsagare -119 004 -58 832
Ranteintakter 218 15 Fondférmoégenhet vid arets slut 1 804 943 4072 533
Utdelningar 123710 102 691

Valutakursvinster och -forluster netto -3 141 -139

Summa intakter och vardeforandring -301 292 -154 966

Forvaltningskostnader -6 518 -6 661

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -6 518 -6 661

Ovriga kostnader -1417 -803

Summa kostnader -7 935 -7 464

Arets resultat -309 227 -162 430

60 | SPP FONDER AB



Portfoljinnehav SPP Aktiefond Europa pr. 31.12.2011 Royal Bank of Scotland XLON 998 861 2148 0,12%

Overlatbara viardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad Credit Agricole XPAR 54 599 2118 0,12%
Ageas Strip VWPR XBRU 16 628 0 0,00%
Marknads- % av fond- . .
Namn Bors Antal  virde i tkr formogenhet Novartis XVTX 144 245 56 787 3,15%
LVMH-Moet-Hennssy Louis XPAR 21336 20772 1,15% Roche Holding Genuss XVTX 40 801 47 619 2,64%
Daimler YETR 61637 18 606 103% GlaxoSmithkline XLON 295 116 46 266 2,56%
vivendi XPAR 71 809 10 813 0,60% Sanofi XPAR 75 583 38172 2,11%
Compagnie Financie XVTX 30316 10 559 0,59% Astrazeneca GBP XLON 80 826 25 618 1,42%
Volkswagen P XETR 9881 10 178 0,56% Novo-Nordisk B XCSE 28 602 22 603 1,25%
Industria De Deseno Textil XMCE 14 478 8153 0,45% Bayer AG Namens-Actien O.N__RGEIR 4 54 20l0T 604
Bayerische Mot Werke XETR 17 481 8 052 0,45% Summa Halsovérd 257 967 14,29%
Hennes & Mauritz B XSTO 33927 7 508 0,42% .
Siemens XETR 52 792 34738 1,92%
Volk: XETR 1672 1542 ,09Y

oo ° . L) ABB CH XVTX 134 888 17 483 0,97%
Si Sallanko 96 184 5,33% X .

SISl an Cpavay . Schneider Electric XPAR 31370 11357 0,63%
Nestle XVTX 200 423 79 344 4,40% Vinci XPAR 32319 9710 0,54%
British American Tobacco Plc XLON 115 947 37 744 2,09% Philips Electronics {Koninklijke) — XAMS 57 262 8 296 0.46%
Diageo XLON 146 271 21918 121% Cie De St Gobain XPAR 30 822 8137 0,45%
Unilever NL XAMS 90 043 21291 1,18% Volvo B XSTO 84 263 6 345 0.35%
Tesco XLON 461 809 19 850 1.10% Atlas Copco A XSTO 36 561 5411 0,30%
Anheuser-Busch Inbev XBRU 46321 19 500 1,08% A.P Moeller - Maersk A/S XCSE 93 4223 0.23%
Unilever GB XLON 76 089 17 534 0,97% Volvo A XST0 38 493 2924 0.16%
SabMiller PLC XLON 69 097 16 685 0,92% Atlas Capco B Yo 22 173 200 016%
Danone YPAR 37 627 16 264 0.90% AP Moller Maersk AS XCSE 37 1588 0,09%
Imperial Tobacco Group XLON 59 044 15317 0,85% Summa Industri 113 111 6.27%
Reckitt Benckiser XLON 42 096 14 262 0,79%

Sap AG XETR 52 887 19 226 1,07%
L Oreal XPAR 17 491 12 562 0,70% A
Ericsson B XSTO 174 897 12 313 0,68%
Carrefour XPAR 39 454 6185 0,34% .
R Nokia A XHEL 217 507 7 301 0,40%
Heineken XAMS 16 726 5324 0,29% " "
Summa Informationsteknologi 38 840 2,15%
Anheuser Bush strip aksje XBRU 11 303 0 0,00%
Summa Dagligvaror 303 781 16,83% Rio Tinto Plc XLON 87 147 29 014 1,61%
BASF SE XETR 53 184 25 506 1,41%
BP PI XLON 1094 274 53 687 2,97% o
IC b <hell d E BHP Billiton GBP XLON 124179 24 839 1,38%
R Dutch S| AL XLON 206 009 52 039 2,88% X

oval Hte © ondon b Anglo American Plc XLON 77 004 19517 1,08%
Total (PAR XPAR 129 700 45 592 2,53% P

o |( ‘h . ° Air Liquide XPAR 16 431 13978 0,77%
R Dutch S| B XLON 157 782 41 252 2,29%

oyal DUt snel B shares ° Xstrata XLON 129 137 13 456 0,75%
BG G XLON 195 669 28 695 1,59%

oup ° Syngenta XVTX 5 493 11074 0,61%
ENI MTAA 157 778 22 480 1,25% .
Vof ArcelorMittal XAMS 66 938 8 417 0,47%
R Y XMCE 70 883 14972 0,839 .

epselip o i 3% Linde XETR 7 416 7 586 0,42%

Statoil ASA XOSL 74 075 13 061 0,72% .
5 Holcim XVTX 14127 5204 0,29%
Tenaris MTAA 26 832 3410 0,19% .
: Glencore International Plc XLON 47 189 1971 0,11%
Total Fina EIf (BEL) XBRU 2016 0 0,00% "
Summa Material 160 563 8,90%
Summa Energi 275 188 15,25%
) Vodafone Group XLON 2917 388 55 605 3,08%
HSBC Holdings GB XLON 1029 020 53 834 2,98% .
Telefonica XMCE 266 664 31764 1,76%
Banco Santander XMCE 490 172 25 606 1,42%
Deutsche Telecom XETR 189 949 14 985 0,83%
Standard Chartered XLON 138 071 20726 1,15%
France Telecom XPAR 115 361 12 458 0,69%
UBS XVTX 220 311 18 057 1,00% K
. - Teliasonera - Se XSTO 125731 5880 0,33%
Allianz SE (Societas Europeae)  XETR 26 143 17 195 0,95% .
i ) . Telecom ltalia Spa MTAA 776 467 5742 0,32%
BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria) XMCE 281 123 16 712 0,93%
. Telenor XOSL 48 145 5425 0,30%
BNP Paribas XPAR 60 535 16 350 0,91% .
Telecom lItalia S MTAA 342 339 2108 0,12%
Deutsche Bank XETR 54 066 14 163 0,78%
Summa Telekom 133 969 7.42%
Zurich Financial Services AG XVTX 8 563 13 340 0,74%
Barclays Bank XLON 707 407 13 268 0,74% Gaz de France XPAR 97 994 18 418 1,02%
Axa XPAR 134729 12 044 0,67% EON XETR 110 656 16 416 0,91%
Credit Suisse Group RG XVTX 69 743 11 284 0,63% National Grid Plc XLON 203 735 13 566 0,75%
Ing-Group XAMS 224263 11 096 0,61% Enel MTAA 407 088 11390 0,63%
Prudential XLON 146 568 9970 0,55% Iberdrola XMCE 258 933 11151 0,62%
Nordea Bank AB XSTO 175 132 9326 0,52% Centrica XLON 299 219 9222 0,51%
Assicurazioni General MTAA 90 010 9316 0,52% Rwe XETR 23 938 5784 0,32%
Muenchener Rueckversicher- Fortum XHEL 25 860 3795 0,21%
0,
ungs RG XETR Lo 233 O:2n% Electricite de France (EDF) XPAR 14573 2438 0,14%
0,
Intesa SanPaolo MTAA 675 089 7774 0,43% Endesa XMCE 4815 679 0.04%
1 0
Societe Generale XPAR 42 962 6578 0,36% ey 92 859 5.14%
Lloyds Banking Group PLC XLON 2 332 760 6 438 0,36%
o N
UniCredit SPA MTAA 112 366 6 420 0,36% Summa Aktier 1785 459 98,92%
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Summa Overlatbara virdepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad 1785 459 98,92%
Ovriga tillgangar och skulder 19 484 1,08%
Total summa fondférmégenhet 1 804 943 100,00%

Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn % av fondférmogenhet

Interbrew 1,08%
Volkswagen 0,65%
Volvo 0,51%
Atlas Copco 0,46%
Telecom ltalia 0,43%
AP MOLLER MAERSK B 0,32%
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Forvaltningsberattelse
— SPP Aktiefond USA

Fondfakta
Startdatum: 1999-10-04
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Bard Bringedal
Bankgiro: 358-0214
PPM-nr: 248161

* %k )k

Morningstarrating:

Jamforelseindex: Standard & Poor 500 index (net return)
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Fondens utveckling

SPP Aktiefond USA steg med 3,6 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som steg med 3,5 procent. Fondformogenheten
Okade med 214 miljoner kronor, fran 1,5 miljarder kronor vid arets borjan
till 1,7 miljarder kronor vid arets slut. Netto av fondens in- och utfloden
under aret var 218 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

SPP Aktiefond USA ar en indexnara fond som i sina placeringar
soker att efterlikna indexet S&P 500 med syfte att 6ver tiden ge en
avkastning som sa nara som maojligt dverensstammer med indexets
avkastning. S&P 500 innehaller de 5oo storsta bolagen pa den
amerikanska aktiemarknaden.

ARSBERATTELSE 2011
SPP AKTIEFOND USA

ANSVARSFULL

Tnvestering A

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 borjade fonden forvaltas enligt Storebrand-
koncernens riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, vilket innebar att
fonden avstar fran att investera i foretag som medverkar till krankning av
manskliga rattigheter, brott mot ILO-konventioner, korruption, allvarliga
miljoskador samt produktion av landminor, klusterbomber, karnvapen
och tobak. Detta kan medfora awikelser fran utvecklingen av angivet
index. Forandringen medforde ocksa att fonden bytte namn fran SPP
Aktieindexfond USA till SPP Aktiefond USA.

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat
i syfte att effektivisera forvaltningen. Fonden har inte utnyttjat denna
mojlighet under perioden.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknads-
risk, valutarisk och likviditetsrisk. Med marknadsrisk menas att hela
marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunkturlaget och varlds-
handelser, och att priser och varden for tillgangarna pa den marknaden
darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses att vardet pa en
investering kan paverkas av andrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktig
att kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra lander. Med likvi-
ditetsrisk menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid till ett
rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omsatta stora
aktieposter utan att priset pa aktien paverkas.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Aktiefond USA

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

N

Salt tkr

1 2 3 4

Storre kop och forsaljningar
Kopt tkr

SPDR S&P 500 Etf Trust 282 595 SPDR S&P 500 Etf Trust 265 582
Exxon Mobil Corp. 18 063  Exxon Mobil Corp. 13 567
Apple Computers 15937 Apple Computers 10 416
Microsoft 9 238 IBM Corp 7276
Chevron Corp 9 232  Microsoft 6375
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Nyckeltal

2011 2010
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 1711 1 496
Andelsvarde, kr 76,25 75,44
Antal utestaende andelar, tusental 22 433 19 833
Utdelning per andel 1,7 1.3
Total avkastning, % 3,6 7.7
Index inkl. utdelning, % 3,5 7.7

Risk och avkastningsmatt

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
1384 1150 1278 1206 940 629 559 473
71,31 64,45 86,05 88,60 92,00 74,45 74,34 71,87
19 414 17 838 14 848 13 615 10 214 8 450 7512 6 585
1.6 2,0 2,0 2,4 1,4 1,0 1,6 1,5
13,4 -23,1 -0,7 =dlodl 25,5 1,4 5,6 -353
13,4 -23,5 0% -1,0 24,9 1,8 57 -35,6

Totalrisk, % 10,7 113
Totalrisk jmf index, % 10,7 11,4
Aktiv risk (tracking error), % 01 0,2
Sharpe kvot 0,4 0,9

15,4 15,1 10,9
15,6 15,2 10,8
0,3 0,3 0,2
neg neg neg

Genomsnittlig arsavkastning

-6,6 -12,6 -0,9
15 -0.8 57

0,2 0,2 0,2
402 1386 469
0,0 0,1 0,1
0,2 0,2 0,2
0,0 2,0 2,0
0,0 0,0 0,0
20,46 17,04 20,84
1,37 1,20 1,28

23 % 5,6 10,5
5ar % -0,7 -1,6
Kostnader
Forvaltningsavgift, % 0,2 0,2
Transaktionskostnader, tkr 449 217
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,2 0,2
Insattningsavgift, % 0,0 0,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 20,15 20,52
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 1,34 131
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,2
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 17,1 17,1

12 storsta emittenter

Emittent % av fondformogenheten
Exxon Mobil Corp. 3,5
Apple Computers 3,3
IBM Corp 19
Chevron Corp 1,8
Microsoft 1,7
SPDR S&P 500 Etf Trust 1,7
General Electric Co. 1,6
Procter & Gamble 1,6
AT & T Inc 1,6
Johnson & Johnson 1.6
Pfizer 1.4
Google Class 1,4

Resultatrakning, tkr

Intdkter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 6 786 73 393
Vardeférandring pa fondandelar -1388 2143
Ranteintakter 164 11
Utdelningar 29 457 25718
Valutakursvinster och -forluster netto -1 234 29
Summa intakter och vardeforandring 33 786 101 294

Forvaltningskostnader -3 282 -2 837
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -3 282 -2 837
Ovriga kostnader -592 -384
Summa kostnader -3 874 -3 220
Arets resultat 29911 98 074
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0,4 0,6 0,3
11,0 10,0 36,0

Balansrakning, tkr

Tillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Overlatbara vardepapper 1677 139 1479 927
Fondandelar 28 391 12 766
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 1705 530 1492 692
Bankmedel och 6vriga likvida medel 15 552 10 244
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3633 1 465
Summa tillgangar 1724715 1 504 401

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -14 166 -8 127

Summa skulder -14 166 -8 127

Fondféormogenhet (not 1) 1 710 549 1 496 274
Not 1 Férandring av fondférmogenhet, tkr

Fondférmogenhet vid arets borjan 1496 274 1384153
Andelsutgivning 1192 840 394 509
Andelsinlosen -975 290 -355 815
Arets resultat enligt resultatrakning 29911 98 074
Lamnad utdelning till andelsagare -33 186 -24 647
Fondférmoégenhet vid arets slut 1710 549 1496 274



Portfoljoversikt SPP Aktiefond USA pr. 31.12.2011 DR Horton XNYS 6537 565 0,03%

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad Whirlpool Corp XNYS 1700 553 0,03%

Goodyear Tire & Rubber XNYS 5658 550 0,03%
% av fon Gamestop XNYS 3212 531 0,03%
mogenhet Gannett XNYS 5350 490 0,03%
McDonalds XNYS 22134 15224 0.89% Lennar Corp-CL A XNYS 3561 480 0,03%
Walt Disney XNYS 38458 9 887 0,58% Snap-On XNYS 1354 470 0,03%
Home Depot XNYS 33 546 9 668 0.57% Urban Outfitters XNGS 2 423 458 0,03%
Comcast Corp A XNGS 58 962 9 584 0,56% Cablevision Systems A XNYS 4591 448 0,03%
Amazon Com XNGS 7786 9239 0,54% Harman International Industries  XNYS 1620 422 0,02%
Ford Motor Co XNYS 81 497 6011 0,35% Big Lots Inc XNYS 1611 417 0,02%
News Corporation A XNGS 49 016 5995 0,35% Expedia XNGS 2 005 399 0,02%
Time Warner XNYS 22 408 5552 0,32% Devry Inc XNYS 1452 383 0,02%
Nike B XNYS 8 147 5382 0.31% Fortune Brands Home XNYS 3039 355 0,02%
Target Corporation XNYS 14 484 5 086 0,30% Tripadvisor XNGS 2 005 347 0,02%
Starbucks Corp XNGS 16 002 5047 0,30% Pulte Group Inc XNYS 7 835 339 0,02%
Lowe's Cos Inc XNYS 27024 4702 0,27% Washington Post Co B XNYS 121 313 0,02%
DirecTV XNGS 15834 4641 0,27% Autonation XNYS 1063 269 0,02%
Yum Brands XNYS 9958 4028 0,24% Sears Holdings Corp XNGS 985 215 0,01%
Viacom INC ClassB XNYS 12323 3836 0,22% Orchard Supply Hardware XNGS 44 3 0,00%
TJX Companies XNYS 8154 3 608 0.21% Summa Sallanképsvaror 185 303 10,83%
Priceline.Com XNGS 1067 3421 0,20%
Johnson Controls XNYS 14 578 3124 0,18% Procter & Gamble XNYS 58 933 26 951 1.58%
Time Warner Cable Common Stock XNYS 6972 3038 0,18% Coca-Cola XNYS 49 246 281022 138%
CBS Corp class B XNYS 14 367 2 673 0,16% Phillip Morris International XNYS 37 672 20 268 1,18%
Coach XNYS 6 197 2593 0,15% Pepsico Inc XNYS 33958 15 446 0,90%
Ross Stores XNGS 7 415 2 416 0,14% Wal-Mart Stores XNYS 37 700 15 445 0,90%
Carnival USD XNYS 9 495 2125 0,12% Kraft Foods XNYS 37878 9701 0,57%
Kohls Corp XNYS 6 033 2 041 0,12% Altria Group Inc XNYS 44 423 9029 0,53%
Macys Inc. XNYS 9 160 2021 0,12% CVS/Caremark XNYS 28 843 8 063 0,47%
Bed Bath & Beyond Inc XNGS 5057 2010 0,12% Colgate Palmolive XNYS 10434 6 608 0,39%
McGraw Hill XNYS 6 188 1908 0,11% Costco Wholesale XNGS 9390 5363 0,31%
Omnicom Group XNYS 5671 1733 0,10% Wallgreen XNYS 19 441 4,406 0,26%
Stanley Black and Decker Inc ~ XNYS 3611 1673 0,10% Kimberly-Clark XNYS 8 403 4237 0.25%
VF Corp XNYS 1858 1617 0,09% General Mills XNYS 13 869 3842 0.22%
Discovery Communications inc Archer-Daniels-Midland XNYS 14 494 2 842 0,17%
ser A. XNGS 5614 1577 0,09% Sysco Corp XNYS 12 712 2556 0,15%
Chipotle Mexican Grill Inc XNYS 672 1556 0,09% Heinz (H.J) XNYS 6 892 2 553 0,15%
Dollar Tree Inc XNGS 2 595 1478 0,09% Lorillard Inc XNYS 2 969 2320 0,14%
O'Reilly Automotive Inc XNGS 2 675 1 466 0,09% Kroger XNYS 12 978 2155 0,13%
Limited XNYS 5071 1403 0,08% Mead Johnson Nutrition Co.-A  XNYS 4374 2061 0,12%
Staples XNGS 14 308 1362 0.08% Reynolds American XNYS 7253 2059 0,12%
Autozone XNYS 597 1330 0,08% Estee Lauder Cos A XNYS 2425 1867 0,11%
Genuine Parts XNYS 3169 1330 0,08% Kellogg Co XNYS 5085 1763 0,10%
Mattel XNGS 6953 1323 0.08% Sara Lee XNYS 12 629 1638 0,10%
Ralph Lauren Corp A XNYS 1388 1314 0.08% Whole foods Market XNGS 3382 1613 0,09%
Wynn Resorts XNGS 1714 1298 0,08% Conagra XNYS 8 892 1 609 0,09%
Harley-Davidson XNYS 4787 1276 0.07% Hershey Foods Common XNYS 3103 1314 0,08%
Starwood Hotels and Resorts XNYS 3852 1267 0,07% Smucker (JM) CO XNYS 2287 1226 0,07%
Tiffany & Co XNYS 2548 1157 0.07% Clorox Corp XNYS 2674 1220 0,07%
Sherwin-Williams Co XNYS 1891 1157 0,07% Dr. Pepper Snapple XNYS 4338 1174 0,07%
Marriott Intl XNYS 5709 1142 0.07% Coca-Cola Enterprises XNYS 6 450 1140 0,07%
Nordstrom XNYS 3342 1139 0.07% Brown-Forman Corp B XNYS 1999 1103 0,06%
Beam Inc XNYS 3039 1067 0,06% Molson Coors Brewing USA XNYS 3495 1043 0,06%
Borgwarner XNYS 2399 1048 0,06% Avon Products XNYS 8 696 1041 0,06%
Best Buy XNYS 6 397 1025 0,06% Safeway XNYS 6 880 992 0,06%
Gap XNYS 7898 1004 0.06% McCormick & Co XNYS 2575 890 0,05%
Family Dollar Stores XNYS 2378 940 0,05% Tyson Foods A XNYS 6017 851 0,05%
Carmax XNYS 4391 917 0,05% Campbell Soup XNYS 3 688 840 0,05%
Apollo Group A XNGS 2 446 903 0.05% Constellation Brands Inc - A XNYS 3992 566 0,03%
Wyndham Worldham Corporation  XNYS 3318 860 0,05% Hormel Foods XNYS 2 701 542 0,03%
Darden Restaurants XNYS 2 643 826 0,05% Dean Foods Corp XNYS 4244 326 0,02%
Intl Game Technology XNYS 5931 699 0,04% Supervalu Inc. XNYS 4942 275 0,02%
HER Block XNYS 5933 664 0.04% Summa Dagligvaror 192 564 11,26%
J.C. Penney XNYS 2746 662 0,04%
Interpublic Group XNYS 9 639 643 0,04% Exxon Mobil XNYS 103 061 59 884 3,50%
Newell Rubbermaid XNYS 5733 635 0,04% Chevron Corp XNYS 42 963 31337 1,83%
Netflix Inc XNGS 1306 620 0,04% Conocophilips XNYS 28 534 14 254 0,83%
Abercrombie & Fitch Co A XNYS 1811 606 0,04% Schlumberger XNYS 28 928 13 547 0,79%
Hasbro XNGS 2716 594 0,03% Occidental Petroleum XNYS 17 432 11197 0,65%
Scripps networks Inter-Cl A XNYS 2017 587 0,03% Anadarko Petroleum XNYS 10 676 5586 0.33%
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Apache Corp XNYS 8228 5109 0,30% Prologis Inc REIT XNYS 9 841 1929 0,11%
Halliburton XNYS 19 730 4 668 0.27% Discover Financial XNYS 11712 1927 0,11%
National Oilwell Varco Inc. XNYS 9 086 4 235 0,25% Progressive Corp XNYS 13 182 1763 0,10%
EOG Resources XNYS 5762 3891 0.23% Avalonbay Communities (Reit) XNYS 1931 1729 0,10%
Devon Energy XNYS 8921 3792 0,22% Loews Corp XNYS 6 673 1722 0,10%
Baker Hughes XNYS 9 357 3120 0,18% Fifth Third Bancorp XNGS 19 728 1720 0,10%
Marathon Oil Corp. XNYS 15 302 3070 0,18% Schwab (Charles) XNYS 22 137 1709 0,10%
El Paso Corporation XNYS 16 520 3009 0,18% Ameriprise Financial XNYS 4 840 1647 0,10%
Spektra Energy Corp XNYS 13 947 2 940 0,17% Host Hotels & Resorts (Reit) XNYS 15 139 1533 0,09%
Williams Companies XNYS 12 632 2 859 0,17% Health Care Reit Inc XNYS 4043 1511 0,09%
Hess Corp XNYS 6 491 2527 0,15% American International Group XNYS 8831 1 405 0,08%
Noble Energy XNYS 3786 2 450 0,14% Nothern Trust XNGS 4 894 1331 0,08%
Chesapeake Energy Corp XNYS 14 167 2 165 0,13% M & T Bank Corp XNYS 2 509 1313 0,08%
Cameron International XNYS 5 256 1772 0,10% Suntrust Banks XNYS 10 776 1308 0,08%
Valero Energy XNYS 12 270 1771 0,10% Invesco Ltd USA XNYS 9 264 1276 0,07%
Marathon Petroleum XNYS 7 646 1745 0,10% Intercontinentalexchange Inc XNYS 1504 1243 0,07%
FMC Technologies XNYS 4 861 1740 0,10% Principal Financial Grp XNYS 6 367 1074 0,06%
Southwestern Energy Co XNYS 7 463 1634 0,10% Moody's XNYS 4316 997 0,06%
Pioneer Natural Resources XNYS 2 502 1535 0,09% Hartford Financial Services XNYS 8832 984 0,06%
Murphy Oil XNYS 3914 1496 0,09% Keycorp XNYS 18 466 973 0,06%
Range Resources Corp XNYS 3 454 1467 0,09% SLM Corp XNYS 10 574 971 0,06%
Peabody Energy XNYS 5439 1235 0,07% XL Group Plc XNYS 7 041 954 0,06%
Cabot Oil & Gas Corp XNYS 2 239 1165 0.07% NYSE Euronext XNYS 5140 920 0,05%
Consol Energy XNYS 4 555 1 146 0,.07% Kimco Realty Corp XNYS 8 157 908 0,05%
Noble Corp XNYS 5060 1048 0,06% Unum Group XNYS 6 066 876 0,05%
Helmerich & Payne XNYS 2173 869 0,05% Lincoln National Corp XNYS 6279 836 0,05%
Denbury Resources XNYS 8010 829 0,05% Plum Creek Timber XNYS 3217 806 0,05%
Nabors Industries Ltd XNYS 5825 692 0,04% Cincinnati Finc. Corp XNGS 3 644 761 0,04%
Qep Resources XNYS 3443 692 0,04% Comerica Inc XNYS 4278 757 0,04%
Newfield Exploration XNYS 2618 677 0,04% Regions Financial XNYS 24761 730 0,04%
Sunoco XNYS 2316 651 0,04% CBR Group Inc XNYS 6972 727 0,04%
Alpha Natural Resources XNYS 4 453 624 0,04% Peoples United Financial XNGS 7 318 645 0,04%
Diamond Offshore Drilling XNYS 1550 587 0,03% Huntington Bancshares XNGS 16 994 640 0,04%
Rowan XNYS 2 480 516 0,03% Leucadia National Corp XNYS 3989 622 0,04%
Tesoro Corp XNYS 3 205 513 0,03% Torchmark Corp XNYS 2 043 608 0,04%
Summa Energi 204 045 11,93% Assurant XNYS 1875 528 0,03%
Hudson City Bancorp XNGS 11792 505 0,03%
Wells Fargo XNYS 113 240 21 395 1,25% Legg Mason Inc XNYS 2891 477 0,03%
Berkshire Hathaway B XNYS 37718 19 729 1,15% Nasdaq Stock Market Inc XNGS 5734 459 0,03%
J.P Morgan Chase and Co XNYS 80 464 18 341 1,07% Genworth Financial A XNYS 9542 428 0,03%
Citigroup NS p21c00 11 2 ez Apartment linvest & Mgmt XNYS 2726 428 0,03%
Bank of America Corp XNYS 217 357 8 285 0,48% Zions Bancorporation XNGS 3571 399 0,02%
us Ba_”cor" WS 4 159 7@ O E Trade Financial Corp XNGS 6 007 328 0,02%
American Express WS 22209 7201 Uit First Horizon National XNYS 5841 320 0,02%
Goldman Sachs S e 97E DR Federated Investors XNYS 2134 222 0,01%
Simon Property Group REIT XNYS 6296 5 565 0,33% American International Group
Metlife XNYS 22 668 4 845 0,28% Warrant 19.Jan.2021 XNYS 1401 53 0,00%
PNC Financial Services XNYS 11 280 4 459 0,26% Summa Finans 222 629 13,01%
The Travelers Companies Inc XNYS 8982 3 643 0,21%
Bank of New York Mellon XNYS 26 438 3 608 021% Johnsen &johnsen YENE H Je1 zolesy ook
Prudential Finandial Inc XNYS 10 423 3581 0.21% Plizer YN L6105 24 LABYS
ACE Ltd XNYS 7248 3484 0,20% Merck & Co XNYS 66 094 17 082 1,00%
Morgan Stanley XNYS 31858 3304 0,19% Abbott Laboratories XNYS 33385 12 869 0,75%
State Street XNYS 10 807 2986 0.17% Bristol-Myers Squibb XNYS 36 582 8 838 0,52%
Aflac Inc. XNYS 10019 2971 0.17% United Health Group XNYS 23 095 8 024 0,47%
Chubb Corp XNYS 6130 2909 0,17% Amgen XNGS 17016 7490 0.44%
Capital One Financial XNYS 9852 2856 0,17% Lilly Eli XNYS 21858 6227 0,36%
Public Storage Common REIT  XNYS 3038 2800 0,16% Medtronic XNYS 221648 5939 0,35%
Blackrock XNYS 2151 2 628 0,15% Gilead Sciences Inc XNGS 16 541 4 641 0,27%
BBET Corp XNYS 14943 2578 0,15% Celgene Corp XNGS 9 833 4557 0,27%
Marsh & Mclennan Cos XNYS 11617 2518 0,15% Baxter International XNYS 12 187 4134 0,24%
Equity Residental Properties  XNYS 6358 2486 0,15% Allergan Inc YO0 5000 B0 025574
HCP  (Reit) XNYS 8733 2 480 0,14% Biogen Idec Inc XNGS 5202 3925 0,23%
CME Group Inc. XNGS 1434 2395 0,14% Wellpoint Inc NS v7E I 0:21%
Ventas Inc (REIT) XNYS 6175 2334 0,14% Covidien PLC YOO 10 58 SR2o> @102
Aon Corp XNYS 7006 2248 0,13% Express Scripts Common XNGS 10 470 3208 0,19%
Boston Properties XNYS 3150 2151 0,13% Medco Health Solutions XNYS 8268 3168 0,19%
Price (T. Rowe) Group XNGS 5493 2145 0,13% Mckesson ARS DAL 2 Q17%
Franklin XNYS 3120 2055 0,12% Intuitive Surgical XNGS 837 2 657 0,16%
Vornado Realty Trust XNYS 3787 1995 0,12% Thermo Fisher Scientific Inc XNYS 8190 2525 0,15%
Alistate Corp XNYS 10 565 1985 0,12% Stryker Corp XNYS 7085 2414 0.14%
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Becton Dickinson & Co
Aetna

Humana Inc

Cardinal Health

Cigna Corp

ST Jude Medical Inc
Zimmer Holdings
Amerisourcebergen
Perrigo Co

Mylan Laboratories

Laboratory Corporation of
America

Quest Diagnostics

Cerner Corp

Forest Labotatories

Boston Scientific

Edwards Lifescienc

Varian Medical Systems
Watson Pharmaceuticals Inc
Life Technologies Corp

Bard (C.R.)

Davita

Waters Corp

Carefusion Corp

Hospira

Dentsply linternational
Coventry Health Care
Patterson Cos

Tenet Healthcare
PerkinElmer

Sanofi Contingent value rights

Summa Halsovard

General Electric
United Parcel Services
United Technologies
Caterpillar

3M CO

Boeing

Union Pacific Corp
Honeywell

Emerson Electric
Deere & Co

Danaher Corp

Fedex Corp

Norfolk Southern Corp
General Dynamics Corp
Precision Castparts
CSX

lllinois Tool Works
Lockheed Martin

Tyco International
Cummins

Raytheon Company
Goodrich Corp

Waste Mangement
Eaton Corp

Northrop Grumman Corp
Paccar

Fastenal Co

C.H. Robinson Worldwide INC
Parker Hannifin
Grainger (WW)
Rockwell Automation
Dover

Ingersoll-Rand PLC
Republic Services
Cooper Industries
Fluor Corp
EXPEDITORS

Rockwell Collins

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS

XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNGS

XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS

4 666
7 665
3578
7 390
6121
7 067
3 882
5511
2 002
8 698

2171
3211
2918
5753
30790
2 258
2371
2521
3870
1722
1857
1782
4 498
3392
2739
2924
2165
10 872
2749
6033

227 216
21 035
19 877
13 851
15217
15 899
10 464
16 781
15972

8873
12 205
6799
7 465
7 756
3089
23 484
10 539
5902
9 959
4179
7 584
2 681
10 124
7 309
5 405
7 839
6329
3536
3217
1304
3071
3762
6 689
6 861
3367
3 487
4237
3053

2 390
2217
2 149
2 057
1762
1662
1422
1405
1335
1280

1279
1278
1225
1193
1127
1094
1091
1043
1032
1009
965
905
784
706
657
609
438
382
377
50

197 362

27 897
10 554
9 959
8 603
8526
7 995
7 599
6252
5101
4705
3936
3892
3729
3531
3490
3390
3375
3273
3189
2522
2515
2273
2270
2181
2167
2014
1892
1691
1682
1673
1545
1497
1397
1296
1250
1201
1190
1159

0,14%
0,13%
0,13%
0,12%
0,10%
0,10%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%

0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%
0,00%

11,54%

1,63%
0,62%
0,58%
0,50%
0,50%
0,47%
0,44%
0,37%
0,30%
0,28%
0,23%
0,23%
0,22%
0,21%
0,20%
0,20%
0,20%
0,19%
0,19%
0,15%
0,15%
0,13%
0,13%
0,13%
0,13%
0,12%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%

Joy Global
Roper Industries

Southwest Airlines

L-3 Communication Holdings Inc

Stericycle Inc

Pall Corp

Iron Mountain
Flowserve

Equifax

QUANTA SERVICES INC
Textron

Jacobs Engineering Group
Robert Half Intl

Xylem Inc

Cintas

Pitney Bowes

Masco

Dun & Bradstreet Corp
Avery Dennison Corp
Ryder System
Donnelley R R & Sons
First Solar Inc

Summa Industri

Apple Inc

International Business Machine

(1BM))

Microsoft

Google Class A

Intel

Oracle Corporation
Cisco Systems
Qualcomm

Visa Inc - Class A shares
Hewlett-Packard Co
EMC

Mastercard Inc - Class A
Accenture PLC

Ebay

Texas Instruments
Automatic Data Processing
Dell Inc.

Corning

Yahoo

Cognizant Tech Solutions
Intuit

Broadcom

Applied Materials
Salesforce.Com Inc
Adobe Systems

Netapp INC

TE Connectivity
Motorola Solutions
Agilent Technologies
Altera Corp

Sandisk Corp

Citrix

Xerox

Symantec

Juniper Networks
Western Union

Analog Devices
Motorola Mobility Hold-W
Paychex

F5 Networks Inc

Xilink

Red Hat Inc

NVIDIA

TERADATA CORP

Fiserv

Kla-Tencor

XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS

XNGS

XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNGS
XNGS
XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XNGS
XNYS
XNGS
XNGS

2 254
1905
17 243
2170
1692
2 294
3962
1148
2775
4826
5480
2 458
3428
3706
2512
4553
8028
1115
2515
1089
3 644
1109

20 032

25 606
159 928
5 402
108 582
83 064
113 622
36 059
10 972
42387
44 288
2289
14 431
24 600
24787
10 502
33 260
33 697
26 265
6512
6520
10 327
28 258
2907
10 153
7903
9295
6 144
7 440
6 949
5131
4037
30 101
15 254
11 425
12 704
6422
5780
6498
1734
5687
4139
12 061
3 402
2803
3291

1158 0,07%
1134 0,07%
1012 0,06%
992 0,06%
904 0,05%
899 0,05%
837 0,05%
782 0,05%
737 0,04%
713 0,04%
695 0,04%
684 0,04%
669 0,04%
653 0,04%
599 0,04%
579 0,03%
577 0,03%
572 0,03%
494 0,03%
397 0,02%
360 0,02%
257 0,02%
178 114 10,41%
55617 3,25%
32278 1,89%
28 461 1,66%
23919 1,40%
18 051 1,06%
14 606 0,85%
14 091 0,82%
13 522 0,79%
7 637 0,45%
7 485 0,44%
6 540 0,38%
5850 0,34%
5266 0,31%
5115 0,30%
4946 0,29%
3888 0,23%
3336 0,20%
2998 0,18%
2904 0,17%
2871 0,17%
2351 0,14%
2079 0,12%
2075 0,12%
2022 0,12%
1968 0,12%
1965 0,11%
1963 0,11%
1950 0,11%
1782 0,10%
1767 0,10%
1731 0,10%
1680 0,10%
1643 0,10%
1637 0,10%
1599 0,09%
1590 0,09%
1575 0,09%
1537 0,09%
1341 0,08%
1261 0,07%
1250 0,07%
1172 0,07%
1146 0,07%
1131 0,07%
1129 0,07%
1089 0,06%

SPP FONDER AB | 67



ARSBERATTELSE 2011
SPP AKTIEFOND USA

Amphenol Corp CI A XNYS 3429 1067 0,06%
CA Inc XNGS 7 639 1059 0,06%
Fidelity National Informatio XNYS 5369 979 0,06%
Western Digital Corp XNYS 4 584 973 0,06%
Microchip Tecnology XNGS 3 860 969 0,06%
Autodesk XNGS 4551 946 0,06%
Linear Technology XNGS 4551 937 0,05%
Micron Technology XNGS 21533 928 0,05%
Akamai Technologies XNGS 4164 921 0,05%
Electronic Arts XNGS 6516 920 0,05%
Verisign XNGS 3278 803 0,05%
BMC Software XNGS 3539 795 0,05%
Harris Corporation XNYS 2 496 617 0,04%
Jabil Circuit XNYS 4390 592 0,03%
Flir Systems Inc XNGS 3107 534 0,03%
Computer Sciences Corp XNYS 3153 512 0,03%
Total System Services XNYS 3802 510 0,03%
Molex Inc XNGS 3093 506 0,03%
Lsi Logic XNYS 11781 481 0,03%
Saic Inc XNYS 5426 457 0,03%
Advanced Micro Devices XNYS 11216 415 0,02%
Lexmark Intaernational XNYS 1830 415 0,02%
Jds Uniphase Corp XNGS 5426 388 0,02%
Novellus Systems XNGS 1354 383 0,02%
Teradyne XNYS 4062 380 0,02%
Compuware Corporation A XNGS 4642 265 0,02%
Tellabs XNGS 7 730 214 0,01%
Monster Worldwide XNYS 3029 165 0,01%
Memc Electronic Materials XNYS 5298 143 0,01%
Summa Informationsteknologi 320 085 18,71%
DuPont (E.I) De Nemours XNYS 20 020 6283 0,37%
Monsanto XNYS 11 472 5511 0,32%
Freeport-Mcmoran Copper &

Gold Inc XNYS 20 345 5131 0,30%
Dow Chemical XNYS 25 348 4998 0,29%
Praxair XNYS 6 475 4745 0,28%
Newmont Mining XNYS 10 599 4360 0,25%
Air Products & Chemicals XNYS 4571 2 669 0,16%
Ecolab XNYS 6 434 2 550 0,15%
Mosaic Co XNYS 6 385 2207 0,13%
International Paper XNYS 9374 1902 0,11%
PPG Industries XNYS 3227 1847 0,11%
Nucor Corp XNYS 6788 1841 0,11%
CF Industries Holdings Inc XNYS 1457 1 448 0,08%
Weyerhauser REIT XNYS 10 814 1384 0,08%
Cliffs Natural Resources Inc XNYS 3131 1338 0,08%
Alcoa XNYS 21 428 1271 0,07%
Sigma-Aldrich XNGS 2417 1035 0,06%
Airgas Inc. XNYS 1558 834 0,05%
FMC Corp XNYS 1395 823 0,05%
Ball Corp XNYS 3265 799 0,05%
Eastman Chemical Company XNYS 2 824 756 0,04%
Meadwestvaco Corp XNYS 3374 693 0,04%
Vulcan Materials XNYS 2523 681 0,04%
Allegheny Technologies XNYS 2 064 676 0,04%
International Flavors & Fra-

grances XNYS 1542 554 0,03%
US Steel Corp XNYS 2879 522 0,03%
Owens-lllinois XNYS 3 664 487 0,03%
Bemis Company XNYS 2 047 422 0,02%
Sealed Air XNYS 3575 422 0,02%
Titanium Metals Corp XNYS 2 098 215 0,01%
AK Steel Holding Corp XNYS 2 562 145 0,01%
Summa Material 58 550 3,42%
ATET Inc XNYS 129 271 26 798 1.57%
Verizon Communications XNYS 60 709 16 697 0,98%
American Tower REIT XNYS 8 488 3492 0,20%
Centurylink Inc XNYS 13 226 3373 0,20%
Windstream XNGS 12 374 996 0,06%
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Sprint Nextel Group XNYS 60 250 966 0,06%
Frontier Communications XNYS 20 053 708 0,04%
METROPCS COMMUNICATIONS

INC XNYS 5873 349 0,02%
Summa Telekom 53 380 3,12%
Southern XNYS 18 396 5838 0,34%
Dominion Resources XNYS 12 208 4 442 0,26%
Duke Energy Corp XNYS 28 576 4310 0,25%
Exelon XNYS 14 216 4227 0,25%
Nextera Energy Inc XNYS 9058 3780 0,22%
American Elec Power XNYS 10 343 2929 0,17%
Firstenergy XNYS 8 969 2724 0,16%
Consolidated Edison XNYS 6 282 2671 0,16%
PP&L Resources XNYS 12 391 2 499 0,15%
Public Service Enterprise Gp XNYS 10 850 2 455 0,14%
PG&E Corp. XNYS 8 631 2 439 0,14%
Progress Energy XNYS 6318 2 426 0,14%
Edison International XNYS 6 987 1983 0,12%
Xcel Energy XNYS 10 396 1970 0,12%
Sempra Energy XNYS 5137 1937 0,11%
Entergy XNYS 3793 1899 0,11%
Dte Energy Corp XNYS 3377 1261 0,07%
ONEOK INC XNYS 2 089 1241 0,07%
EQT Corporation XNYS 3206 1204 0,07%
Ameren Corp XNYS 5184 1177 0,07%
CenterPoint Energy XNYS 8 389 1155 0,07%
Wisconsin Energy Corp XNYS 4614 1106 0,06%
Constellation Energy XNYS 3977 1082 0,06%
Aes Corp XNYS 13 222 1073 0,06%
Nisource Inc XNYS 5 659 924 0,05%
Northeast Utilities XNYS 3571 883 0,05%
Scana Corp XNYS 2 535 783 0,05%
Cms Energy Corp XNYS 5002 757 0,04%
Pinnacle West Capital XNYS 2120 700 0,04%
Pepco Holdings XNYS 5027 700 0,04%
AGL Resources XNYS 2327 674 0,04%
INTEGRYS ENERGY GROUP INC XNYS 1737 645 0,04%
Teco Energy XNYS 4 808 631 0,04%
NRG Energy XNYS 4 687 582 0,03%
Summa Samhallsservice 65 108 3,81%

Summa Aktier 1677 139 98,04%

Summa Overlatbara virdepapper som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad

1677 139 98,04%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad

Markn: % av fond
varde i tkr formogenhet

28 391 1,66%

Antal
33 000

Namn Bors
S&P 500 Spider ARCX

Summa Ovriga finansiella instrument som &ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad

Summa Portfoéljinnehav 1705 530 99,70%
Ovriga tillgdngar och skulder 5018 0,30%

1710 549

28 391 1,66%

Total summa fondformogenhet 100,00%

Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

\ET [} % av fondformogenhet
Time Warner 0,50%
Viacom Inc 0,38%
Morgan Stanley 0,31%
Tyco International - US 0,30%
Marathon Oil 0,28%
American International Group Inc. 0,09%
Fortune Brands 0,08%
Expedia Inc 0,04%
K-Mart 0,01%



Forvaltningsberattelse
— SPP Aktiefond Japan

Fondfakta
Startdatum: 1999-11-19
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Bard Bringedal
Bankgiro: 357-9950
PPM-nr: 176503

Kk %k

Morningstarrating:

Jamforelseindex: Topix 100 index (return)
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Telekom 8%
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Fondens utveckling

SPP Aktiefond Japan foll med 15,6 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 15,4 procent. Fondformogenheten
minskade med 25 miljoner kronor, fran 351 miljoner kronor vid arets
borjan till 326 miljoner kronor vid arets slut. Netto av fondens in- och
utfloden under aret var 41 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

SPP Aktiefond Japan ar en indexndra fond som i sina placeringar soker
att efterlikna indexet Topix 100 med syfte att dver tiden ge en avkast-
ning som sa nara som majligt verensstammer med indexets avkast-
ning. Topix 100 innehaller de 100, med avseende pa marknadsvarde och
omsattning, storsta aktierna pa Tokyobdrsen.

Ovriga upplysningar

Fran och med 1 januari 2012 borjade fonden forvaltas enligt Storebrand-
koncernens riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, vilket innebar att
fonden avstar fran att investera i foretag som medverkar till krankning av
manskliga rattigheter, brott mot ILO-konventioner, korruption, allvarliga
miljdskador samt produktion av landminor, klusterbomber, karvapen
och tobak. Detta kan medféra awvikelser fran utvecklingen av angivet
index. Forandringen medforde ocksa att fonden bytte namn fran SPP
Aktieindexfond Japan till SPP Aktiefond Japan.

ARSBERATTELSE 2011
SPP AKTIEFOND JAPAN

ANSVARSFULL }

Investering

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat
i syfte att effektivisera forvaltningen. Fonden har inte utnyttjat denna
mdjlighet under perioden.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknads-
risk, valutarisk och likviditetsrisk. Med marknadsrisk menas att hela
marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunkturlaget och varlds-
handelser, och att priser och varden for tillgangarna pa den marknaden
darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses att vardet pa en
investering kan paverkas av andrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktig
att kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra lander. Med likvi-
ditetsrisk menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid till ett
rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omsatta stora
aktieposter utan att priset pa aktien paverkas.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Aktiefond Japan

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

N

1 2 3 4

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Nomura Asset Mngmnt 11871 Nomura Asset Mngmnt 9901
Toyota Motor 5108 Toyota Motor 3470
NTT 3539 Honda Motor 2 481
Honda Motor 3510 Canon 2324
MITSUBISHI UFJ FIN GRP 3336 Mitsubishi Corp 2323
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Nyckeltal

2011 2010

Fondens utveckling

Fondférmogenhet, mnkr 326 351
Andelsvarde, kr 40,72 49,91
Antal utestaende andelar, tusental 8 006 7 041
Utdelning per andel 1.4 1,2
Total avkastning, % -15,6 8,5
Index inkl. utdelning, % -15,4 8,9

Risk och avkastningsmatt

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
350 324 356 422 431 235 199 237

47,13 50,83 61,99 71,00 78,58 54,80 53,49 49,82

7 420 6367 5740 5950 5479 4288 3716 4763
1,5 1,7 1,7 11 1,0 0.9 0,7 0.9
-4,5 -15,4 -10,4 -8,2 45,6 3 8,6 -26,6
-4,0 -15,5 = =79 45,6 4,2 93 -26,8

Totalrisk, % 16,2 13,9
Totalrisk jmf index, % 16,3 13,9
Aktiv risk (tracking error), % 03 0,4
Sharpe kvot neg 0,1

16,6 15,7 11,5
16,7 15,8 11,5
0.4 0,3 0,8
neg neg neg

Genomsnittlig arsavkastning

-10,11 -12,92 -9,29
-0,66 1,04 6,22

0,2 0,2 0,2
53 88 335
0,0 0,1 0,2
0,2 0,2 0,2
0,0 2,0 2,0
0,0 0,0 0,0
19,26 17,68 20,03
1,29 1,22 1,22

2an % -4,3 1,79
5ar % -7,9 -6,33
Kostnader
Forvaltningsavgift, % 0,2 0,2
Transaktionskostnader, tkr 105 81
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0
Arlig avgift, % 0,2 0,2
Insattningsavgift, % 0,0 0,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 18,48 20,73
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 1,28 1,29
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,4
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 70,6 4,5

12 storsta emittenter

Emittent % av fondformogenheten
Toyota Motor 55
MITSUBISHI UFJ FIN GRP 4,1
Canon 3,5
Honda Motor 3.3
NTT 3,0
Sumitomo Mitsui Financial Group 27
Takeda Pharmaceuticals 2,2
Mizuho Financial Group 2,2
Fanuc 2.1
NTT DoCoMo 1,9
Mitsubishi Corp 1,9
Mitsui Corp 1,7

Resultatrakning, tkr

Intdkter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -63 332 21517
Vardeférandring pa fondandelar -190 0
Ranteintakter 25 =5
Utdelningar 7 383 6 703
Valutakursvinster och -forluster netto 130 -34
Summa intakter och vardeforandring -55 983 28 180

Forvaltningskostnader -638 -686
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -638 -686
Ovriga kostnader -228 -361
Summa kostnader -866 -1 047
Arets resultat -56 849 27133
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0,2 0,2 0,2
8,4 18,0 5.0

Balansrakning, tkr

Tillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Overlatbara vardepapper 322 068 349 464
Fondandelar 1780 0
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 323 848 349 464
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1731 1796
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 473 2 458
Summa tillgangar 326 052 353 719

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -53 -2 276

Summa skulder -53 -2 276

Fondféormogenhet (not 1) 325 998 351 443
Not 1 Férandring av fondférmogenhet, tkr

Fondférmogenhet vid arets borjan 351 443 349 716
Andelsutgivning 120 789 178 509
Andelsinlosen -79 418 -195 869
Arets resultat enligt resultatrakning -56 849 27 133
Lamnad utdelning till andelsagare -9 967 -8 046
Fondférmogenhet vid arets slut 325998 351 443



Portfoljoversikt SPP Aktiefond Japan pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad

Akt

Namn

Toyota Motor
Honda Motor
Nissan Motor
Sony
Panasonic corp
Bridgestone
Denso

Suzuki Motor
Fast Retailing
Sharp

Nikon
Yamada Denki
Sekisui House

Summa Sallankopsvaror

Japan Tobacco

Seven and | holdings

Kao

Kirin Holdings Company Limited
Aeon Co. Ltd

Shiseido

Summa Dagligvaror

Inpex Holdings Inc
JX Holding
Summa Energi

Mitsubishi UF) Holdings Group
Sumitomo Mitsui Financial Group
Mizuho Financial Group

Mitsubishi Estate

Tokio Marine Holdings
Nomura Holdings

Mitsui Fudosan

Sumitomo Mitsui Trust Holdings
MS AD Insurance Group HId
Dai-Ichi Life Insurance

Orix

Sumitomo Realty & Dev
NKS) Holding Inc

Resona Holdings

T&D HOLDINGS

Daiwa House Industry
Daiwa Securities

Bank of Yokohama

Summa Finans

Takeda Pharmaceutical
Astellas PharmaR
Daiichi Sankyo

Eisai

Summa Halsovard
Fanuc Corporation
Mitsubishi

Mitsui

Komatsu

East Japan Railway
Mitsubishi Electric
Itochu Corp

Sumitomo

Central Japan Railway
Mitsubishi Heavy Industries
Marubeni

SMC

Secom

XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS

XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS

XTKS
XTKS

XTKS
XTKS
XTKS

XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS

XTKS
XTKS
XTKS
XTKS

XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS

Antal
78 500
51 500
77 100
38 100
69 733
20 000
15 100
12 800

1 400
29 000
10 300

2930
18 000

151
25180
17 000
26 000
21 200
10 300

83
70 960

456 200
45 600
774 200

42 000
22 900
130 500
27 000
118 500
18 000
322
3030
14 000
11 900
52 500
20 700
16 000
58 000
36 000

24 000
14 186
21 500

7 900

6 400
43 900
52 000
30 300
10 600
61 000
48 100
35 600

52

102 000
53 000
1900

6 200

Marknads- % av fond-
varde i tkr formogenhet
17 940 5,50%
10 774 3,30%
4754 1,46%
4691 1,44%
4063 1,25%
3110 0,95%
2 860 0,88%
1816 0,56%
1746 0,54%
1739 0,53%
1573 0,48%
1368 0,42%
1095 0,34%
57 530 17,65%
4870 1,49%
4812 1,48%
3185 0,98%
2168 0,67%
1997 0,61%
1299 0,40%
18 332 5,62%
3587 1,10%
2 940 0,90%
6 527 2,00%
13 292 4,08%
8711 2,67%
7174 2,20%
4304 1,32%
3479 1,07%
2709 0,83%
2 699 0,83%
2 386 0,73%
2287 0,70%
2172 0,67%
1717 0,53%
1681 0,52%
1601 0,49%
1586 0,49%
1322 0,41%
1309 0,40%
1240 0,38%
1168 0,36%
60 837 18,66%
7228 2,22%
3956 1,21%
2923 0,90%
2242 0,69%
16 349 5,02%
6717 2,06%
6 082 1,87%
5546 1,70%
4857 1,49%
4628 1,42%
4011 1,23%
3351 1,03%
3305 1,01%
3012 0,92%
2981 0,91%
2215 0,68%
2103 0,64%
1961 0,60%

Asahi Glass XTKS 32 000 1842 0,56%
Kubota XTKS 29 000 1667 0,51%
Sumitomo Electric XTKS 21 800 1628 0,50%
All Nippon Airways XTKS 81 000 1552 0,48%
West Japan Railway XTKS 5000 1490 0,46%
Daikin Industries XTKS 7 300 1371 0,42%
Dai Nippon Printing XTKS 18 000 1187 0,36%
Summa Industri 61 505 18,87%
Canon XTKS 37 900 11515 3,53%
Hitachi XTKS 137 000 4931 1,51%
Toshiba XTKS 129 000 3621 1,11%
Nintendo XOSE 3500 3306 1,01%
Kyocera XTKS 5100 2813 0,86%
Murata Manufacturing XOSE 6 400 2 255 0,69%
Fujifilm XTKS 13 700 2225 0,68%
Hoya Corporation XTKS 14 800 2 186 0,67%
Keyence XTKS 1313 2171 0,67%
Fujitsu Ltd XTKS 59 000 2103 0,65%
Nidec XOSE 3300 1967 0,60%
Tokyo Electron XTKS 5100 1779 0,55%
Nec Corp XTKS 78 000 1084 0,33%
Ricoh XTKS 18 000 1076 0,33%
TDK Corp XTKS 3 000 911 0,28%
Rohm XOSE 2 800 896 0,27%
Shin-Etsu Chemical XTKS 11 500 3883 1,19%
Nippon Steel and Sumiotomo XTKS 168 000 2 874 0,88%
Toray Industries XTKS 46 000 2 258 0,69%
Jfe Holdings XTKS 15 100 1875 0,58%
Mitsubishi Chemical Holdings XTKS 40 000 1511 0,46%
Sumitomo Metal Mining XTKS 17 000 1498 0,46%
Asahi Kasei Corporation XTKS 36 000 1488 0,46%
Sumitomo Metal Industries XTKS 115 000 1435 0,44%
Nitto Denko XTKS 5000 1227 0,38%
Sumitomo Chemical XTKS 42 000 1052 0,32%
Kobe Steel XTKS 86 000 912 0,28%
Summa Material 20 014 6,14%
NTT XTKS 27 800 9747 2,99%
NTT DoCoMo XTKS 496 6 253 1,92%
Softbank Corp XTKS 27 300 5514 1,69%
KDDI Corp XTKS 93 4102 1,26%
Summa Telekom 25 616 7.86%
Kansai Elec Power XTKS 24900 2 620 0,80%
Chubu Electric Power XTKS 20 100 2574 0,79%
Tokyo Gas XTKS 74 000 2334 0,72%
Kyushu Electric Power XTKS 12 700 1247 0,38%
Tohoku Electric Power XTKS 14 400 948 0,29%
Tokyo Electric Power XTKS 48 800 796 0,24%
Summa Samhallsservice 10519 3,23%

Summa Aktier 322 068 98,79%

Summa Overlatbara viardepapper som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad

322 068 98,79%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad

Antall
27 000

Bors
XTKS

Navn
Nomura TOPIX Etf

SEK) % vek:

1780 0,55%

Summa Ovriga finansiella instrument som &r

upptagna till handel pa en reglerad marknad

Summa Portféljinnehav 323 848 99,34%
Ovriga tillgdngar och skulder 2150 0,66%

325998

Total summa fondformoégenhet 100,00%
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ARSBERATTELSE 2011
SPP AKTIEINDEXFOND GLOBAL SUSTAINABILITY

Forvaltningsberattelse

— SPP Aktieindexfond Global Sustainability

Fondfakta
Startdatum: 2000-05-25
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Bard Bringedal
Bankgiro: 357-9935
PPM-nr: 407064

*k*k

Morningstarrating:
Jamforelseindex: Dow Jones Sustainability World Index exkl.
Tobacco, Alcohol, Gambling, Armament and

Firearms (net return)

Utveckling 5 ar
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Geografisk fordelning

USA 32%
Storbritannien 15%
Schweiz 10%
Tyskland 7%
Frankrike 6%
Australien 5%
Japan 4%

Canada 3%

Spanien 3%
Ovrigt 14%
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Fondens utveckling

SPP Aktieindexfond Global Sustainability foll med 6,2 procent under
2011, i jamforelse med fondens jamforelseindex som foll med 6,3
procent. Fondférmogenheten 6kade med 875 miljoner kronor, fran 789
miljoner kronor vid arets borjan till 1,7 miljarder kronor vid arets slut.
Netto av fondens in- och utfloden under aret var 968 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

SPP Aktieindexfond Global Sustainability ar en indexfond, som i sina
placeringar soker att efterlikna indexet Dow Jones Sustainability World In-
dex exkl. Tobacco, Alcohol, Gambling, Armment and Firearms (D)SI World
index net return) med syfte att Gver tiden ge en avkastning som sa nara
som mojligt dverensstammer med indexets avkastning. DJSI ar ett
globalt aktieindex, dar de 250 - 300 bolag som bast uppfyller de kriterier
for Corporate Sustainability som indexgivaren har stallt upp ingar.
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ANSVARSFULL

Investering A8

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat
i syfte att effektivisera forvaltningen. Fonden har inte utnyttjat denna
majlighet under perioden.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknads-
risk, valutarisk och likviditetsrisk. Med marknadsrisk menas att hela
marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunkturlaget och varlds-
handelser, och att priser och varden for tillgangarna pa den marknaden
darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses att vardet pa en
investering kan paverkas av andrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktig
att kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra lander. Med likvi-
ditetsrisk menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid till ett
rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omsatta stora
aktieposter utan att priset pa aktien paverkas.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedomningsmetod den sa kallade dtagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Aktieindexfond Global Sustainability

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

EN

1 2 3 4

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
IBM Corp 27 685 Ishares - Barclays Gl 15 189
Nestle 27 302 Hewlett-Packard 10 465
Johnson & Johnson 25494 3MCO 10 280
General Electric Co. 24749 Allianz AG 7275
Hsbc Holdings 23 275 Deutsche Bank, Frankfurt 5300



Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 1663 789 583 708 1423 2 447 1944 2557 2027 1155
Andelsvarde, kr 53,41 57,84 59,92 55,35 84,46 82,87 81,10 63,88 62,89 56,79
Antal utestaende andelar, tusental 31145 13 633 9729 12788 16847 29532 23969 40026 32233 20336
Utdelning per andel 0,8 1,6 6,9 4,1 2,5 3,0 1.9 0,9 0,4 0,1
Total avkastning, % -6,2 -0,7 21,7 -30,4 4,9 6,1 30,1 2,9 11,4 -35,4
Index inkl. utdelning, % -6,3 -0,2 22,5 -30,2 52 6,6 30,5 4,1 12,4 -34,8

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,9 12,4 17,2 15,2 9,0
Totalrisk jmf index, % 10,9 12,5 17,3 15,1 9,0
Aktiv risk (tracking error), % 0,4 0,8 0,8 0,2 0,2
Sharpe kvot neg 0,8 neg neg 0,3

Genomsnittlig arsavkastning

2ar % -3,5 9,9 -7.9 -14,5 55

5ar, % -3,7 -1,3 4,2 0,7 10,7

Forvaltningsavgift, % 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Transaktionskostnader, tkr 276 152 270 1394 1769
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Arlig avgift, % 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

Insattningsaveift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 28,24 29,01 31,51 25,18 32,23

Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 1,85 1,93 2,13 1,72 1,97
Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,3 0,7 0,6 0,3
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,6 1,6 3,7 3,0 8,0
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr

Emittent % av fondféormogenheten Tillgdngar 2011-12-31 2010-12-31
1BM Corp 3,1 Overlatbara vardepapper 1 656 055 778 323
Nestle 2,7 Fondandelar 0 4802
General Electric Co. 2.7/ Summa finansiella instrument med positivt
Johnson & Johnson 2.6 marknadsvarde 1 656 055 783 124
Novartis 2.2 Bankmedel och 6vriga likvida medel 12 481 3478
Vodafone 2.0 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5258 2291
Hsbc Holdings 1,9 Summa tillgangar 1673 795 788 894
Intel Corp Com 1,8
GlaxoSmithKline 1,7 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -10 495 -193
Total Oil Company 1,6 Summa skulder -10 495 -193
BHP Billiton Ltd 1,6

Fondformogenhet (not 1) 1 663 300 788 701
Resultatrakning, tkr Not 1 Férandring av fondférmégenhet, tkr

Intdkter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31 Fondférmogenhet vid arets borjan 788 701 582 634
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -101 693 -16 748 Andelsutgivning 1120421 360 581
Vardeforandring pa fondandelar -598 245 Andelsinlosen -152 086 -133 973
Ranteintakter 154 18 Arets resultat enligt resultatrakning -73 832 -1701
Utdelningar 32 550 16 650 Lamnad utdelning till andelsagare -19 904 -18 840
Valutakursvinster och -forluster netto 172 310 Fondférmogenhet vid arets slut 1 663 300 788 701
Summa intakter och vardeforandring -69 414 474
Forvaltningskostnader -3 564 -1 889
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -3 564 -1 889
Ovriga kostnader -853 -287
Summa kostnader -4 418 -2 175
Arets resultat -73 832 -1 701
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SPP AKTIEINDEXFOND GLOBAL SUSTAINABILITY

Portfoljoversikt SPP Aktieindexfond Global Sustainability

pr. 31.12.2011

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

McDonalds

Nike B

Starbucks Corp
Volkswagen P
Bayerische Mot Werke
Johnson Controls
Panasonic corp
Compass Group
Pearson

Hyundai Mobis
Industria De Deseno Textil
Adidas AG

McGraw Hill

WPP PLC

Michelin B

Staples

Reed Elsevier Plc
Kingfisher

Reed Elsevier

Marks & Spencer
Sodexho

HER Block

Wolters Kluwer
Benesse Holdings Inc.
ITV Ordinary shares
Electrolux B

Fiat SPA

Lotte Shopping
Whirlpool Corp
Denso

Pirelli & C

Puma

Sekisui Chemical
Home Retail Group
Sumito Forestry Osaka

Summa Sallankopsvaror

Nestle

Pepsico Inc

Kraft Foods

Unilever NL

Tesco

Colgate Palmolive
Unilever GB

Danone

Seven and | holdings
Heinz (H.))

Koninklijke Ahold
Aeon Co. Ltd

Henkel AG + Co. KGAA
Sainsbury

Campbell Soup

Metro

Distribuidora Internacional
LG Household & Health
Hormel Foods
Amorpacific Corp
Kesko OY B

Summa Dagligvaror

Total (PAR)
Schlumberger
BG Group

ENI
TransCanada
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XNYS
XNYS
XNGS
XETR
XETR
XNYS

XLON
XLON
XKRX
XMCE
XETR

XNYS
XLON
XPAR

XNGS
XLON
XLON
XAMS
XLON
XPAR
XNYS
XAMS
XOSE
XLON
XSTO

MTAA
XKRX
XNYS

MTAA
XETR
XTKS
XLON
XOSE

XVTX
XNYS
XNYS
XAMS
XLON
XNYS
XLON
XPAR
XTKS
XNYS
XAMS
XTKS
XETR
XLON
XNYS
XETR
XMAD
XKRX
XNYS
XKRX
XHEL

XPAR
XNYS
XLON
MTAA
XTSE

Antal
35278
12 659
24893

5107
11 320
23 207
77 300
60 881
29 806

2 207
6776
8 070
10 731
41 187
6 401
26711
44 698
92 104
29123
55 435

3703
12 530

8155

2 400

102 240

6301

20433
319

1960

2 100

5000

129

4 000
20577

1 400

114 632
54 082
56 504
56 310

262 465
16 954
45317
20976
27 300
11575
41 047
30 800

6712
60 086
7 648
5183
37 208
333

3 849
88
2185

77 541
46 084
114 249
89 603
24 400

Marknads- % av fond-
varde i tkr formogenhet
24264 1,46%
8363 0,50%
7 852 0,47%
5261 0,32%
5214 0,31%
4973 0,30%
4504 0,27%
3963 0,24%
3842 0,23%
3835 0,23%
3816 0,23%
3610 0,22%
3308 0,20%
2 964 0,18%
2 602 0,16%
2 543 0,15%
2472 0,15%
2 460 0,15%
2334 0,14%
1837 0,11%
1828 0,11%
1 403 0,08%
969 0,06%
797 0,05%
742 0,04%
691 0,04%
646 0,04%
644 0,04%
638 0,04%
398 0,02%
289 0,02%
258 0,02%
226 0,01%
183 0,01%
85 0,01%
109 814 6,60%
45 381 2,73%
24 599 1,48%
14 471 0,87%
13 315 0,80%
11 282 0,68%
10 738 0,65%
10 443 0,63%
9 067 0,55%
5218 0,31%
4288 0,26%
3801 0,23%
2901 0,17%
2 663 0,16%
1939 0,12%
1743 0,10%
1301 0,08%
1157 0,07%
966 0,06%
773 0,05%
551 0,03%
505 0,03%
167 100 10,05%
27 257 1,64%
21 580 1,30%
16 755 1,01%
12 766 0,77%
7 315 0,44%

Halliburton

Statoil ASA

Petroleo Brasileiro-Spon ADR
Repsol Ypf

Petrobras - Petroleo Bras-Pr
Sasol Ltd

Spektra Energy Corp
Woodside Petroleum
Technip SA

S-Oil Corporation

AMEC

MOL MAGYAR OLAJ GAZIPARI
Neste Oil

Noble Corp

Summa Energi

HSBC Holdings GB
Citigroup

Royal Bank of Canada
Banco Santander

Westpac Banking Corp

Aust & Nz Bank Group
National Australian Bank
UBs

Standard Chartered

BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria)
BNP Paribas

Zurich Financial Services AG
Barclays Bank

Canadian Imperial Bank of
Commerce

Ing-Group

Credit Suisse Group RG
Morgan Stanley

Axa

Intesa SanPaolo

Itau Unibanco Holding SA

Muenchener Rueckversicher-
ungs RG

State Street

Societe Generale

Banco Bradesco-Sponsores ADR
Itau Unibanco HId SA
Unibail-Rodamco SE
Itausa-Investimentos
UniCredit SPA

Swiss Re Ltd

Lloyds Banking Group PLC
Tokio Marine Holdings
Aviva PLC

Banco Bradesco SA-Pref
Amp Ltd.

Nomura Holdings
Deutsche Boerse interim
Legal & General Group
Insurance Australia Group
DnB

NKSJ Holding Inc

Nothern Trust

Stockland

Land Securities

Aegon

British Land

Royal Bank of Scotland
Standard Life Plc
Nedbank Group
Hammerson Plc (Reit)
Man Group

Lend Lease Group
General Property Trust
Royal Sun & Alliance Insurance
Corio

XNYS
XOSL
XNYS
XMCE
BVMF
XJSE

XNYS
XASX
XPAR
XKRX
XLON
XBUD
XHEL
XNYS

XLON
XNYS
XTSE

XMCE
XASX
XASX
XASX
XVTX
XLON
XMCE
XPAR
XVTX
XLON

XTSE

XAMS
XVTX

XNYS
XPAR
MTAA
XNYS

XETR
XNYS
XPAR
XNYS
BVMF
XPAR
BVMF
MTAA
XVTX
XLON
XTKS
XLON
BVMF
XASX
XTKS
XETR
XLON
XASX
XOSL
XTKS
XNGS
XASX
XLON
XAMS
XLON
XLON
XLON
XJSE
XLON
XLON
XASX
XASX
XLON
XAMS

30181
37 229
38 300
26 523
68 800
16 498
22 000
20 880
4025
1790
8880
1340
3534
754

605 058
99 050
47 120

289 644

102 837
89 152
75 630

123 653
65 008

163 922
34726

5187

403 598

13 802
131 995
38 548
58 131
64 830
499 534
42 958

5580
16 613
27 313
35131
32 000

3145
93 264
65 763
10 706

1345233
23 900
101 437
28 700
100 084
130 100
7 199
224190
114910
35010
16 300

8 039
92 573
30 389
68 755
35781

798 543
71621
12 624
36 484
85 889
22 530
49 244
92 069

3171

7 140
6 564
6167
5602
5434
5400
4638
4 494
2 601
1065

859

657

245

156

136 698

31654
17 865
16 490
15131
14 455
12 864
12 417
10 135
9759
9 745
9379
8 081
7570

6 857
6531
6 237
6 029
5795
5752
5 466

4707
4591
4182
4017
3998
3888
3867
3757
3757
3713
3631
3251
3244
2863
2701
2 595
2 455
2 407
2 355
2193
2 186
2076
2 058
1897
1763
1717
1574
1554
1399
1150
1134
1063
1032

948

0,43%
0,39%
0,37%
0,34%
0,33%
0,32%
0,28%
0,27%
0,16%
0,06%
0,05%
0,04%
0,01%
0,01%

8,22%

1,90%
1,07%
0,99%
0,91%
0,87%
0,77%
0,75%
0,61%
0,59%
0,59%
0,56%
0,49%
0,46%

0,41%
0,39%
0,37%
0,36%
0,35%
0,35%
0,33%

0,28%
0,28%
0,25%
0,24%
0,24%
0,23%
0,23%
0,23%
0,23%
0,22%
0,22%
0,20%
0,20%
0,17%
0,16%
0,16%
0,15%
0,14%
0,14%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%



Hysan Development XHKG 41 000 923 0,06%
Daiwa Securities XTKS 43 000 920 0,06%
Dexus Property Group XASX 130 359 760 0,05%
Capital Shopping Centres Group

plc XLON 19 637 653 0,04%
Klepierre XPAR 2907 570 0,03%
Investec Plc XLON 14 051 507 0,03%
Schroders XLON 3396 475 0,03%
31 Group XLON 24132 465 0,03%
CFS Retail PropertyTrust XASX 39 234 465 0,03%
Segro plc XLON 19 404 431 0,03%
Samsung Securities XKRX 1451 427 0,03%
Commenwealth Property Office  XASX 61 860 415 0,02%
Mapfre SA XMCE 16 899 369 0,02%
Shaftesbury Plc  (REIT) XLON 7 134 B55) 0,02%
Investec Ltd SA XJSE 9015 337 0,02%
Storebrand XOSL 9197 329 0,02%
Provident Financial XLON 3 145 315 0,02%
Summa Finans 316 649 19,04%
Johnsen & Johnsen XNYS 95 275 42 833 2,58%
Novartis XVTX 93 609 36 852 2,22%
Roche Holding Genuss XVTX 23 897 27 891 1,68%
GlaxoSmithkline XLON 176 599 27 686 1,66%
Abbott Laboratories XNYS 52 730 20 326 1,22%
Sanofi XPAR 38 205 19 295 1,16%
Astrazeneca GBP XLON 46 258 14 662 0,88%
United Health Group XNYS 36 953 12 838 0,77%
Bayer AG Namens-Actien O.N XETR 28 181 12 389 0,74%
Novo-Nordisk B XCSE 13 706 10 831 0,65%
Medtronic XNYS 36 119 9471 0,57%
Baxter International XNYS 18 925 6 419 0,39%
Becton Dickinson & Co XNYS 6 619 3390 0,20%
Humana Inc XNYS 5453 3275 0,20%
Smith & Nephew XLON 33292 2219 0,13%
Life Technologies Corp XNGS 7 642 2038 0,12%
Quest Diagnostics XNYS 4 660 1855 0,11%
Coloplast XCSE 558 552 0,03%
Summa Halsovard 254 822 15,32%
General Electric XNYS 363 870 44 675 2,69%
Siemens XETR 28 984 19 072 1,15%
Caterpillar XNYS 19 875 12 344 0,74%
ABB CH XVTX 80 204 10 396 0,62%
Mitsubishi XTKS 56 300 7 800 0,47%
Schneider Electric XPAR 20 384 7 379 0,44%
Mitsui XTKS 61 100 6516 0,39%
Komatsu XTKS 33 000 5290 0,32%
Philips Electronics (Koninklijke) — XAMS 33504 4 854 0,29%
Itochu Corp XTKS 52 400 3651 0,22%
Volvo B XSTO 47 664 3589 0,22%
Cummins XNYS 5867 3 540 0,21%
Deutsche Post XETR 32315 3416 0,21%
Experian XLON 35723 3332 0,20%
Atlas Copco A XSTO 20 632 3054 0,18%
Sandvik XSTO 35180 2971 0,18%
Marubeni XTKS 65 000 2716 0,16%
Ingersoll-Rand PLC XNYS 12 434 2 597 0,16%
Skf Svenska Kullager Fabrikker B XSTO 15374 2238 0,13%
Asahi Glass XTKS 38 000 2187 0,13%
Alstom XPAR 8 477 1768 0,11%
Fiat Industrial SP MTAA 28 577 1685 0,10%
Ferrovial SA XMCE 19 902 1652 0,10%
Bombardier B XTSE 59 647 1630 0,10%
Adecco XVTX 5512 1590 0,10%
Dai Nippon Printing XTKS 23 000 1516 0,09%
Mass Transit Railway Corporation XHKG 62 500 1387 0,08%
Atlantia SPA MTAA 11 846 1304 0,08%
Abertis Infraestructuras XMCE 10 202 1120 0,07%
Hyundai Engineering & Con-

struction XKRX 2521 1056 0,06%
Capita Plc XLON 15 699 1051 0,06%

Acs Actividades Cons Y Serv
Siam Cement Plc

TNT Express NV

Sumitomo

OWENS CORNING

GS Engineering & Construction

Invensys

Sulzer AG

Daikin Industries
FirstGroup

Vestas Wind System
Transurban Group
Fraport

Fuji Electric Co Ltd
Rentokil Initial

Air France

Fomento Const y Y Contr
Postnl n.v.

Herman Miller Inc
Gamesa Corp Tecnologica

Summa Industri

International Business Machine

(1BM))

Intel

Cisco Systems

Taiwan Semiconductor
Samsung Electronics-Gdr
Sap AG

Samsung Electronics
Dell Inc.

Hitachi

Nokia A

Toshiba

Motorola Solutions
Symantec

Agilent Technologies
Motorola Mobility Hold-W
Hynix Semiconductor
Fujifilm

CA Inc

Wipro Ltd-Adr
Autodesk

Redecard

TERADATA CORP

Nec Corp

Samsung SDI
Samsung Electro Mechanics
Trend Micro
Alcatel-Lucent
Hewlett-Packard Co
Ibiden

Seiko Epson

TDK Corp

Fujitsu Ltd

Summa Informationsteknologi

BHP Billiton AUD

Rio Tinto Plc

BASF SE

BHP Billiton GBP
Barrick Gold

Dow Chemical
Newmont Mining
Praxair

Xstrata

Syngenta

Rio Tinto Ltd

Teck Resources Ltd B
ArcelorMittal

Air Products & Chemicals

XMCE
XBKK
XAMS
XTKS

XNYS
XKRX
XLON
XSWX
XTKS

XLON
XCSE

XASX
XETR

XTKS

XLON
XPAR

XMCE
XAMS
XNGS
XMCE

XNYS
XNGS
XNGS
XNYS
XLON
XETR
XKRX
XNGS
XTKS
XHEL
XTKS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XKRX
XTKS
XNGS
XNYS
XNGS
BVMF
XNYS
XTKS
XKRX
XKRX
XTKS
XPAR
XNYS
XTKS
XTKS
XTKS
XTKS

XASX
XLON
XETR
XLON
XTSE
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XVTX
XASX
XTSE
XAMS
XNYS

4101
11 900
15 088

7 100

2729

917
22 231
650

2 400
11 413

5311

9379

1035
18 000
48 800

6 687

1282

9 896

1609

5215

40 707
179 601
188 709
164 210

4 442

31849

1501

57 521
149 000
126 898
138 000

10 434

27 568

12 124

10 744

19 230

15 400

15 383

29 643

9 005
15 900
4972
103 000
871
1490
3300
59 482
3288
3700
4 400
1300
1000

109 865
50 228
30875
72784
34385
38 845
18 350
10 040
68 986

3364
15 678
16 872
32 069

6319

836 0,05%
809 0,05%
775 0,05%
659 0,04%
537 0,03%
503 0,03%
500 0,03%
478 0,03%
451 0,03%
411 0,02%
394 0,02%
370 0,02%
350 0,02%
338 0,02%
326 0,02%
236 0,01%
229 0,01%
217 0,01%
204 0,01%
149 0,01%
176 152 10,59%
51313 3,08%
29 857 1,80%
23 402 1,41%
14 533 0,87%
14 029 0,84%
11578 0,70%
9 450 0,57%
5769 0,35%
5363 0,32%
4260 0,26%
3873 0,23%
3311 0,20%
2 958 0,18%
2903 0,17%
2 858 0,17%
2512 0,15%
2 501 0,15%
2132 0,13%
2071 0,12%
1872 0,11%
1706 0,10%
1653 0,10%
1432 0,09%
692 0,04%
689 0,04%
677 0,04%
639 0,04%
581 0,03%
502 0,03%
401 0,02%
395 0,02%
36 0,00%
205 947 12,38%
26 578 1,60%
16 723 1,01%
14 807 0,89%
14 559 0,88%
10 683 0,64%
7 659 0,46%
7 549 0,45%
7 358 0,44%
7188 0,43%
6782 0,41%
6 644 0,40%
4079 0,25%
4033 0,24%
3 690 0,22%
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ARSBERATTELSE 2011
SPP AKTIEINDEXFOND GLOBAL SUSTAINABILITY

CRH XDUB 24 659 3371 0,20% Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Kinross Gold XTSE 37171 2910 0,17% Banco Bradesco SA 0,44%
Gold Fields Ltd XJSE 26 822 2 838 0,17% Posco 0,33%
Akzo Nobel XAMS 8323 2767 0,17% Fiat 0,14%
Posco XKRX 1218 2754 0,17% Fortum Corp 0,14%
Posco-ADR XNYS 4876 2 744 0,16% SK Telecom 0.07%
Koninklijke DSM NV XAMS 7 030 2 243 0,13% Siam Cement 0,07%
Weyerhauser REIT XNYS 16 513 2113 0,13% TNT N.V 0,06%
Novozymes B XCSE 9775 2 075 0,12%

Alcoa XNYS 32 867 1949 0,12%

Lafarge XPAR 7 875 1903 0,11%

Meadwestvaco Corp XNYS 6516 1338 0,08%

Sonoco Products XNYS 2910 658 0,04%

Norsk Hydro XOSL 16 306 520 0,03%

Teijin XTKS 24 000 507 0,03%

Upm-Kymmene XHEL 6 355 481 0,03%

Lonmin XLON 4126 431 0,03%

Tata Steel GDR XLON 7951 392 0,02%

Stora Enso XHEL 8796 362 0,02%

Siam Cement Non Vot XBKK 4 600 313 0,02%

Fibria Celulose SA Sponsored ADR  XNYS 3524 188 0,01%

Aperam SA XAMS 1360 132 0,01%

Rautaruukki XHEL 2 063 131 0,01%

Outokompo XHEL 2 664 120 0,01%

FIBRIA CELULOSE ON 1 400 71 0,00%

Vodafone Group XLON 1750 042 33356 2,01%

China Mobile Ltd XHKG 183 787 12 313 0,74%

Deutsche Telecom XETR 99 307 7 835 0,47%

Telenor XOSL 24 531 2764 0,17%

SK Telecom XKRX 963 811 0,05%

Portugal Telecom XLIS 19 452 770 0,05%

KT Corp XNYS 6 180 663 0,04%

Koninklijke KPN XAMS 6 019 495 0,03%

SK Telecom XNYS 4 595 429 0,03%

Summa Telekom 59 435 3,.57%

EON XETR 69 040 10 242 0,62%

Duke Energy Corp XNYS 45 962 6932 0,42%

Iberdrola XMCE 134 976 5813 0,35%

Enel MTAA 206 343 5773 0,35%

Rwe XETR 16 141 3900 0,23%

Public Service Enterprise Gp XNYS 16 432 3718 0,22%

Energias De Portugal XLIS 102 580 2183 0,13%

Fortum XHEL 14 048 2 062 0,12%

Trasmissione electricita rete

nazio MTAA 76 869 1781 0,11%

Snam Gas MTAA 56 819 1722 0,10%

AGL Energy XASX 16 876 1700 0,10%

Utd Utilities Group Plc. XLON 25 507 1 647 0,10%

Red Electrica XMCE 5 484 1614 0,10%

Enagas XMCE 11 670 1484 0,09%

Gas Naturale XMCE 10 323 1219 0,07%

Cemig SA Adr XNYS 7 782 949 0,06%

Cemig BVMF 5900 721 0,04%

Suez Environnement XPAR 7 534 597 0,04%

PG&E Corp. XNYS 1543 436 0,03%

Endesa XMCE 2 001 282 0,02%

Summa Samhallsservice 54 774 3,29%

Summa Aktier 1 656 055 99,56%

Summa Overlatbara viardepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad 1 656 055 99,56%
Summa Portféljinnehav 1 656 055 99,56%
Ovriga tillgdngar och skulder 7 245 0,44%
Total summa fondformogenhet 1663 300 100,00%
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Forvaltningsberattelse
- SPP EMU Blandfond

Fondfakta
Startdatum: 1998-12-30
Fondtyp: Blandfond
Forvaltare: Carl Cederberg
Bankgiro: 357-9836
PPM-nr: 319822

*kk*k

Morningstarrating:

Jamforelseindex: JP Morgan EMU Government Bond Index 50%,

MSCI Euro index (net return) 50%
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Fondens utveckling

SPP EMU Blandfond foll med 8,5 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 6,9 procent. Fondformogenheten
minskade med 11 miljoner kronor, frdn 105 miljoner kronor vid arets
borjan till 94 miljoner kronor vid drets slut. Netto av fondens in- och
utfloden under aret var -2 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Portfoljen hade i borjan av aret en Gvervikt i aktier, undervikt i rante-
placeringar och en normalvikt i kassan. | borjan av maj reducerades
risken i portfoljen och aktieandelen minskades samtidigt som under-
vikten i ranteplaceringar reducerades. | juni fick portféljen ater en
normalvikt i aktier, samtidig som likviditeten i fonden 6kade. Undervikten
i obligationer bevarades. Pa grund av 6kad sannolikhet for recession i
USA underviktades aktier i portfoljen i slutet av september.

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat

i syfte att effektivisera forvaltningen. Under 2011 har fonden anvant
derivatinstrument i begransad omfattning. Fonden har under aret haft
en genomsnittlig derivatexponering (brutto) i forhallande till fond-
formogenheten om 7,26%, och innehaft sa kallade rantefutures och
aktieindexfutures. Storsta exponering under aret var 16,94% och minsta
exponering 3,62%. Per balansdagen 2011-12-31 var exponeringen 10,15%.

ARSBERATTELSE 2011
SPP EMU BLANDFOND

ANSVARSFULL

Tnvestering 1Y

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknads-
risk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunktur-
laget och varldshandelser, och att priser och varden for tillgangarna pa
den marknaden darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses
att vardet pa en investering kan paverkas av andrade valutakurser, vilket
ar sarskilt viktig att kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra
lander. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan av-
vecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga
att omsatta stora aktieposter utan att priset pa aktien paverkas. Med
kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart staller in betalningar-
na. Med ranterisk menas hur manga procent en rantefonds varde andras
om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedomningsmetod den s3 kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP EMU Blandfond
Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre majlig avkastning

1 2 3

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
French Government 10 035 French Government 10 201
German Government 6 645 DB X-Trackers D) Euro Stoxx 50 ETF 9 720
Italian Government 5815 German Government 3502
Spanish Government 2 145 Hellenic Republic 933
Austrian Government 1152 Siemens AG 461
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ARSBERATTELSE 2011
SPP EMU BLANDFOND

Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 94 105 161 142 155 221 206 162 141 112
Andelsvarde, kr 85,19 93,60 116,41 111,86 126,88 117,36 115,27 99,54 95,67 86,01
Antal utestaende andelar, tusental 1100 1117 1380 1265 1220 1882 1787 1627 1472 1297
Utdelning per andel 0,4 9,7 57 3,7 2,7 4,7 3.1 2,7 2,2 4,9
Total avkastning, % -8,5 -11,5 9,3 -8,8 10,5 6,1 19,1 7.0 13,9 -17.4
Index inkl. utdelning, % -6,9 -10,8 8,0 7.9, 10,8 5,6 19,2 8,9 10,5 -15,8

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,2 11,9 12,2 10,4 59
Totalrisk jmf index, % 9,2 10,9 12,1 10,3 5.6
Aktiv risk (tracking error), % 1,8 1,6 1,2 1,2 1,3
Sharpe kvot neg neg neg neg 0,9

Genomsnittlig arsavkastning

2an % -10,0 -1,6 -0,2 0.4 8,3
5ar, % -2,3 0,7 6,8 6,4 11,2
Forvaltningsavgift, % 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Transaktionskostnader, tkr 21 45 64 57 123
Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Arlig avgift, % 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Insattningsavgift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0
Uttagsavsift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 58,07 54,4 60,7 54,45 64,34
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 3,71 3,7 4,1 3,70 3,96
Omsattningshastighet, ggr 0,3 1,1 0,7 0,3 1,1
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 9,1 0,1 2,5 5,0 0,0
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr
Emittent % av fondférmoégenheten Tillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Italian Government 14,8 Overlatbara vardepapper 90173 93 769
German Government 12,7 Fondandelar 0 8763
French Government Vs> Summa finansiella instrument med positivt
Spanish Government 6.4 marknadsvarde 90173 102 532
Dutch Government 1,9 Bankmedel och 6vriga likvida medel 3530 2 032
Austrian Government 1,7 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 195 239
Sanofi-Aventis 1,6 Summa tillgangar 93 898 104 803
Siemens AG 1,5
Tolorica . e |
Eni Spa 1,4 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -155 -168
Basf 1,2 Summa skulder -155 -168
Banco Santander Central Hispano 1,2
Resultatrakning, tkr
Intdkter och vardeférandring 2011-12-31 2010-12-31 Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 2 050 963
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -10971 -18 946 % av fondformogenhet 2,19 0,92
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -747 7
Vardeforandring pa fondandelar 257 -1 465
Ranteintakter 1882 2 046 Fondférmogenhet vid arets borjan 104 635 160 624
Utdelningar 1794 2 463 Andelsutgivning 10 615 21 741
Valutakursvinster och -forluster netto 14 -248 Andelsinlésen -12 636 -48 718
Summa intakter och vardeforandring 7771 -16 143 Arets resultat enligt resultatrakning -8 425 -17 046
Lamnad utdelning till andelsagare -445 -11 966
Fondformogenhet vid arets slut 93 744 104 635
Forvaltningskostnader -589 -814
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -589 -814
Ovriga kostnader -65 -88
Summa kostnader -655 -903
Arets resultat -8 425 -17 046
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Portfoljoversikt SPP EMU Blandfond pr. 31.12.2011 Societe Generale XPAR 1843 282 0,30%

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad Muenchener Rueckversicher-

ungs RG XETR 302 255 0.27%
Assicurazioni General MTAA 2 382 247 0,26%
% av fon Sampo Leonia Plc XHEL 1210 206 0,.22%
Namn mogenhet Deutsche Boerse interim XETR 544 196 0,21%
Vivendi XPAR 3777 569 0,61% UniCredit SPA MTAA 3150 180 0,19%
Bayerische Mot Werke XETR 1081 498 0,53% Aegon XAMS 6239 172 0,18%
Luxottica Group MTAA 2538 490 0,52% Credit Agricole XPAR 3751 146 0,16%
Volkswagen P XETR 419 432 0,46% Banco Popular ESP XMCE 4394 138 0,15%
Adidas AG XETR 938 420 0,45% Groupe Bruxelles Lambert XBRU 287 132 0,14%
Industria De Deseno Textil XMCE 554 312 0,33% Wiener Staedtische WBAH 457 125 0,13%
Renault XPAR 1078 257 0,27% Unione di Banche lItaliane SCPA
Michelin B XPAR 536 518 0.23% (UBI Banca) MTAA 3662 103 0,11%
Reed Elsevier XAMS 2522 202 0,22% Ageas (BE) e 7GEE 52 0.0
PPR YPAR 501 108 0.21% Commerzbank XETR 5758 67 0,07%
Volkswagen XETR 513 196 0.21% Kredietbank XBRU 677 59 0,06%
Christian Dior YPAR 240 196 0.21% Erste Bank Oester. Spk. WBAH 297 36 0,04%
SES - FDR YPAR 1170 103 0.21% National Bank of Greece XATH 2275 33 0,03%
Sodexho YPAR 339 167 0.18% Banca Monte dei Paschi Siena MTAA 13 502 30 0,03%
Accor XPAR 045 165 0.18% Gecina SA XPAR 49 28 0,03%
Fiat SPA MTAA 4396 139 0.15% Alpha Bank XATH 3030 15 0,02%
Peugeot XPAR 1161 125 0,13% Dexia A Ddw 8 QoL
Publicis Groupe XPAR 376 119 0.13% Bank of Cyprus Public Co. Itd XCYS 1066 6 0,01%
Nokian Renkaat XHEL 443 08 0.10% Bank of Ireland XDUB 1282 1 0,00%
Lagardere XPAR 480 37 0.09% Allied Irish Bank UK XDUB 294 0 0,00%
M6-Metropole Television XPAR 765 78 0,08% Dexia vpr Stri BRU 21840 g 0007
Greek Org. of Football XATH 1201 73 0,08%
Eutelsat Communications XPAR 128 34 0,04% Sanofi XPAR 3021 1526 1,63%

Summa Sallanképsvaror 5266 5,62% Bayer AG Namens-Actien O.N XETR 2392 1052 1,12%
Fresenius Medical Care AG and

Unilever NL XAMS 4268 1009 1,08% KGAA XETR 628 293 0,31%
Anheuser-Busch Inbev XBRU 2195 924 0,99% Fresenius SE XETR 368 234 0,25%
Danone XPAR 1568 678 0,72% Essilor International XPAR 468 227 0,24%
Henkel AG + Co. KGAA XETR 1 646 653 0,70% Elan Corporation Dub XDUB 1698 162 0,17%
L Oreal XPAR 836 600 0,64% Qiagen XETR 810 77 0,08%
Pernod-Ricard XPAR 836 533 0,57% Merck XETR 89 61 0,07%
Koninklijke Ahold XAMS 3 666 339 0,36% Summa Halsovard 3 632 3,87%
Carrefour XPAR 1610 252 0,27% Siemens XETR 2140 1408 1,50%
Heineken XAMS 769 245 0,26% Vinci XPAR 1740 523 0.56%
belhaize #BRU o0 = D:T0% Schneider Electric XPAR 1290 467 0,50%
Belersdorf XETR 262 103 L Deutsche Post XETR 3873 409 0,44%
Metro Han 5 cE 0.0 Philips Electronics (Koninklijke]  XAMS 2286 331 0,35%
Distribuidora Internacional XMAD 1610 50 0,05% Cie De St Cobain XPAR 1125 297 0.32%
Anheuser Bush strip aksje XBRU 880 0 0,00% Legrand XPAR 1002 222 0.24%
one o o o i g
ENI MTAA 8932 1273 1,36% Atlantia SPA MTAA 1905 210 0,22%
Repsol Ypf XMCE 3678 777 0,83% Vallourec XPAR 371 166 0,18%
Saipem MTAA 1117 327 0,35% Edenred XPAR 945 160 0,17%
Technip SA XPAR 505 326 0,35% Acs Actividades Cons Y Serv XMCE 638 130 0,14%
SBM Offshore XAMS 1181 167 0,18% Gea Group XETR 647 126 0.13%
Tenaris MTAA 1120 142 0,15% Zardoya Otis SA XMCE 1244 117 0,13%
Fugro Cert XAMS 347 139 0,15% Abertis Infraestructuras XMCE 1 060 116 0,12%
CIE Generale de Geophysique Fiat Industrial SP MTAA 1838 108 0,12%
(CGG-Veritas) XPAR 707 114 0,12% Wartsila Oyj-B XHEL 474 94 0,10%
Galp Energia SGPS SA-B shrs XLIS 1054 107 0,11% Groupe Eurotunnel S.A. XPAR 1824 85 0,09%
Neste Oil XHEL 1450 101 0,11% Randstad Holdings XAMS 354 72 0,08%
Oomv WBAH 428 89 0,10% TNT Express NV XAMS 1337 69 0,07%
Postnl n.v. XAMS 1337 29 0,03%
Banco Santander XMCE 20 980 1096 1,17% P — 5 420 5.78%
Allianz SE (Societas Europeae)  XETR 1298 854 0.91%
BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria) XMCE 11670 694 0,74% Sap AG XETR 2814 1023 1.09%
BNP Paribas XPAR 2393 646 0,69% ASML Holding NV XAMS 1170 338 0,36%
Deutsche Bank XETR 2250 589 0,63% Nokia A XHEL 9204 309 0,33%
Ing-Group XAMS 9 415 466 0,50% Infineon XETR 3811 197 0,21%
Axa XPAR 4550 407 0.43% Cap Gemini XPAR 546 117 0,13%
Unibail-Rodamco SE XPAR 304 376 0,40% Stmicroelectronics XPAR 2 315 95 0,10%
Intesa SanPaolo MTAA 30818 355 0,38% Neopost 5A R L e 000
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United Internet Reg XETR 415 51 0,05% Irish Treasury 4.6 04/18/16 XDUB 110 000 905 0,97%
Alcatel-Lucent XPAR 4702 51 0,05% BTPS 6 05/01/31 MTAA 109 000 871 0,93%
Summa Informationsteknologi 2 235 2,38% CSSE DE REF DE L'HABITAT 4.1
10/25/15 XPAR 90 000 851 0,91%
BASF SE XETR 2301 1104 1,18% DBR 4 10/04/13 XFRA 86 000 825 0,88%
Air Liquide XPAR 829 705 0,75% DBR 4.25 07/04/17 XFRA 70 000 746 0,80%
Linde XETR 647 662 0,71% BTPS 4.75 09/01/2021 MTAA 90 000 706 0,75%
CRH XDUB 2393 327 0,35% SPGB 4 04/30/20 XMEF 80 000 698 0,74%
ArcelorMittal XAMS 2 398 302 0,32% Austria Gvt. 4.65 1/15/2018 XFRA 60 000 624 0,67%
Lafarge XPAR 687 166 0,18% FRTR 3 1/4 04/25/16 60 000 578 0,62%
Upm-Kymmene XHEL 2 144 162 0,17% SPGB3.8 01/31/17 XMEF 60 000 545 0,58%
Kand S New XETR 503 156 0,17% RAGB 3.8 10/20/13 XFRA 50 000 473 0,51%
Akzo Nobel XAMS 450 150 0,16% Portuguese 4.375 06/16/2014  XLUX 60 000 426 0,45%
Solvay XBRU 228 129 0,14% NLGV 3.750 01/15/42 XAMS 30 000 349 0,37%
ThyssenKrupp XETR 801 126 0,13% DEGV 3.250 07/04/42 XFRA 32 000 343 0,37%
Umicore XBRU 383 109 0,12% Finnish Govt. 4.375 07/04/19  XHEL 30 000 314 0,34%
Stora Enso XHEL 1994 82 0,09% Austrian Govt 3.5 09/15/21 XFRA 30 000 284 0,30%
Salzgitter XETR 153 53 0,06% RAGB 4.15 03/15/37 XFRA 22 000 227 0,24%
Outokompo XHEL 418 19 0,02% SPGB 2.5 10/31/13 XMEF 25 000 221 0,24%
Summa Material 4251 4,54% BTPS 4.25 01/09/19 MTAA 20 000 158 0,17%
Summa Rantebarande vardepapper 45 823 48,89%
Telefonica XMCE 11126 1325 1,41%
France Telecom XPAR 5511 595 0,63% P & A =
Summa Overlatbara vardepapper som ar
Deutsche Telecom XETR 6 987 551 0,59% upptagna till handel pa en reglerad marknad 90173 96,20%
Koninklijke KPN XAMS 3 666 302 0,32%
Belgacom XBRU 615 133 0,14% Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
Portugal Telecom XLIS 1853 73 0,08% marknad
Elisa O) XHEL 274 39 0,04% Marknads-  Exponering
Antal varde i tkr* i thr**
Summa Telekom 3019 3,22%
EURO-SCHATZ FUT Marl2 XEUR 400 000 0 3839
EON XETR 4781 709 0.76% Euro-Bund Future Mar12 XEUR -100 000 0 -951
Gaz de France XPAR 3 454 649 0,69% EURO STOXX 50 Mars 12 XEUR -230 0 4724
Iberdrola XMCE 12 139 523 0,56% Summa Ovriga finansiella instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad
Enel MTAA 16 020 448 0,48%
Rwe XETR 1135 274 0,29% -
o Summa Portfoéljinnehav 90173 96,20%
Electricite de France (EDF) XPAR 1059 177 0,19%
Snam Gas MTAA 5031 152 0,16% —— —
Ovriga tillgangar och skulder 3571 3,80%
Fortum XHEL 962 141 0,15%
Suez Environnement XPAR 1486 118 0,13% ——
. Total summa fondformogenhet 93 744 100,00%
Energias De Portugal XLIS 3 449 73 0,08%
Enagas XMCE 353 45 0.05% *  Marknadsvardet utgérs av finansiellt resultat i derivatpositionen. Resultatet
Summa Samhallsservice 3310 3,53% avraknas dagligen varfor utgaende marknadsvarde i positionen ar 0.

** Exponering motsvarande position i underliggande tillgang/-ar. Eftersom resultatet
Summa Aktier 44 349 47,31% raknas av dagligen ar marknadsvardet 0% av fondférmégenheten. Av den orsaken
redovisas istallet exponeringen i denna kolumn. Fér mer information om
exponeringens andel av fondformogenheten, se avsnittet Derivatinstrument.

Rantebarande vardepapper

- Y - - - s
WERLOETE> ey e Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn Bors Antal  varde i tkr formogenhet

DBR3.5 01/04/16 XFRA 420 000 4305 4,59% Namn % av fondférmogenhet

BTPS 4 04/15/12 MTAA 318 000 2864 3,06% Italian Government 14,80%
BUNDESREPUB DEUTSCHLAND German Government 12,73%
2,25 09/21 XFRA 250 000 2336 2,49% French Government 7.53%
BTPS 4.5 08/01/18 MTAA 250 000 2054 2,19% Spanish Government 6,39%
FRGV 8.500 04/25/23 XPAR 150 000 2058 2,20% Dutch Government 1,94%
BTPS 4.75 02/01/13 MTAA 220 000 2005 2,14% Austrian Government 1,72%
DBR 5.50 01/04/31 XEUR 150 000 2015 2,15% Interbrew 0,99%
BTPS 7.25 11/01/26 MTAA 195 000 1809 1,93% Volkswagen 0,67%
FRANCE (GOVT OF) 8.5 Carrefour 0,32%
25.10.19 XPAR 143 000 1798 1,92% fot e
;R:: 4|04(/1256/55 . XPAR 178 000 1723 1,84% Fortum Corp e
of/15e/rza3n cronemme XAMS 105 000 1471 1,57% TNTN.V 0107
DBR 3.5 07/04/19 XFRA 132 000 1366 1,46% Dexia Qs
SPGB4.4 01/31/15 XMEF 140 000 1331 1,42%

BTPS 3.75 08/01/15 MTAA 150 000 1279 1,36%

SPGB 6 01/31/29 XMEF 130 000 1239 1,32%

BTPS 9 11/01/23 MTAA 110 000 1100 1,17%

BGB 5.5 09/28/17 XBRU 105 000 1 044 1,11%

SPGB 5 1/2 04/21 XMEF 110 000 1048 1,12%

BTPS 4.25 08/01/14 MTAA 115 000 1025 1,09%

SPGB 2.75 04/30/12 XMEF 100 000 907 0,97%

FRTR4.25 04/25/19 90 000 904 0,96%
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Forvaltningsberattelse
— SPP Penningmarknadsfond

Fondfakta
Startdatum: 1996-0112
Fondtyp: Rantefond
Forvaltare: Andreas Halldahl
Bankgiro: 358-0024
PPM-nr: 442897

*kk*k

Morningstarrating:

Jamforelseindex: OMRX Tresury Bill index

Utveckling 5 ar
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Fondens utveckling

SPP Penningmarknadsfond steg med 2,9 procent under 2011, i jam-
forelse med fondens jamforelseindex som steg med 1,6 procent. Fond-
formogenheten okade med 1,5 miljarder kronor, fran 1,4 miljarder kronor
vid arets borjan till 2,9 miljarder kronor vid arets slut. Netto av fondens
in- och utfloden under aret var 1,5 miljarder kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Under borjan av aret fokuserade marknaden framst pa riskerna mot en
global dterhamtning efter krisen 2008. Men i takt med att den
europeiska skuldkrisen gradvis forvarrades under aret 6vergick
marknaderna till att uteslutande oroa sig for budgetunderskott och
skenande statsskulder i framforallt Europa. Under andra och tredje
kvartalet dominerade den senare aspekten och rantorna foll till
mycket laga nivder i lander med valordnade statsfinanser. Den svenska
ekonomin var dock relativt stark under hela 2011, men konjunkturbilden
forsamrades kraftigt mot slutet av aret och i december sankte Riks-
banken aterigen rantan. Under 2012 forvantas Riksbanken leverera en
rad ytterligare sankningar som svar pa den allt svagare konjunkturbilden
mot bakgrund av krisen i Europa.

Fondens strategi och index ar oférandrade. Fonden ar positionerad med
valdigt kort rantebindningstid for att fa en sa stabil avkastning som ma;-
ligt. Varken rantesankningar eller hojningar kommer kortsiktigt fa stora
genomslag pa avkastningen. Tyngdpunkten ar fortsatt pa sakerstallda
AAA-ratade obligationer, statsskuldsvixlar samt pa hogkvalitativa fore-
tagscertifikat och korta foretagsobligationer.

Ovriga upplysningar
Andreas Halldahl ersatte Jerk Matero som fonvaltare den 15 november 2011.
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Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat i
syfte att effektivisera forvaltningen. Under 2011 har fonden anvant de-
rivatinstrument i begransad omfattning. Fonden har under aret haft en
genomsnittlig derivatexponering (brutto) i forhallande till fondformogen-
heten om 0,11%, och innehaft sa kallade rantefutures. Storsta expone-
ring under aret var 1,19% och minsta exponering 0%. Per balansdagen
2011-12-31 Var exponeringen 0%.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: marknadsrisk,
likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk. Med marknadsrisk menas att hela
marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunkturlaget och varlds-
handelser, och att priser och varden for tillgangarna pa den marknaden
darigenom kommer att paverkas. Med likviditetsrisk menas risken for att
en position inte kan awecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens formaga att omsatta stora aktieposter utan att priset pa
aktien paverkas. Med kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart
staller in betalningarna. Med ranterisk menas hur manga procent en
rantefonds varde andras om marknadsrantorna stiger eller sjunker med
en procentenhet.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden.
Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Penningmarknadsfond

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Swedish Government 2521275 Swedish Government 2 083762
Stadshypotek 495 440 Swedbank Hypotek 312 092
Swedbank Hypotek 311 728 Lansforsakringar Hypotek 289 028
Kommuninvest Publ 304 097 Stadshypotek 209 801
Lansforsakringar Hypotek 289 210 Kommuninvest Publ 179 800

SPP FONDER AB | 81



ARSBERATTELSE 2011
SPP PENNINGMARKNADSFOND

Nyckeltal
2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

Fondens utveckling

Fondférmogenhet, mnkr 2 861 1358 1016 1260 618 1084 1236 351 321 285
Andelsvarde, kr 114,78 112,32 113,01 114,84 112,99 115,52 113,70 114,84 115,69 115,77
Antal utestaende andelar, tusental 24927 12 092 8991 10975 5470 9381 10 870 3055 2778 2 461
Utdelning per andel 0,8 1.8 4,3 2,0 59 0,6 3,2 3,7 3,7 2,0
Total avkastning, % 2,9 1,0 2,2 3,5 2,9 2,1 1,8 2,5 3,2 4,2
Index inkl. utdelning, % 1.6 0,3 0,4 4,5 3,4 2,2 19 2,6 3.4 4,5

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 0,3 0.4 0,5 0.4 0,2
Totalrisk jmf index, % 0,2 0,1 0,7 0,4 0,2
Aktiv risk (tracking error), % 0,2 0,3 0,5 0,3 0,2
Sharpe kvot 3,0 3.4 1,0 neg neg
Rantekanslighet, % 0,2
Duration, ar 0,2

Genomsnittlig arsavkastning

2an % 1,9 1.6 2,8 3,2 2,5

5ar, % 2,5 2,3 2,5 2,6 2,5

Forvaltningsavgift, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Transaktionskostnader, tkr 1 0 0 0 0

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

Insattningsavgift, % 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0

Uttagsavgift, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 21,11 19,84 20,07 20,35 20,72

Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 1,37 1,30 1,30 1,31 1,29

Omsattningshastighet, ggr 2,4 2,0 2,9 3,0 2,0

Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,0 0,0 0,0 23,0 24,0

12 storsta emittenter Balansrdakning, tkr

Stadshypotek AB 11,0 Overlatbara vardepapper 2 493 849 1269 165
Lansforsakringar Hypotek 8,9 Penningmarknadsinstrument 249 084 74923
Landshypotek AB (publ) Cov 8,8 Summa finansiella instrument med positivt

Seehsh GovariEmR 52 marknadsvarde 2 742 933 1 344 088
BNP Paribas_Covered 4.4 Bankmedel och 6vriga likvida medel 137 826 16 060
KLP Kommunekreditt A/S 4.4 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5766 0
Swedbank Hypotek AB 3.5 Summa tillgangar 2 886 526 1360 148
FMS Wertmanagement 3,5

Stangastaden AB Y e |
kel 2.6 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -25 443 -1953
T N o S ) 2.6 Summa skulder -25 443 -1 953

Municipality Finance PLC 1,8
Fondférmégenhet (not 1) 2861083 1358195
Resultatrakning, tkr Not 1 Férandring av fondférmogenhet, tkr

Intakter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31 Fondférmogenhet vid arets borjan 1358 195 1016 091
Vardeférandring pa verlatbara vardepapper 2 140 -4938 Andelsutgivning 2 654 090 1632 764
Vardeférandring pa ovriga derivatinstrument -227 0 Andelsinlésen -1190 142 -1 280 421
Ranteintakter 58 081 20 748 Arets resultat enligt resultatrakning 55975 13 226
Summa intakter och vardeforandring 59 995 15 810 Lamnad utdelning till andelsagare -17 034 -23 464

Fondférmogenhet vid arets slut 2 861 083 1358 195
Forvaltningskostnader -4 001 -2 566
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -4 001 -2 566
Ovriga kostnader -19 -19
Summa kostnader -4 020 -2 584
Arets resultat 55 975 13 226
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Portfoljoversikt SPP Penningmarknadsfond pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

Rantebarande Vardepapper

% av fon

Lansforsakringar Hypotek 4.5

03/21/12 - 504 XSTO 100 000 000 103 952 3,63%
Stadshypotek AB 6 03/21/12

- 1572 XSTO 75 000 000 79 067 2,76%
Lansforsakringar Hypotek FRN

2013/03/18 XSTO 75 000 000 75 250 2,63%
Stadshypotek Cert 2012-03-26 75 000 000 74573 2,61%
Stadshypotek AB FRN

2013/10/03 XLON 60 000 000 59 983 2,10%
Swedbank Hypotek AB Cov FRN

2013/04/19 XLON 50 000 000 50 548 1,77%
Lansforsakringar Hypotek FRN

2013/08/09 XSTO 50 000 000 50 458 1,76%
Stadshypotek AB FRN

2013/09/03 XLON 50 000 000 50 207 1,75%
Stadshypotek AB FRN

2012/08/03 XLON 50 000 000 50 290 1,76%
Swedbank Hypotek AB Cov FRN

2013/12/12 XSTO 50 000 000 50 131 1,75%
Lansforsakringar Bank FRN

6/28/2013 XSTO 25 000 000 24 896 0,87%
Summa Bostadsinstitut 669 353 23,40%
SWEDISH T-BILL 2012/03/12 XSTO 150 000 000 149 579 5.23%
Summa Statsobligationer 149 579 5,23%
Stangastaden AB FRN

2013/07/15 XSTO 75 000 000 75 560 2,64%
MKB Fastighets AB FRN

2013/06/19 50 000 000 50 236 1,76%
Tekniska Verken FRN

2013/11/26 50 000 000 50 311 1,76%
Scania AB FRN 2013/03/25 XLUX 50 000 000 50 029 1,75%
Electrolux FRN 2013/09/13 XSTO 25 000 000 25001 0,87%
Volvo Treasury FRN 2013/04/03 XLUX 25 000 000 25 097 0,88%
Volvo Treasury FRN 2013/02/25 XLUX 25 000 000 25001 0,87%
Nordea Bank AB FRN

2013/05/03 XLON 50 000 000 50 282 1,76%
Volvofinans Bank AB FRN

2013/09/10 XSTO 25 000 000 25158 0,88%
Volvofinans Bank AB FRN

2013/04/16 25 000 000 25 280 0,88%
Swedbank FRN 2013/03/01 XLON 25 000 000 25127 0,88%
Swedbank FRN 2013/11/01 XLON 25 000 000 25 144 0,88%
SBAB FRN 2013/04/23 XLON 25 000 000 25129 0,88%
SBAB FRN 2013/03/29 XLON 25 000 000 24 979 0,87%
Landshypotek AB FRN

2013/09/18 XSTO 100 000 000 100 243 3,50%
Landshypotek AB FRN

2013/04/29 XSTO 100 000 000 100 553 3,51%
Landshypotek AB FRN

2013/11/18 XSTO 50 000 000 50172 1,75%
Landshypotek AB Sen FRN

2013/05/22 XSTO 50 000 000 50 154 1,75%
Kommuninvest Cert 15.feb 2012 XSTO 25 000 000 24 933 0,87%
FMS Wertmanagement FRN

2013/12/20 - Gov't Guarante XLUX 100 000 000 100 053 3,50%
Rabobank Nederland FRN

2012/09/06 XLUX 75 000 000 75 340 2,63%
Pohjola Bank FRN 2013/01/21  XLON 75 000 000 75 530 2,64%
Municipality Finance PLC FRN

2013/03/04 XLON 50 000 000 50 440 1,76%
Sparbank FRN 2013/05/28 -

Gov't Guaranteed XCSE 50 000 000 50 193 1,75%
Vestjysk Bank A/S FRN

2013/03/12 - Gov't Guarantee 50 000 000 50 134 1,75%
Sampo Oyj FRN 2013/09/16 XLON 50 000 000 50 134 1,75%
Nykredit Bank FRN 2013/04/01

Covered XCSE 50 000 000 50 350 1,76%
FIH FRN 2013/05/27 - Gov't

Guaranteed XLUX 50 000 000 50 095 1,75%
Volkswagen Finans FRN

2013/10/14 XLUX 50 000 000 50 308 1,76%

Leaseplan Finance NV FRN

2012/07/05 25 000 000 25334 0,89%
Max Bank FRN 2013/03/11-

Gov't Guaranteed XCSE 25 000 000 25 060 0,88%
Sparekassen Lolland FRN

2013/06/12 - Gov't Guarant XCSE 25 000 000 25053 0,88%
Jyske Bank FRN 2012/10/01 XLON 25 000 000 25214 0,88%
BMW Finance FRN 2013/01/21  XLUX 25 000 000 25 148 0,88%
BMW Australia Finance FRN

2013/03/13 XLUX 25 000 000 24978 0,87%
Telenor ASA FRN 2013/09/20 XLUX 25 000 000 24836 0,87%
KLP Kommunekreditt FRN

03/15/13 Covered XLUX 125 000 000 125 410 4,38%
Sparebank 1 SMN FRN

2012/08/08 XLUX 50 000 000 50 280 1,76%
BNP Paribas FRN 2012/06/04

Covered XLUX 125 000 000 125 439 4,38%
Gen Elec Cap Corp FRN

2012/04/24 XLON 10 000 000 10 038 0,35%
Goldman Sachs Group 4.375

01/23/12 XLUX 6 000 000 6 245 0,22%

Summa Ovriga 1924 002 67,25%

Summa Rantebarande Vardepapper 2 742 933 95,87%

Summa Overlatbara viardepapper som &r

upptagna till handel pa en reglerad marknad 2 742 933 95,87%

Summa Portféljinnehav 2 742 933 95,87%
Ovriga tillgdngar och skulder 118 150 4,13%
Total summa fondférmégenhet 2 861 083 100,00%

Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn % av fondférmogenhet

Stadshypotek 10,98%
Lansforsakringar 8,90%
Landshypotek 8,77%
Swedbank 5,28%
Volvo Finans 1,76%
BMW 1,75%
SBAB 1.75%
Volvo Treasury 1.75%
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Forvaltningsberattelse
— SPP Obligationsfond

Fondfakta

Startdatum: 1996-01-12
Fondtyp: Rantefond
Forvaltare: Andreas Halldahl
Bankgiro: 358-0024
PPM-nr: 442897
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HMSD6 Sweden All Government Dur Const 6y 70%,
HMSMD25 Sweden All Mortgage Dur Const 2.5y 30%

Morningstarrating:
Jamforelseindex:
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Fondens utveckling

SPP Obligationsfond steg med 10,9 procent under 2011, i jamforelse
med fondens jamforelseindex som steg med 11,2 procent. Fond-
formogenheten okade med 630 miljoner kronor, fran 1,3 miljarder
kronor vid arets borjan till 2,0 miljarder kronor vid arets slut. Netto
av fondens in- och utfléden under aret var 510 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Under borjan aret fokuserade marknaden framst pa riskerna mot en
global aterhamtning efter krisen 2008. Men i takt med att den euro-
peiska skuldkrisen gradvis forvarrades under aret 6vergick markna-
derna till att uteslutande oroa sig for budgetunderskott och skenande
statsskulder i framforallt Europa. Under andra och tredje kvartalet
dominerade den senare aspekten och rantorna foll till mycket laga
nivaer i lander med valordnade statsfinanser. Den svenska ekonomin
var dock relativt stark under hela 2011, men konjunkturbilden for-
samrades kraftigt mot slutet av aret och i december sankte Riksban-
ken aterigen rantan. Under 2012 vantas Riksbanken leverera en rad
ytterligare sankningar som svar pa den allt svagare konjunkturbilden
mot bakgrund av krisen i Europa. De kraftiga fallen i rantenivaerna
medforde att fonden gav en valdigt god avkastning 2011.

Ovriga upplysningar

Andreas Halldahl ersatte Jerk Matero som forvaltare av fonden 15
november 2011.
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Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med
derivat i syfte att effektivisera forvaltningen. Under 2011 har fonden
anvant derivatinstrument i begransad omfattning. Fonden har under
aret haft en genomsnittlig derivatexponering (brutto) i forhallande
till fondformogenheten om 4,99%, och innehaft sa kallade rante-
futures. Storsta exponering under aret var 20,20% och minsta expone-
ring 0%. Per balansdagen 2011-12-31 var exponeringen 5,21%.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: mark-
nadsrisk, likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunk-
turldget och varldshandelser, och att priser och varden for tillgang-
arna pa den marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan avvecklas

i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga

att omsatta stora aktieposter utan att priset pa aktien paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart staller in
betalningarna. Med ranterisk menas hur manga procent en rante-
fonds varde andras om marknadsrantorna stiger eller sjunker med
en procentenhet.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade dtagande-
metoden. Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras

till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Obligationsfond

Lagre risk >
Lagre mojlig avkastning

Hogre risk
Hogre majlig avkastning

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Swedish Government 1867 007 Swedish Government 1 601 659
Stadshypotek AB 275 452  Stadshypotek 295 015
Nordea Hypotek Cov 129 947 Nordea 75 583
Nordea 95151 SEB Cov 49 405
Kommuninvest Publ 81 404 Swedbank Hypotek 47 284



Nyckeltal

2011 2010
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, mnkr 1975 1344
Andelsvarde, kr 129,21 119,83
Antal utestaende andelar, tusental 15 283 11 219
Utdelning per andel 3,6 6,6
Total avkastning, % 10,9 19
Index inkl. utdelning, % 11,2 2,4

Risk och avkastningsmatt

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
891 1105 620 503 430 390 378 346
123,82 126,81 112,62 113,79 119,94 121,61 120,15 117,24
7 195 8711 5501 4421 3583 3205 3149 2951
4,5 11 2,2 6,7 8,1 7.5 2,0 4,0
13 13,7 09 0,5 51 7.7 4,2 8,2
1,0 14,5 1,6 09 5,6 83 4,9 8,9

Totalrisk, % 3,6 3,7
Totalrisk jmf index, % 3,7 3,8
Aktiv risk (tracking error), % 0,3 0,4
Sharpe kvot 1,5 0,3
Rantekanslighet, % 4,4
Duration, ar 4,5

Genomsnittlig drsavkastning

4,8 4,3 2,5
5,0 4,4 2,5
0.4 03 0,2
1,0 0,7 neg

7.3 7,1 0,7
4,2 55 37

0,2 0,2 0,2

0 0 0

0,0 0,0 0,0
0,2 0,2 0,2
0,0 2,0 2,0
0,0 0,0 0,0
19,71 20,79 20,06
1,30 1,34 1,29

2arn % 6,3 1,6
5ar % 5,6 3,5
Kostnader
Forvaltningsavgift, % 0,2 0,2
Transaktionskostnader, tkr 26 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,2 0,2
Insattningsavgift, % 0,0 0,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 21,69 20,28
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 1,42 1,30
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 1.4 2,1
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,0 0,0

12 storsta emittenter

Emittent % av fondformogenheten
Swedish Government 36,0
Stadshypotek AB 10,0
Nordea Hypotek AB Cov 8,9
Swedbank Hypotek AB 8,0
Kommuninvest i Sverige AB (publ) 6,8
SEB Cov 5,5
KfW Bankengruppe 31
General Elec Cap Corp 31
Sampo OY) 2.5
SEB AB 2,4
Nordea 1,6
Lansforsakringar Bank 1.3

Resultatrakning, tkr

2011-12-31 2010-12-31

Intakter och vardeforandring

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 103 299 -28 774
Vardeforandring pa Ovriga derivatinstrument 5397 -3 468
Ranteintakter 67 316 47 695
Summa intdkter och vardeférandring 176 012 15 452

Forvaltningskostnader -3 273 -2 321
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -3273 -2321
Ovriga kostnader -46 -9
Summa kostnader -3 318 -2 330
Arets resultat 172 694 13122

1.6 L4 2,6
0,0 16,0 26,0

Balansrakning, tkr

Tillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Overlatbara vardepapper 1948 096 1342 275
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 1 948 096 1342 275
Bankmedel och 6vriga likvida medel 60 619 2535
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 541 0
Summa tillgangar 2 038 256 1344 810

Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

-63 626

Summa skulder -63 626

Fondférmoégenhet (not 1) 1974 630 1344381

Poster inom linjen
11 506
0,58

10 561
0,79

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
% av fondformogenhet

Not 1 Forandring av fondformogenhet, tkr

Fondformogenhet vid arets borjan 1344 381 890 904
Andelsutgivning 1075 640 902 189
Andelsinlosen -565 069 -397 621
Arets resultat enligt resultatrékning 172 694 13 122
Lamnad utdelning till andelsagare -53 016 -64 214
Fondformogenhet vid arets slut 1974 630 1 344 381
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Portfoljoversikt SPP Obligationsfond pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

Swedbank Hypotek AB Cov6.75

05/05/14 - 166 XSTO 69 700 000 79 956
Stadshypotek AB 6 06/18/14

- 1575 XSTO 70 000 000 78 635
Nordea Hypotek AB 4.5

06/15/16 - 5527 XSTO 64 000 000 70 138
Nordea Hypotek AB 3.25

06/17/15 - 5520 XSTO 57 000 000 59 575
Swedbank Hypotek AB Cov4.75

06/19/13 - 177 XSTO 49 000 000 52 143
Nordea Hypotek AB 4 06/18/14

- 5526 XSTO 36 000 000 38 341
Stadshypotek AB 6 09/18/13

- 1574 XSTO 34 000 000 36 826
Stadshypotek AB 6 03/18/15

- 1576 XSTO 30 000 000 34790
Swedbank Hypotek AB Cov3.75

03/18/15 - 182 XSTO 25 000 000 26 770
Lansforsakringar Hypotek 4.5

09/18/13 - 505 XSTO 25 000 000 26 316
Stadshypotek AB 6 12/16/15

- 1577 XSTO 23 000 000 25994
Stadshypotek AB 6 12/19/12

- 1573 XSTO 20 000 000 20784
Nordea Hypotek AB 4.25

06/19/13 - 5525 XSTO 6 400 000 6751

Summa Bostadsintitut 557 019 28,21%

Swedish Government 3.75

08/12/17 1051 XSTO 190 000 000 218 615
Swedish Government 4.25

03/12/19 1052 XSTO 145 900 000 179 546
Swedish Government 5.0

12/01/20 1047 XSTO 115 100 000 148 697
Swedish Government 3.5

03/30/39 1053 XSTO 81 500 000 108 114
Swedish Government 6.75

05/05/14 1041 XSTO 25 000 000 29 496
Swedish Government 3.5

06/01/22 1054 XSTO 22 000 000 26 401
Summa Statsobligationer 710 870
Forvaltnings AB Framtiden FRN

2014/06/15 XSTO 25 000 000 25020
Skandinaviska Enskilda 4.25

06/19/13 - 566 XSTO 49 500 000 52 225
Skandinaviska Enskilda 4.5

01/20/2016 45 000 000 47 971
Skandinaviska Enskilda 4.5

06/18/14 - 567 XSTO 32 000 000 34525
Nordea Bank AB 3.87 09/15/14 XLON 30 000 000 30 888
Lansforsakringar Bank 4.75

2015/02/10 XSTO 25 000 000 26 657
Swedbank 4.2 09/15/2014 XLON 25 000 000 25 656
Skandinaviska Enskilda 4

06/17/15 - 568 XSTO 20 000 000 21451
SBAB 3.53 10/16/14 XLON 20 000 000 20 293
Volvofinans Bank AB 3.85

2013/01/21 XSTO 15 000 000 15 620
Kommuninvest 2.75 2015/08/12 XSTO 130 000 000 133 572
Kfw 5.0 01.12.20 XLUX 52 000 000 60 860
Sampo Oyj FRN 2013/09/16 XLON 50 000 000 50 134
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4,05%

3,98%

3,55%

3,02%

2,64%

1,94%

1,86%

1,76%

1,36%

1,33%

1,32%

1,05%

0,34%

11,07%

9,09%

7.53%

5,48%

1,49%

1,34%

36,00%

1,27%

2,64%

2,43%

1,75%
1,56%

1,35%
1,30%

1,09%
1,03%

0,79%
6,76%
3,08%
2,54%

DSB S-Tog A/S 6.75 05/05/14 -

Gov't Guaranteed XLUX 20 000 000 22 951 1,16%
TVO 3.65 06/23/15 XLUX 20 000 000 20 628 1,04%
Danske Bank A/S 4.2

09/15/2014 XDUB 10 000 000 10172 0,52%
DnB BANK ASA 5.875

09.09.12 XLUX 20 000 000 20 789 1,05%
Gen Elec Cap Corp 5.1

2012/09/26 XLON 50 000 000 51 147 2,59%
Gen Elec Cap Corp FRN

2014/05/14 XLON 10 000 000 9 648 0,49%
Summa Ovriga 680 208 34,45%
Summa Rantebdrande Vardepapper 1 948 096 98,66%
Summa Overlatbara virdepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad 1 948 096 98,66%

Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad

marknad

Marknads- Exponering
Namn Bors Antal varde i tkr* i tkr**
SWEDISH 5YR FUTR Mar12 PMI 300 000 0 36 926
Sweden 2YR Futur Mar12 PMI 470 000 0 51 864
Sweden 10YR Futur Mar 12 PMI 100 000 0 14 028

Summa Ovriga finansiella instrument som &r

upptagna till handel pa en reglerad marknad

Summa Portféljinnehav 1 948 096 98,66%
Ovriga tillgangar och skulder 26 534 1,34%

1 974 630

Total summa fondférmégenhet 100,00%

*  Marknadsvardet utgors av finansiellt resultat i derivatpositionen. Resultatet
avraknas dagligen varfor utgaende marknadsvarde i positionen ar 0.

** Exponering motsvarande position i underliggande tillgang/-ar. Eftersom resultatet
raknas av dagligen ar marknadsvardet 0% av fondférmogenheten. Av den orsaken
redovisas istallet exponeringen i denna kolumn. F6r mer information om
exponeringens andel av fondformogenheten, se avsnittet Derivatinstrument.

Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn % av fondformogenhet

Swedish Government 36,00%
Stadshypotek 9,98%
Nordea 8,85%
Swedbank 8,05%
SEB 5,48%
General Elec Cap Corp 3,08%



Forvaltningsberattelse
- SPP Leva

Fondfakta

Startdatum: 2010-05-05
Fondtyp: Blandfond
Forvaltare: Espen Skrimstad
Bankgiro: 206-5019

MSCI World index (net return) 10%,
OMRX Treasury Bill index 9o%

Jamforelseindex:

Utveckling 5 ar
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Fondens utveckling

SPP Leva foll med 0,9 procent under 2011, i jamforelse med fondens
jamforelseindex som steg med 1,1 procent. Fondférmogenheten
oOkade med 5 miljoner kronor, fran 55 miljoner kronor vid arets
borjan till 6o miljoner kronor vid arets slut. Netto av fondens in- och
utfloden under aret var 5 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Fonden far ha en aktieexponering pa mellan o-20 procent, dar an-
delen kontrolleras av en sa kallad CPPI-modell. Genomsnittlig aktie-
exponering under perioden var omkring 11 procent, vilket forklarar
den negativa avkastningen i portfoljen. Rantedelen i portfoljen, som
huvudsakligen varit investerad i statsskuldsvaxlar och korta fore-
tagskrediter, har gett en positiv avkastning i portfoljen.

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med derivat.
Under 2011 har fonden anvant derivatinstrument i begransad omfatt-
ning. Fonden har under aret haft en genomsnittlig derivatexponering
(brutto) - i forhallande till fondférmogenheten - om 11,06%, och
innehaft sa kallade aktieindexfutures. Storsta exponering under
aret var 18,62% och minsta exponering 2,63%. Per balansdagen
201112-31 var exponeringen 4,53%.

ARSBERATTELSE 2011
SPP LEVA

ANSVARSFULL !
Investering A

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker:
marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och ranterisk.
Med marknadsrisk menas att hela marknaden for ett tillgangslag
paverkas av konjunkturldget och varldshandelser, och att priser och
varden for tillgadngarna pa den marknaden darigenom kommer att
paverkas. Med valutarisk avses att vardet pa en investering kan
paverkas av andrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktig att kanna till
vid sparande i fonder som placerar i andra lander. Med likviditetsrisk
menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt
pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omsatta stora
aktieposter utan att priset pa aktien paverkas. Med kreditrisk avses
risken att en emittent eller motpart staller in betalningarna. Med
ranterisk menas hur manga procent en rantefonds varde andras
om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedémningsmetod den sa kallade atagande-
metoden. Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras

till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Leva
Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
Swedish Government 140 343  Swedish Government 78 876
Kommuninvest Publ 19 925 Kommuninvest Publ 3 000
Linkdping Stadhus 9951
Swedbank Hypotek 8 091
Landshypotek AB Publ Cov 5011
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Nyckeltal

2011 2010
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 60 55
Andelsvarde, kr 99,73 100,67
Antal utestaende andelar, tusental 603 BB
Utdelning per andel 0,0 0,0
Total avkastning, % -0,9 0,67
Index inkl. utdelning, % 1,1 0,29

Risk och avkastningsmatt

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

Fonden startade 2010-05-05, nyckeltal kan darfor inte beraknas

Genomsnittlig arsavkastning
Fonden startade 2010-05-05, nyckeltal kan darfor inte beraknas

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,40
Transaktionskostnader, tkr 5 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,41 0,41
Insattningsavgift, % 0,0 0,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 40,58 =
Forvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 2,63 -

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1.4 -
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, %

12 storsta emittenter

Swedish Government 33,2
Swedbank Hypotek AB 8,4
Landshypotek AB (publ) Cov 8,3
Lansforsakringar Hypotek 6,8
Stadshypotek AB 53
SBAB Cov 5.2
SEB Cov 5.2
Nordea Hypotek AB Cov 51
Forvaltnings AB Framtiden 3.4
Uppsala Kommun 3.3
Holmen AB 1,7
BMW 1,7

Resultatrakning, tkr

Intdkter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31
Vardeforandring pa Overlatbara vardepapper -14 16
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -1364 413
Ranteintakter 1051 112
Valutakursvinster och -férluster netto -4 -48
Summa intakter och vardeforandring -330 493
Forvaltningskostnader -239 -136
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -233 -136
Ersattning till forvaringsinstitutet -5 0
Ersattning till tillsynsmyndighet -1 0
Ovriga kostnader -15 -4
Summa kostnader -254 -140
Arets resultat -584 353
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Balansrakning, tkr

Tillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Overlatbara vardepapper 37 649 0
Penningmarknadsinstrument 19 944 49923
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 57 593 49 923
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2523 5536
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 0
Summa tillgangar 60 136 55 458

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -20 -23
Summa skulder -20 -23
Fondféormoégenhet (not 1) 60116 55 436

Poster inom linjen

1994
% av fondformogenhet 3,32

Not 1 Forandring av fondformogenhet, tkr

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Fondformogenhet vid arets borjan 55 436 0
Andelsutgivning 66 059 57 012
Andelsinlosen -60 795 -1930
Arets resultat enligt resultatrékning -584 353
Lamnad utdelning till andelsagare 0 0
Fondférmogenhet vid arets slut 60 116 55 436



Portfoljoversikt SPP Leva pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad

Rantebarande Vard
Marknads- % av fond-

Namn Bors Antal  varde i tkr formogenhet
Swedbank FRN 07/07/2014 XLON 5000 000 5038 8,38%
Nordea Hypotek AB 4.0

06/20/12 - 5524 XSTO 3 000 000 3090 5,14%
Stadshypotek AB 6 03/21/12

- 1572 XSTO 3 000 000 3163 5,26%
Swedish Covered Bond 4.0

04/11/12 - 124 XSTO 3 000 000 3101 5,16%
Lansforsakringar Hypotek 4.5

03/21/12 - 504 XSTO 3 000 000 3119 5,19%
Lansforsakringar Bank FRN

6/28/2013 XSTO 1 000 000 996 1,66%
Summa Bostadsinstitut 18 507 30,79%
SWEDISH T-BILL 2012/03/12 XSTO 20 000 000 19 944 33,18%
Summa Statsobligationer 19 944 33,18%

Forvaltnings AB Framtiden FRN

2014/02/10 XSTO 2 000 000 2017 3,36%
Holmen AB FRN 2013/11/25 XSTO 1 000 000 1010 1,68%
Electrolux FRN 2013/09/13 XSTO 1 000 000 1000 1,66%
Volvo Treasury FRN 2013/02/25 XLUX 1 000 000 1000 1,66%
Telia FRN 2014/03/21 XLUX 1 000 000 987 1,64%
Skandinaviska Enskilda 4.25

06/20/12 - 565 XSTO 3 000 000 3097 5,15%
Landshypotek AB FRN

2013/09/18 XSTO 5000 000 5012 8,34%
Vattenfall AB FRN 2013/05/22 1 000 000 1003 1,67%
City of Gothenburg FRN

2012/12/04 XLON 1 000 000 1006 1,67%
Uppsala Kommun FRN

2014/03/29 XSTO 2 000 000 2 005 3,34%
BMW Finance FRN 2013/01/21  XLUX 1 000 000 1006 1,67%
Summa Ovriga 19 143 31,84%

Summa Rantebdrande Vardepapper 57 593 95,80%

Summa Overlatbara virdepapper som ir
upptagna till handel pa en reglerad marknad 57 593 95,80%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad

Marknads- Exponering

e i tkr*
SPX500 EMINI Future Mars 12 XCME 150 0 1288
EURO STOXX 50 Mars 12 XEUR 70 0 1438

Ssumma Ovriga finansiella instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad

57 593 95,80%

Ovriga tillgdngar och skulder 2523 4,20%
Total summa fondformogenhet 60116 100,00%

*  Marknadsvardet utgors av finansiellt resultat i derivatpositionen. Resultatet
avraknas dagligen varfor utgaende marknadsvarde i positionen ar 0.

** Exponering motsvarande position i underliggande tillgang/-ar. Eftersom resultatet
raknas av dagligen ar marknadsvardet 0% av fondférmogenheten. Av den orsaken
redovisas istallet exponeringen i denna kolumn. F6r mer information om
exponeringens andel av fondféormoégenheten, se avsnittet Derivatinstrument.

Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp
Namn % av fondférmogenhet

Lansforsakringar 6,84%
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SPP BYGGA

Forvaltningsberattelse
- SPP Bygga

Fondfakta

Startdatum: 2010-05-05
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Bard Bringedal
Bankgiro: 204-6605

Jamforelseindex: MSCI All Country World Hedged to SEK index 70%

(net return), OMX Stockholm 30 index (return) 30%

Utveckling 5 ar

10%
5% /\

W \

-10% \ l\'

-15%

-20%

2007 2008 2009 2010 2011

Marknadsexponering

kRl e aktier 68%
Svenska aktier 31%

Ovrigt 1%

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Fondens utveckling

SPP Bygga foll med 10,8 procent under 2011, i jamforelse med
fondens jamforelseindex som foll med 10,2 procent. Fondformogen-
heten minskade med 16 miljoner kronor, fran 291 miljoner kronor vid
arets borjan till 275 miljoner kronor vid arets slut. Netto av fondens
in- och utfloden under aret var 15 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

Portfoljens sammansattning har till 70 procent efterbildat indexet
MSCI All Country World Index (valutasakrat) samt till 30 procent
efterbildat indexet OMX Stockholm 30 under perioden. Fondens
utlandska aktieexponering har valutasakrats under 2011.

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med
derivat. Under 2011 har fonden anvant derivatinstrument i syfte att
minimera fondens exponering mot valutakursforandringar, genom
att anvanda sa kallade valutaterminer. Andelen utldndska tillgangar
i fonden uppgar till ca 70% och denna valutaexponering begransas
genom anvandning av valutaderivaten.
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ANSVARSFULL

Investering A8

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: mark-
nadsrisk och likviditetsrisk. Med marknadsrisk menas att hela
marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunkturlaget och
varldshandelser, och att priser och varden for tillgangarna pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med likviditetsrisk
menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid till ett
rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omsatta
stora aktieposter utan att priset pa aktien paverkas.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade dtagande-

metoden. Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras
till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Bygga

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

1 2 3 4

N

Storre kop och forsaljningar

Képt tir [l salt tkr

iShares MSCI Emerging Markets US 8 215 iShares MSCI Emerging Markets US 6 900
Nordea Stockholm 2 576 Walt Disney 944
Ericsson 1328 Cincinnati Finl Corp 878
Hennes & Mauritz 999  Pfizer 724
Volvo Treasury 856 Nordea 723



Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 275 291
Andelsvarde, kr 93,45 104,90
Antal utestdende andelar, tusental 2 940 2773
Utdelning per andel 0,1 -
Total avkastning, % -10,8 4,90
Index inkl. utdelning, % -10,2 5,56

Risk och avkastningsmatt
Fonden startade 2010-05-05, nyckeltal kan darfor inte beraknas

Genomsnittlig arsavkastning
Fonden startade 2010-05-05, nyckeltal kan darfor inte beraknas

Forvaltningsavgift, % 0,70 0,70
Transaktionskostnader, tkr 21 60
Transaktionskostnader, % 0,0 0,02
Arlig avgift, % 0,71 0,71
Insattningsavgift, % 0,0 0,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 65,41 =
FOrvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 4,27 -

Omsattningshastighet, ggr 0,0 0,0
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 41,0 1,8

12 storsta emittenter Balansrakning, tkr

Emittent % av fondférmogenheten Tillgdngar 2011-12-31 2010-12-31
iShares MSCI Emerging Markets US 8,6 Overlatbara vardepapper 252729 259 620
Hennes & Mauritz 4,1 OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 830 0
Nordea 2,9 Fondandelar 23583 27 151
Ericsson 2,8 Summa finansiella instrument med positivt
TeliaSonera AB 2,5 marknadsvarde 277 142 286 771
Atlas Copco 2.1 Bankmedel och 6vriga likvida medel 1330 4121
Volvo 1,5 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 380 226
sErda MEeebEmlan 1.3 Summa tillgangar 278 852 291118

Sandvik AB 1,2
AstraZeneca 1,1 OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -3923 0
Exxon Mobil Corp. 1,1 Summa ﬁna'l_nsiella instrument med negativt
marknadsvarde -3923
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -161 -172
Resultatréikning, tkr Summa skulder -4 084 -172
Intdkter och vardef i 2011-12-31 2010-12-31
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -25 797 8920 Eondioimoeenhell(Nogh) 2T UL 2900046
Vardeforandring pa ovriga derivatinstrument -1 0
Rinteintikter 17 11 Fondférmogenhet vid arets borjan 290 946 0
Utdelningar 8171 2505 Andelsutgivning 70 476 282 731
Valutakursvinster och -forluster netto -6 789 -213 CSlEse ~25 001 2
SummalinakteTIochIvardeTorandring 29 251 12 174 Arets resultat enligt resultatrékning -31 297 11 095
Lamnad utdelning till andelsagare -357 0
Fondformogenhet vid arets slut 274 768 290 946
Forvaltningskostnader -2 000 -974
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -1 968 -974
Ersattning till forvaringsinstitutet -27 0
Ersattning till tillsynsmyndighet -5 0
Ovriga kostnader -46 -106
Summa kostnader -2 046 -1 079
Arets resultat -31 297 11 095
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Portfoljoversikt SPP Bygga pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

Namn

Hennes & Mauritz B
Yum Brands
Electrolux B

Walt Disney

Target Corporation
Modern Times Group B
Amazon Com
McDonalds

Gap

Ford Motor Co
Home Depot
Comcast Corp-Special
Starbucks Corp
Toyoda Gosei
Volkswagen P

Tim Hortons Inc CAD
Compagnie Financie
Daihatsu Motor
Nike B

Time Warner
Swatch Group
Family Dollar Stores
News Corporation A
Viacom INC ClassB
Sony

Bayerische Mot Werke
DirecTV

Vivendi

TJX Companies

Bed Bath & Beyond Inc
Lowe's Cos Inc
Pearson

Coach

Omnicom Group
WPP PLC

Macys Inc.

Kohls Corp
Compass Group
Reed Elsevier
Nissan Motor
Johnson Controls
Beam Inc

Denso

Marriott Intl
Renault

Michelin B

Aisin Seiki

Yamaha Motor
Panasonic corp
Priceline.Com

Liberty Media-Interactive Series A.

Mcdonald's Holdings Co Japan
Best Buy

CDON Group AB

Fortune Brands Home

Fiat SPA

Home Retail Group

Marriott Vacations

Summa Sallanképsvaror

Nestle

Procter & Gamble
Coca-Cola
Kimberly-Clark
SabMiller PLC
Tesco
Pernod-Ricard
Pepsico Inc
Diageo
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XTKS

XNGS
XNGS
XJAS

XNYS
XSTO
XNYS
MTAA
XLON
XNYS

XVTX
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XLON
XPAR
XNYS
XLON

Antal
50 412
2913
10173
3 646
2368
2311
550
905
4 404
7 037
1533
2 684
1370
3900
408
1235
1125
3 000
515
1270
122
765

2 385
927
2 300
606
941
1780
596
663
1507
2 024
614
755
3151
1025
633
3258
2 632
3400
940
547

1 000
945
715
396
800
1800
2 200
39
993
500
546
2311
547
1824
5 860
94

4816
3708
2 344
1452
3013
15759
954
1241
3286

Marknads- % av fond-
varde i tkr formogenhet
11 156 4,06%
1178 0,43%
1116 0,41%
937 0,34%
831 0,30%
760 0,28%
653 0,24%
622 0,23%
560 0,20%
519 0,19%
442 0,16%
433 0,16%
432 0,16%
426 0,16%
420 0,15%
410 0,15%
392 0,14%
367 0,13%
340 0,12%
315 0,11%
314 0,11%
302 0,11%
292 0,11%
289 0,11%
283 0,10%
279 0,10%
276 0,10%
268 0,10%
264 0,10%
263 0,10%
262 0,10%
261 0,09%
257 0,09%
231 0,08%
227 0,08%
226 0,08%
214 0,08%
212 0,08%
211 0,08%
210 0,08%
201 0,07%
192 0,07%
189 0,07%
189 0,07%
171 0,06%
161 0,06%
156 0,06%
156 0,06%
128 0,05%
125 0,05%
110 0,04%
93 0,03%
87 0,03%
87 0,03%
64 0,02%
58 0,02%

52 0,02%

11 0,00%
29 684 10,80%
1907 0,69%
1 696 0,62%
1124 0,41%
732 0,27%
728 0,26%
677 0,25%
608 0,22%
564 0,21%
492 0,18%

Kraft Foods

Dr. Pepper Snapple
Unilever NL

Danone
Anheuser-Busch Inbev
CVS/Caremark

Unilever GB

Colgate Palmolive
Ajinomoto

Woolworth Australia
Sara Lee

Metro Inc

Sysco Corp

Kao

Conagra

Mead Johnson Nutrition Co.-A
Archer-Daniels-Midland
Reckitt Benckiser
Seven and | holdings
Kroger

Sainsbury

Wallgreen

Carlsberg B

Safeway

Carrefour

Delhaize

Avon Products

Wilmar Intl Ltd
Distribuidora Internacional
Summa Dagligvaror

Exxon Mobil

Lundin Petroleum

Chevron Corp

Royal Dutch Shell A London
BP Plc

Conocophilips
Schlumberger

ENI

Occidental Petroleum
Murphy Oil

Hess Corp

Enerplus Corp

CanadiaN Nat. Resources CAD
Subsea 7 S A

Enbridge

BG Group

KINDER MORGAN MANAGEMENT
LLC

Tullow QOil Plc
TonenGeneral Sekiyu
National Oilwell Varco Inc.
Repsol Ypf

Spektra Energy Corp
Suncor Energy
Halliburton

Anadarko Petroleum
Statoil ASA

Cenovus Energy Inc
Apache Corp

Devon Energy

Baker Hughes

EOG Resources
Marathon Oil Corp.
Technip SA
Chesapeake Energy Corp
Woodside Petroleum
Qep Resources
Valero Energy
Transocean Itd CHF
Marathon Petroleum
Encana Corp
Transocean Ltd USD
Crescent Point Energy
Summa Energi

XNYS
XNYS
XAMS
XPAR
XBRU
XNYS
XLON
XNYS

XASX
XNYS
XTSE
XNYS
XTKS
XNYS
XNYS
XNYS
XLON
XTKS
XNYS
XLON
XNYS
XCSE
XNYS
XPAR
XBRU
XNYS
XSES
XMAD

1712
1595
1715
922
883
1280
1532
536
4000
1707
2283
778
1403
1500
1516
531
1272
734
1300
1 466
7 387
1048
357
1130
884
350
901
4000
884

5280
12 479
2076
5861
25935
2 298
2 197
6186
1262
1687
1620
3 547
2115
3973
1916
3154

767
2661
5000

743
1578
1544
1549
1294

553
1634
1207

414

585

683

325
1087

296
1085

731

763
1042

550

543

931

424

316

438
432
406
399
372
358
353
339
329
301
296
283
282
281
274
250
249
249
248
243
238
238
173
163
139
135
108
106
27
16 239

3 068
2111
1514
1481
1272
1148
1029
881
811
645
631
617
543
507
491
463

413
397
375
346
333
325
306
306
289
288
275
257
249
228
219
218
191
166
157
153
150
146
124
118
112
96
23 451

0,16%
0,16%
0,15%
0,15%
0,14%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,01%
5,91%

1,12%
0,77%
0,55%
0,54%
0,46%
0,42%
0,37%
0,32%
0,30%
0,23%
0,23%
0,22%
0,20%
0,18%
0,18%
0,17%

0,15%
0,14%
0,14%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,03%
8,54%



Nordea Bank AB
Svenska Handelsbanken A
Swedbank AB A-shares

XSTO
XSTO
XSTO

Skandinaviska Enskilda Banken A XSTO

Investor AB-B

Wells Fargo

J.P Morgan Chase and Co
HSBC Holdings GB
Boston Properties

Commonwealth Bank of
Australia

Mitsubishi UF) Holdings Group
National Australian Bank
Royal Bank of Canada
Toronto - Dominion Bank CAD
Assicurazioni General
Westpac Banking Corp
American Express

Banco Santander

Citigroup

Marsh & Mclennan Cos
Standard Chartered

Westfield Retail T

Bank of America Corp

BNP Paribas

Deutsche Bank

Bank of Nova Scotia

Barclays Bank

The Travelers Companies Inc
Aust & Nz Bank Group

Aviva PLC

AIA GROUP LTD

Shizuoka Bank

Simon Property Group REIT
US Bancorp

Allianz SE (Societas Europeae)
Capitaland

Bank of Montreal

Zurich Financial Services AG
Berkshire Hathaway B
Sumitomo Mitsui Financial Group
UBS

HCP  (Reit)

Goldman Sachs

Prudential

Equity Residental Properties
Progressive Corp

BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria)
Westfield Group

Allstate Corp

Land Securities

PNC Financial Services
Mitsubishi Estate

Mitsui Fudosan

Groupe Bruxelles Lambert
Axa

Vornado Realty Trust
Ameriprise Financial

Metlife

State Street

Development Bank Singapore
Capital One Financial
Unibail-Rodamco SE

BB&T Corp

Bank of New York Mellon
Aflac Inc.

Sun Hung Kai Properties
Prudential Financial Inc

MS AD Insurance Group HId

Hong Kong Exchanges &
Clearing

Cheung Kong Holdings
United Overseas Bank

XSTO
XNYS
XNYS
XLON
XNYS

XASX
XTKS

XASX
XTSE

XTSE

MTAA
XASX
XNYS
XMCE
XNYS
XNYS
XLON
XASX
XNYS
XPAR

XETR

XTSE

XLON
XNYS
XASX
XLON
XHKG
XTKS

XNYS
XNYS
XETR

XSES

XTSE

XVTX

XNYS
XTKS

XVTX
XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XNYS
XMCE
XASX
XNYS
XLON
XNYS
XTKS

XTKS

XBRU
XPAR
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XSES

XNYS
XPAR
XNYS
XNYS
XNYS
XHKG
XNYS
XTKS

XHKG
XHKG
XSES

148 885
19 978
35 866
71 437
16 019

5930
4624
19 283
1470

2 580
30 300
5143
2 306
1391
6819
4990
2078
12 292
3244
2572
3618
30138
13 502
1612
1629
1171
20 458
928
2551
11 407
17 000
5 000
387
1742
482
26 000
799
182
529
1400
3235
888
401
3620
627
1815
4077
4075
1179
3175
529

2 000
2 000
431
2111
357
549
873
665

3 000
620
145
1025
1276
581

2 000
495
1300

1500
2 000
2 000

7 928
3616
3197
2 864
2 057
1120
1054
1009
1004

893
883
844
807
714
706
701
672
642
585
558
543
527
515

427
401
384
376
368
366
364
361
342
323
317
304
301
284
277
267

252
249
246
245
243
242
224
222
215
209
205
200
198
189
188
187
187
184
183
180
179
177
174
172
172
170
165

164
163
161

2,89%
1,32%
1,16%
1,04%
0,75%
0,41%
0,38%
0,37%
0,37%

0,32%
0,32%
0,31%
0,29%
0,26%
0,26%
0,26%
0,24%
0,23%
0,21%
0,20%
0,20%
0,19%
0,19%
0,16%
0,16%
0,15%
0,14%
0,14%
0,13%
0,13%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%

0,06%
0,06%
0,06%

Amp Ltd.

Credit Suisse Group RG
Sumitomo Mitsui Trust Holdings
SBI Holding

Manulife Financial

QBE Insurance Group
CME Group Inc.

Deutsche Boerse interim
Morgan Stanley

Lloyds Banking Group PLC
Societe Generale
UniCredit SPA

Nomura Holdings
Macquarie GP LTD
Suntrust Banks

Swire Pacific

Resolution

GAM Holding

TFS Financial Corp

BOC Hong Kong Holdings
Bank Hapoalim

Dai-Ichi Life Insurance
Admiral Group Plc
Regions Financial

Man Group

Ageas (BE)

Credit Agricole

National Bank of Greece
Banco Comercial Portugues
Bank of Cyprus Public Co. Itd
Alpha Bank

Summa Finans

Astrazeneca SEK

Pfizer

GlaxoSmithkline

Getinge Industrier B
Johnsen & Johnsen
Novartis

Merck & Co

Roche Holding Genuss
Medtronic

Abbott Laboratories

Teva Pharmaceutical Ind Ltd
Astrazeneca GBP

Sanofi

Bristol-Myers Squibb
Biogen Idec Inc

Amgen

United Health Group
Novo-Nordisk B

Bayer AG Namens-Actien O.N
Lilly Eli

Intuitive Surgical

Astellas PharmaR

Allergan Inc

Takeda Pharmaceutical
Celgene Corp

Gilead Sciences Inc
Mckesson

Essilor International

Baxter International
Covidien PLC

Aetna

Medco Health Solutions
Thermo Fisher Scientific Inc
ST Jude Medical Inc

Express Scripts Common
Hospira

Edwards Lifescienc
Wellpoint Inc

Sanofi Contingent value rights
Summa Halsovard

XASX

XTKS
XTKS
XTSE
XASX
XNGS
XETR
XNYS
XLON
XPAR
MTAA

XASX
XNYS
XHKG
XLON
XSWX
XNGS
XHKG
XTAE
XTKS
XLON
XNYS
XLON
XBRU
XPAR
XATH
XS
XCYS

XSTO
XNYS
XLON
XSTO
XNYS

XNYS

XNYS
XNYS
XTAE

XLON
XPAR
XNYS
XNGS
XNGS
XNYS
XCSE

XETR

XNYS
XNGS
XTKS

XNYS

XNGS
XNGS
XNYS
XPAR
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNYS
XNYS
XNGS

5581
941
7 450
295
1994
1595
83
346
1191
39 581
702
1793
4 800
523
701
1000
2937
1021
1218
4500
2780

492
1508
3298
3991

805
1294

15195
3183
1590

8319
11 829
9033
7 878
3030
3138
4743
965
2278
1256
1656
1428
884
1805
563
934
1183
493
886
1267
110
1100
502
1000
565
931
470
507
708
740
721
542
642
790
604
529
199
208
777

160 0,06%
152 0,06%
150 0,05%
148 0,05%
146 0,05%
145 0,05%
139 0,05%
125 0,05%
124 0,04%
109 0,04%
107 0,04%
102 0,04%
100 0,04%

87 0,03%
85 0,03%
83 0,03%
79 0,03%
76 0,03%
75 0,03%
73 0,03%
62 0,02%
54 0,02%
45 0,02%
44 0,02%
44 0,02%
43 0,02%
31 0,01%
19 0,01%
18 0,01%
17 0,01%

8 0,00%

48 194 17,54%
2629 0,96%
1755 0,64%
1416 0,52%
1374 0,50%
1362 0,50%
1235 0,45%
1226 0,45%
1126 0,41%
597 0,22%
484 0,18%
455 0,17%
453 0,16%
446 0,16%
436 0,16%
425 0,15%
411 0,15%
411 0,15%
390 0,14%
390 0,14%
361 0,13%
349 0,13%
307 0,11%
302 0,11%
301 0,11%
262 0,10%
261 0,10%
251 0,09%
246 0,09%
240 0,09%
228 0,08%
209 0,08%
208 0,08%
198 0,07%
186 0,07%
185 0,07%
110 0,04%
96 0,04%
94 0,03%

6 0,00%

21 422 7,80%
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Atlas Copco A
Volvo B
Sandvik

Skf Svenska Kullager Fabrikker B

ABB SE

Assa Abloy B

Alfa Laval

General Electric
Atlas Copco B
Skanska B

Scania B

Siemens

Sumitomo

Securitas B

Eaton Corp
Mitsubishi Electric
Rockwell Collins
Hutchison Port HId
Goodrich Corp

Kone Oyj

Cintas

Canadian National Railway
Mitsui OSK Lines
Union Pacific Corp
Caterpillar

Precision Castparts
United Parcel Services
3M CO

Schindler Holding AG-Reg
Odakyu Electric Railway
Fanuc Corporation
East Japan Railway
ABB CH

Tyco International
Komatsu

Vinci

Rolls Royce

Experian

Itochu Corp

Mitsui

Deere & Co

Parker Hannifin
Emerson Electric
lllinois Tool Works
Fedex Corp
Schneider Electric
SMC

Rockwell Automation
Mitsubishi

Cummins

Smiths Group

Philips Electronics (Koninklijke)

Cie De St Gobain
Hutchison Whampoa
Fluor Corp
Sumitomo Electric
Keppel Corp

Paccar

Xylem Inc

A.P Moeller - Maersk A/S
Asahi Glass

Fiat Industrial SP
Vallourec

Asciano

ITT Corporation

TNT Express NV
Exelis Inc

Vestas Wind System
Postnl n.v.

Rolls Royce bonus Aktier
oktober 2011

Summa Industri
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XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XSTO
XNYS
XSTO
XSTO
XSTO
XETR
XTKS
XSTO
XNYS
XTKS
XNYS
XSES
XNYS
XHEL
XNGS
XTSE
XTKS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XSWX
XTKS
XTKS
XTKS
XVTX
XNYS
XTKS
XPAR
XLON
XLON
XTKS
XTKS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XNYS
XPAR

28 689
55518
40 362
17 409
19 159
11 655
14708
15 238
12 527
13 755
13 263
1377
9 700
13 972
2 360
9 000
1532
134 300
650
1451
2126
860
17 000
569
626
329
719
625
426

5 000
300
700

2 346
933

1 800
934
3497
2 965
3 900
2 500
494
490

713
395
616
200
434
1500
329
2032
1293
699
3 000
492
2 200
3300
563
780

2 000
1824
240
2511
390
981
780
371
981

241 293

4246
4181
3409
2535
2 481
2012
1918
1871
1639
1568
1353
906
901
830
704
592
582
571
551
518
507
464
451
413
389
372
361
350
341
331
315
306
304
299
289
281
278
277
272
267
262
256
255
228
226
223
221
218
208
199
198
187
185
172
169
164
162
145
137
136
115
108
107
79

52

50
48
28

21

3

44 794

1,55%
1,52%
1,24%
0,92%
0,90%
0,73%
0,70%
0,68%
0,60%
0,57%
0,49%
0,33%
0,33%
0,30%
0,26%
0,22%
0,21%
0,21%
0,20%
0,19%
0,18%
0,17%
0,16%
0,15%
0,14%
0,14%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,11%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%

0,00%

16,30%

Ericsson B
Apple Inc
Microsoft

International Business Machine
(1BM))

Intel

Google Class A

Cisco Systems

Oracle Corporation
Qualcomm

Canon

Visa Inc - Class A shares
Hewlett-Packard Co
Automatic Data Processing
Sap AG

EMC

Microchip Tecnology
Maxim Integrated Products
Accenture PLC

Texas Instruments

Citrix

Mastercard Inc - Class A
Cognizant Tech Solutions
Ebay

Hitachi

Dell Inc.

CA Inc

Symantec

TE Connectivity

Adobe Systems

Murata Manufacturing
Netapp INC

Broadcom

Kyocera

Yahoo

Corning

Harris Corporation
Fujifilm

Fujitsu Ltd

Toshiba

Xerox

Nokia A

Hoya Corporation
Juniper Networks
Motorola Mobility Hold-W
Nec Corp

Nintendo

Nokia Oyj SEK

Research in Motion CAD

Summa Informationsteknologi

Svenska Celloulosa B
BHP Billiton AUD

Boliden Limited B

BASF SE

Praxair

Air Products & Chemicals
Newcrest Mining

Rio Tinto Plc

BHP Billiton GBP

Freeport-Mcmoran Copper &
Gold Inc

SSAB AB

Vulcan Materials
Syngenta

DuPont (E.l) De Nemours
ArcelorMittal

Anglo American Plc
Goldcorp Inc
Eldorado Gold Corp
Linde

PPG Industries
Toray Industries
Air Liquide

XSTO
XNGS
XNGS

XNYS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XNGS
XTKS

XNYS
XNYS
XNGS
XETR

XNYS
XNGS
XNGS
XNYS
XNYS
XNGS
XNYS
XNGS
XNGS
XTKS

XNGS
XNGS
XNGS
XNYS
XNGS
XOSE
XNGS
XNGS

XNGS
XNYS
XNYS

XNYS
XHEL

XNYS
XNYS

XOSE
XSTO
XTSE

XSTO
XASX
XSTO
XETR

XNYS
XNYS
XASX
XLON
XLON

XNYS
XSTO
XNYS

XNYS
XAMS
XLON

XTSE
XETR
XNYS

XPAR

108 652
1084
9353

1272
8 436
277
8 465
5639
2 586
2 700
1061
3692
1012
1002
2 305
1355
1891
914
1412
651
104
559
1160
6 000
2 090
1507
1803
914
958
500
673
825
300
1469
1703
608
900
4000
5 000
2 559
4111
900
922
444
7 000
100
1822
573

25719
5491
9324
1833
1140
1389
3302
1917
3114

2 257
9 306
2 009
260
1187
2 891
1275
1055
3329
304
537
6 000
336

7 649
3010
1664

1603
1402
1227
1050
992
970
820
738
652
375
364
340
340
338
334
282
271
266
246
241
216
210
209
193
193
186
176
167
166
165
162
152
150
146
143
140
140
138
133
129
118
97
94
61
57

28 917

2623
1328
937
879

569
564
542
524
373
364
323
321
314
311
307
295
286

2,78%
1,10%
0,61%

0,58%
0,51%
0,45%
0,38%
0,36%
0,35%
0,30%
0,27%
0,24%
0,14%
0,13%
0,12%
0,12%
0,12%
0,12%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%

10,52%

0,95%
0,48%
0,34%
0,32%
0,30%
0,30%
0,25%
0,23%
0,23%

0,21%
0,21%
0,20%
0,19%
0,14%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,11%
0,11%
0,10%



Monsanto XNYS 562 270 0,10% Marknads % av fon:

Rio Tinto Ltd XASX 606 257 0,09% tal virde i tkr formogenh
Eastman Chemical Company ~ XNYS 950 254 0,09% iShares MSCI Emerging Markets
N . A Index ARCX 90 673 23583 8,58%
Asahi Kasei Corporation XTKS 6 000 248 0,09% Y " " "
. . Summa Ovriga finansiella instrument som ar
Dow Chemical XNYS 1243 245 0,09% upptagna till handel pa en reglerad marknad 23 583
Xstrata XLON 2 250 234 0,09%
Nucor Corp XNYS 784 213 0,08% Ovriga finansiella instrument - Valutaterminer*
Shin-Etsu Chemical XTKS 600 203 0,07% Marknads- % av fond-
Orica Ltd XASX 1136 194 0,07% genhet
Agrium XTSE 393 181 0,07% Valutaterminer -3 093 -1,13%
Teck Resources Ltd B XTSE 702 170 0,06% Summa Ovriga finansiella instrument
CRH XDUB 1030 141 0.05% - Valutaterminer -1,13%
Nippon Steel and Sumiotomo XTKS 8 000 137 0,05%
First Quantum Minerals XTSE 915 124 0,04% Summa Portf6ljinnehav 273 219 99,44%
Kinross Gold XTSE 1557 122 0,04% -
Lafarge XPAR 435 105 0.04% Ovriga tillgangar och skulder 1 548 0,56%
Jfe Holdings XTKS 800 99 0,04%
Agnico XTSE 303 08 0.04% Total summa fondformogenhet 274 768 100,00%
Randgold Resources XLON 135 95 0,03% *  Fondens utldndska tillgangar valutasakras for att begransa fondens valutarisk.
Ilvanhoe Mines XTSE 750 91 0,03% Detta gors genom att salja den utlandska valutan pa termin (i framtiden) till en i
K and S New XETR 206 64 0.02% forvag bestamd valutakurs (terminskurs). Se tabell nedan for utestaende valuta-
! . terminskontrakt per balansdagen dar KOPT motsvarar "SEK-benet" av position
Upm-kymmene XHEL 771 58 0,02% och SALT motsvarar "benet" fér den utldndska valutan. Det negativa marknads
Aperam SA XAMS 50 5 0,00% vardet innebar att utestdende valutaterminer har genererat ett negativt resultat
S Material 18 063 579 med motsvarande belopp.
e —— 200 0:5754 Sald utlandsk valuta pa termin genererar ett negativt resultat till fonden om
. svenska kronan forsvagas visavi den utlandska valutan och - vice versa - ett
Teliasonera - Se XSTO 146 732 6863 2,50% positivt resultat om svenska kronan forstarks visavi den utlandska valutan.
Tele2 B XSTO 14 161 1 896 0,69% For fondens utlandska aktier (avistainnehav) ar situationen det motsatta dar
Vodafone Grou XLON 68 954 1314 0.48% en kronforsvagning genererar en vardeokning i svenska kronor och en kron-
P . forstarkning genererar en vardeminskning i svenska kronor.
ATET Inc XNYS 4630 960 0,35% Tanken med valutasdkring &r att ovan namnda resultateffekter ska
France Telecom XPAR 6 834 738 0.27% neutralisera varandra.
Verizon Communications XNYS 2 486 684 0,25% . i
Telefonica XMCE 3496 416 0.15% Utestaende valutaterminskontrakt i tkr
KDDI Corp XTKS 8 353 0,13% Kopt Salt Marknadsvarde
Frontier Communications XNYS 9 625 340 0,12% SEK/EUR 25 550 -24 957 593
Rogers Communications B XTSE 1250 330 0,12% SEK/USD 113731 -116 867 -3 135
American Tower REIT XNYS 797 328 0,12% SEK/GBP 24 353 -24 426 -73
Deutsche Telecom XETR 3801 300 0,11% SEK/JPY 14227 -14 705 -478
Elisa QY) XHEL 2 001 287 0,10% Summa 177 861 -180 954 -3 093
Softbank Corp XTKS 1200 242 0,09%
Singapore Telecom XSES 14 000 229 0,08% Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp
Koninklijke KPN XAMS 2137 176 0,06% Namn S e e B
Sprint Nextel Group XNYS 2532 41 0,01% Atlas Copco 2.14%
9
Summa Telekom 15 497 5,64% Nordea 1,15%
Energias De Portugal XLIS 27777 501 0,22% AstraZeneca L2
Southern XNYS 1818 577 0,21% SEB 1.06%
Ameren Corp XNYS 2029 461 0,17% ABB 1,01%
Wisconsin Energy Corp XNYS 1826 438 0,16% MTG 0.31%
Constellation Energy XNYS 1523 414 0,15% Westfield Trust 0,27%
Xcel Energy XNYS 2 055 389 0,14% Hutchison Whampoa 0,27%
Edison International XNYS 1312 372 0,14% Tyco International - US 0,18%
Firstenergy XNYS 1183 359 0,13% Encana 0,14%
PP&L Resources XNYS 1717 346 0,13% Marathon Oil 0,12%
International Power XLON 7 361 264 0,10% Rolls-Royce Group 0,10%
Iberdrola XMCE 6 096 263 0,10% Fortune Brands 0,09%
Enel MRS 1054 233 0,09% Itt Industries Inc 0,09%
0y
FON XA 16209 231 00 Marriott Intl Inc 0,07%
0y
Gaz d-e France XPAR 1298 244 0,09% Nokia 0.07%
Centrica XLON 7 528 232 0,08%
Carrefour 0,06%
AGL Energy XASX 2 302 232 0,08% :
. Fiat 0,06%
Kyushu Electric Power XTKS 2 100 206 0,08%
0
China Light & Power Holding XHKG 3 000 175 0,06% TNTN.V D=k
Tohoku Electric Power XTKS 2 000 132 0,05%
Questar Corp XNYS 763 104 0,04%
Hong Kong & China Gas XHKG 5500 87 0,03%
Tokyo Electric Power XTKS 4700 77 0,03%
Summa Sambhallsservice 6 467 2,35%
Summa Aktier 252 729 91,98%

summa Overlatbara virdepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad 252 729 91,98%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad
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Forvaltningsberattelse
— SPP Emerging Markets SRI

Fondfakta

Startdatum: 2010-11-23
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Bard Bringedal
Bankgiro: 206-5522
PPM-nr: 459891

Jamforelseindex: MSCI Emerging Markets index (net return)

Utveckling 5 ar
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-5%

-10% \/\’\\

-15% \

-20% \/x

-25%

2007 2008 2009 2010 2011

Geografisk fordelning

Kina 18%
Brasilien 15%
Sydkorea 15%

Taiwan 11%
Sydafrika 8%
Indien 6%
Mexico 5%

Ryssland 5%

Malaysia 4%

Ovrigt 12%
1 1 1 1 J
10 15 20 25

Fondens utveckling

SPP Emerging Markets SRI foll med 18,0 procent under 2011, i jamfo-
relse med fondens jamforelseindex som foll med 16,8 procent. Fond-
formogenheten okade med 1,2 miljarder kronor, fran 1,8 miljarder
kronor vid arets borjan till 3,0 miljarder kronor vid arets slut. Netto
av fondens in- och utfléden under aret var 1,7 miljarder kronor.

Kommentarer till resultatutfallet

SPP Emerging Markets SRI ar en indexnara aktiefond som placerar
tillgangar i syfte att folja utvecklingen av MSCI Emerging Markets
Index och darigenom uppna en vardeutveckling som motsvarar detta
index. Malsattningen ar att uppna en langsiktigt god vardetillvaxt
och riskspridning. Fonden forvaltas i enlighet med Storebrandkon-
cernens modell for ansvarsfulla investeringar, vilket innebar att fon-
den avstar fran att investera i foretag som medverkar till krankning
av manskliga rattigheter, brott mot ILO-konventioner, korruption,
allvarliga miljoskador samt produktion av landminor, klusterbomber,
karnvapen och tobak. Detta kan medfora awvikelser fran utveck-
lingen av angivet index.
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Investerin

Derivatinstrument

Fonden har enligt sina fondbestammelser ratt att handla med deri-
vat i syfte att effektivisera forvaltningen. Fonden har inte utnyttjat
denna majlighet under perioden.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker: mark-
nadsrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Med marknadsrisk menas att
hela marknaden for ett tillgangslag paverkas av konjunkturldget och
varldshandelser, och att priser och varden for tillgangarna pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med valutarisk avses
att vardet pa en investering kan paverkas av andrade valutakurser,
vilket ar sarskilt viktig att kanna till vid sparande i fonder som pla-
cerar i andra lander. Med likviditetsrisk menas risken for att en posi-
tion inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens formaga att omsatta stora aktieposter utan att priset
pa aktien paverkas.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av den sammanlagda derivatexponeringen i fonden
tilldampas som riskbedémningsmetod den sd kallade atagandeme-
toden. Metoden innebar att derivatpositionerna konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Riskindikator SPP Emerging Markets SRI

Lagre risk < » Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

N

1 2 3 4

Storre kop och forsaljningar

Kopt tkr Salt tkr
iShares MSCI Emerging
Markets US 114 208 Samsung Electronics 84 984

Ishares MSCI EEastern Europe

Petroleo Brasileiro S.A. 80303 10/40 75 505
Gazprom CLS 47 223 iShares MSCl Emerging Markets US 63 643
Samsung Electronics 44 628 Hyundai Motor 29 401
America Movil 28 672 Petroleo Brasileiro S.A. 21753



Nyckeltal

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, mnkr 3 005 1826
Andelsvarde, kr 81,86 99,83
Antal utestaende andelar, tusental 36713 18 290
Utdelning per andel 0,0 -
Total avkastning, % -18,0 -
Index inkl. utdelning, % -16,8 -

Risk och avkastningsmatt
Fonden startade 2010-11-23, nyckeltal kan darfor inte beraknas

Genomsnittlig arsavkastning
Fonden startade 2010-11-23, nyckeltal kan darfor inte beraknas

Forvaltningsavgift, % 0,95 0,95
Transaktionskostnader, tkr 1009 763
Transaktionskostnader, % 0,0 0,04
Arlig avgift, % 1,02 1,02
Insattningsavgift, % 0,0 0,0
Uttagsavgift, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 89,73 =
FOrvaltningskostnad for manadssparande 100 kr 6,14 -

Omsattningshastighet, ggr 0,2 -
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 3,8 =
12 storsta emittenter Balansrakning, tkr
Petroleo Brasileiro S.A. 2,8 Overlatbara vardepapper 2911 476 1686 152
Taiwan Semiconductor 19 Fondandelar 84 862 137 732
China Mobile Hong Kong 1,8 Summa finansiella instrument med positivt
Gazprom CLS 18 marknadsvarde 2996 338 1 823 884
iShares MSCI Emerging Markets US 16 Bankmedel och 6vriga likvida medel 8375 3005
e el 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3221 404
@iiie @remEien Bk 13 Summa tillgangar 3 007 933 1827 292
Ishares MSCI EEastern Europe 10/40 1,2
Banco Bradesco SA 12
Vale SA 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 461 -1 054
Industrial and Commercial Bank of China 1,1 Summa skulder -2 461 -1 054
Vale 1,0
Fondférmogenhet (not 1) 3 005 472 1 826 239

Resultatrakning, thr

Intdkter och vardeforandring 2011-12-31 2010-12-31 Fondférmogenhet vid arets borjan 1826239 0
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -521 386 4611 Andelsutgivning 2 954 482 1823526
Vardefoérandring pa fondandelar -22 377 3 537 Andelsinlésen -1272 315 0
Ranteintakter 405 100 Arets resultat enligt resultatrakning -502 934 2713
Utdelningar 74739 861 Lamnad utdelning till andelsagare 0 0
Valutakursvinster och -forluster netto 689 -2 152 Fondférmogenhet vid drets slut 3005 472 1826 239
Summa intdkter och vardeférandring -467 930 6 956

Forvaltningskostnader -30 094 -1 075

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -27 836 -1075

Ersattning till férvaringsinstitutet -2226 0

Ersattning till tillsynsmyndighet -32 0

Ovriga kostnader -4.909 -3 169

Summa kostnader -35 004 -4 243
Arets resultat -502 934 2713
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Portfoljoversikt SPP Emerging Markets SRI pr. 31.12.2011

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

Namn

Hyundai Mobis

Kia Motors

Naspers Ltd-N

Astra International

Grupo Televisa SAB DE CV
Grupo Elektra

Belle International Holdings
Genting

E-Mart co Ltd

Hankook Tire

Lotte Shopping

Mando Corp

Cheil Industries

STEINHOFF INT'L HOLDINGS
Genting Malaysia

Mahindra & Mahindra
Cheng Shin Rubber Industry
PDG Realty SA
WOOLWORTHS HOLDINGS
Truworths International Ltd
Lojas Renner

Hero Honda Motors Ltd.
CIA HERING

Bajaj Auto

Kangwon Land

POU CHEN CORP

Lojas Americanas SA-Pref
Woomgjin Coway Co
Foschini

Hyundai Department Store
Cyrela Brazil Realty

GOME ELEC APPLIANCES
Largan Precision

Parkson Reatil Group
GOLDEN EAGLE RETAIL GRP
GIANT MANUFACTURING CO.
IMPERIAL HOLDINGS

XKRX
XKRX
XKRX
XKRX
XKRX
XJSE
XKLS
XNSE
XTAI
BVMF
XJSE
XJSE
BVMF
XNSE
BVMF
XNSE
XKRX
XTAI
BVMF
XKRX
XJSE
XKRX
BVMF
XHKG
XTA
XHKG
XHKG
XTAI
XJSE

INDORAMA VENTURES PCL Foreign XBKK
Guangzhou Automobile Group-H XHKG

Maruti Suzuki India Ltd
MRV Engenharia

Parkson Holdings

BEC WORLD Foreign
SKYWORTH DIGITAL HLDGS
GEELY AUTOMOBILE HLDGS
ANHANGUERA EDU ON
Shinsegae Department Store
TAINAN SPINNING

Urbi Desarrollos Urbanos
RUENTEX INDUSTRIES
Arcelik

Cyfrowy Polsat SA

Gafisa SA

Summa Sallankopsvaror

Companhia de Bebid

Femsa Unit UBD

BRF - Brasil Foods SA-ADR
Hindustan Unilever

MAGNIT OJSC-SPON GDR REGS
SHOPRITE HOLDINGS

HENGAN INT'L GROUP CO
TIGER BRANDS

WANT WANT CHINA HLDGS
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XNSE
BVMF
XKLS
XBKK
XHKG
XHKG
BVMF
XKRX
XTAI
XMEX
XTAI
XIST
XWAR
BVMF

XNYS
XMEX
XNYS
XNSE
XLON
XJSE

XHKG
XJSE

XHKG

16 626
64838
56 901
286 500
366 500
13 450
652 000
311 700
3 448
19 770
2 408
3543

6 495
199 050
450 200
41919
238 800
158 600
103 652
52214
18 200
12 610
25 500
14532
18 140
475 000
50 654
12 090
29 489
2 459
41 300
1372 000
16 000
239 000
129 000
70 000
16 776
263 911
290 000
13 303
37 500
117 600
122 500
454 000
700 000
13 600
585
340930
86 900
53 834
22 511
17 192
6 000

113 100
307 900
89 400
141 885
48 885
58 592
101 000
28 753
892 000

28 890
25735
17 065
16 029
10574
9156
7792
7 415
5725
5324
4 865
4343
3904
3884
3729
3689
3541
3439
3433
3274
3238
3101
3042
2 985
2936
2672
2 662
2633
2 629
2 385
2253
2180
2 050
2 008
1870
1854
1759
1677
1659
1577
1475
1439
1198
1090
1050
1005
853
787
678
603
500
463
91

230 209

27 982
14 674
11981
7 462
7 091
6776
6 477
6125
6102

% av fon
genhet

0,96%
0,86%
0,57%
0,53%
0,35%
0,30%
0,26%
0,25%
0,19%
0,18%
0,16%
0,14%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,00%

7,66%

0,93%
0,49%
0,40%
0,25%
0,24%
0,23%
0,22%
0,20%
0,20%

Tingyi Holding

101 Corporation

Grupo Modelo

LG Household & Health
UNI-President Enterprises
Cencosud SA

Cia Brasileira De Distribuicao
-Pref

Unilever Indonesia
Amorpacific Corp

Coca-Cola Femsa L

Grupo Bimbo A

CP ALL PCL Foreign

China Resources Enterprises
Kimberly-Clark Mexico A
President Chain Store Corp.
Anadolu Efes Biracilik
Indofood Sukses

Natura Cosmeticos SA

SUN ART RETAIL GROUP LTD
Spar Group Ltd

China Mengniu Dairy Co
BIM BIRLESIK MAGAZALAR
JBS SA

PPB Group

CHAROEN POKPHAND FOODS
foreign

Embotelladoras Arca SAB-NOM
() Cheiljedang Corp

CHAROEN POKPHAND INDONESI

PT

Cosan On

Tsingtao Brewery

CHINA YURUN FOOD GROUP
WUMART STORES INC H
Kernel Holding SA
United Spirits Ltd
Alliance Global Group Inc
CHINA AGRI HOLDINGS
PICK'N PAY STORES
MASSMART

Hypermarcas SA
CHAODA MODERN AGRI.

Summa Dagligvaror

Petroleo Brasileiro-Spon ADR
Gazprom OAO-Spon ADR
Cnooc Ltd

Lukoil OAO-SPON ADR
Sasol Ltd

Petrochina Co Ltd-H

China Petroleum & Chemical
Reliance Industries Ltd

China Shenhua Energy
Petroleo Brasileiro S.A.

Novatek OAO-Spons GDR (USD)

SK Innovation Co Ltd
Ecopetrol SA
Tatneft-Sponsored

OGX Petroleo Gas Participacoes

PTT Pcl foreign

S-0il Corporation

Ptt Exploration & Production F
Ultrapar Participacoes SA SHS
Surgutneftegas

China Coal Energy Co
YANZHOU COAL MINING CO H
Perusahaan Gas Negara TBK
FORMOSA PETROCHEMICAL CO
Bumi Resources

Oil & Natural Gas Corp

XHKG
XKLS
XMEX
XKRX
XTAI
XSGO

BVMF
XIDX
XKRX
XMEX
XMEX
XBKK
XHKG
XMEX
XTAI
XIST
XIDX
BVMF
XHKG
XJSE
XHKG
XIST
BVMF
XKLS

XBKK
XMEX
XKRX

XIDX
BVMF
XHKG
XHKG
XHKG
XWAR
XNSE
XPHS
XHKG
XJSE
XJSE
BVMF
XHKG

XNYS
XLON
XHKG
XLON
XJSE
XHKG
XHKG
XNSE
XHKG
XNYS
XLON
XKRX
XNYS
XLON
00TC
XBKK
XKRX
XBKK
BVMF
XLON
XHKG
XHKG
XIDX
XTA
XIDX
XNSE

288 000
504 600
132 500

1934
537 420
130 495

20 090
329 000
713

63 000
285 900
346 000
164 000
98 800
96 000
41 246
900 500
23 200
358 000
33 027
171 000
13 901
117 400
70 400

341 200
83 751
1286

1307 000
19 400
48 000

193 000
121 000
12 287
25313
972 800
282 000
32247
7277
30 600
500 000

452 200
727 761
2 387 000
67 728
73752

2 802 000
2 174 000
169 444
477 000
66 200
12779
11 443
31386
44931
180 000
114 400
12118
191 700
44900
86 439
570 000
274 000
1540 500
172 000
2 193 500
100 957

5999
5871
5760
5611
5384
5179

4947
4676
4 464
4107
3998
3891
3858
3653
3586
3414
3132
3092
3068
3 045
2741
2 649
2623
2613

2 447
2 445
2215

2124
1925
1822
1738
1732
1704
1607
1572
1471
1276
1044

956

485

218 595

72 818
53183
28 612
24 584
24 142
23916
15 678
15157
14189
11277
10 968
9 670
9579
9117
8 996
7 905
7211
7019
5282
4640
4216
4010
3698
3653
3 607
3 344

0,20%
0,20%
0,19%
0,19%
0,18%
0,17%

0,16%
0,16%
0,15%
0,14%
0,13%
0,13%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%

0,08%
0,08%
0,07%

0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,03%
0,03%
0,02%

7.27%

2,42%
1.77%
0,95%
0,82%
0,80%
0,80%
0,52%
0,50%
0,47%
0,38%
0,36%
0,32%
0,32%
0,30%
0,30%
0,26%
0,24%
0,23%
0,18%
0,15%
0,14%
0,13%
0,12%
0,12%
0,12%
0,11%



KUNLUN ENERGY

Tupras-Rurkiye Petrol Rafinerileri XIST

China Oilfield Services

Polski Koncern Naftowy Orlen
SK Holdings Co Ltd

Coal India Ltd

Adaro Energy Tbk

GS Holding Corp

Indo Tambangrays Megah
Banpu Public co Ltd- for Reg
Tambang Batubara Bukit Asam
Petronas Dagangan

MOL MAGYAR OLAJ GAZIPARI
HRT Participacoes em Petroleo

Reliance Industries-SPONS GDR

144A
Bharat Petroleum Corp Ltd

Summa Energi

China Construction Bank - H

Banco Bradesco-Sponsores ADR

Industrial and Commercial Bank

of China

Bank of China
Itausa-Investimentos
Shinhan Financial Group
China Life Insurance Co
Standard Bank Group Ltd
Housing Development Finance
VTB Bank

Itau Unibanco Holding SA
HDFC Bank

KB Financial Group

CIMB Group Holdings Berhard
Banco Brasil

Ping An Insurance Group
Bank Central Asia

BM&F Bovespa SA

Malayan Banking

Banco Santander-Chile
Bancolombia S.A.

Credicorp Ltd

Banco Santander Brasil SA
Kasikornbank Public

Bank Rakyat Indonesia
Agricultural Bank China - H
Samsung Life Insurance Co
CHINA MERCHANTS BANK H
Sanlam Ltd

China Overseas Land & Invest
Hana Financial Holdings
Remgro Ltd

Firstrand Ltd

Chinatrust Financial Holding
Turkiye Garanti Bankasi

Cathay Financial Holding Co Ltd

Bank Mandiri

Icici Bank

Bankok Bank

Gruop Financiero Banorte-O
ABSA GROUP

Mega Financial Holding CO
Akbank

BANK OF COMMUNICATIONS H
FUBON FINANCIAL HOLDING

Powszechny Zaklad Ubezpiecze

China Pacific Insurance Gr H
POWSZECHNA KASA OS PL N1
Public Bank BHD-Foreign Mkt

Grupo de Inversiones
Suramericana

XHKG
XWAR
XKRX
XNSE
XIDX
XKRX
XIDX
XBKK
XIDX
XKLS
XBUD
BVMF

XLON
XNSE

XHKG
XNYS

XHKG
XHKG
BVMF
XKRX
XHKG
XJSE
XNSE
XLON
XNYS
XNSE
XKRX
XKLS
BVMF
XHKG
XIDX
BVMF
XKLS
XNYS
XNYS
XNYS
BVMF
XBKK
XIDX
XHKG
XKRX
XHKG
XJSE
XHKG
XKRX
XJSE
XJSE
XTAI
XIST
XTA
XIDX
XNSE
XBKK
XMEX
XJSE
XTAI
XIST
XHKG
XTA
XWAR
XHKG
XWAR
XKLS

XBOG

332 000
19 474
260 000
41 096
3861
64 534
1853 000
7976
67 500
16 400
132 000
42 500
3070
700

5260
13 850

7 999 000
310 200

8 132 000
8 848 000
446 514
72 544
975 000
164 825
154 298
508 997
90 300
202 641
51412
684 800
122 500
229 500
1 668 000
267 600
486 800
16 868
20 221
10 356
139 500
274 000
1 442 500
2 464 000
14 942
516 500
287 360
598 000
32 160
65 583
374561
1463 229
291 062
820 080
1168 106
64 252
158 100
251 700
41 469
1085 280
218 673
984 000
646 766
7 602
228 400
68 489
153 300

38816

3241
2 827
2814
2781
2780
2 505
2 480
2 406
1972
1946
1731
1636
1506
1461

959
854
420 371

38 268
35 470

33 090
22336
18 511
17 160
16 524
13 821
12988
12 596
11 489
11 166
11 106
11018
10 670
10372
10 088
9638
9032
8 754
8 256
7772
7670
7 412
7361
7 264
7193
7158
7 040
6851
6803
6 606
6596
6261
6233
6071
5961
5679
5273
5233
4965
4963
4778
4716
4693
4689
4 455
4392
4376

4269

0,11%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%

0,03%
0,03%
13,99%

1,27%
1,18%

1,10%
0,74%
0,62%
0,57%
0,55%
0,46%
0,43%
0,42%
0,38%
0,37%
0,37%
0,37%
0,36%
0,35%
0,34%
0,32%
0,30%
0,29%
0,27%
0,26%
0,26%
0,25%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,23%
0,23%
0,23%
0,22%
0,22%
0,21%
0,21%
0,20%
0,20%
0,19%
0,18%
0,17%
0,17%
0,17%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,15%
0,15%
0,15%

0,14%

Siam Commercial Bank Foreign
Banco Estado Rio Grande Sul
China Citic Bank Corp

OTP Bank

BR Malls Participacoes

AMIL PARTICIPACOES

Bank Pekao SA

Dongbu Insurance

Bangkok Bank Public F
AMMB Holdings BHD

Grupo Financiero Inbursa-O
Growthpoint Properties Ltd
FIRST FINANCIAL HLDG CO
Korea Life Insurance

Axis Bank

Bank of Philippine Islands
YUANTA FINANCIAL HOLDING
HUA NAN FINANCIAL HLDGS
Woori Finance Holdings Co
China Minsheng Banking H
Nedbank Group

CHINA DEV FINANCIAL HLDS
Bank Negara Indonesia

Ayala Land

CHINA RESOURCES LAND
Turkiye Is Bankasi

Cetip SA-balcao Organizado
Sberbank of Russia-GDR REG S
KOTAK MAHINDRA BANK
AFRICAN BANK INVESTMENTS
RMB HOLDINGS

Evergrande Real Estate Group
Porto Seguro

Industrial Bank Of Korea
Daewoo Securities Co
TAIWAN COOPERATIVE Financial
Compartamos SAB de CV
CHANG HWA COMMERCIAL BK
Redefine Properties Ltd
TAISHIN FINANCIAL HLDGS
SINOPAC HOLDINGS

State Bank of India
Commercial Intl Bank-SP GDR
COUNTRY GARDEN HLDGS
MMI Holdings Ltd
SINO-OCEAN LAND HLDGS

Infrastructure Development
Finance

Longfor Properties

Shin Kong Financial Holding
Hong Leong Bank

DLF Ltd

Attijariwafa Bank

CHINA EVERBRIGHT

SOHO CHINA

Korea Exchange Bank
TURKIYE HALK BANKASI
Investec Ltd SA

RHB Capital BHD

SHIMAO PROPERTY HLDGS
China Insurance International
LIC Housing Finance Ltd
RENHE COMMERCIAL HLDGS
KGI SECURITIES CO

SABANCI HLDG (HACI OMER)
Agile Property

DISCOVERY HOLDINGS

BANK OF AYUDHYA FOREIGN LINE

CHINA LIFE INSURANCE CO LTD
LIBERTY HOLDINGS

XBKK
BVMF
XHKG
XBUD
BVMF
BVMF
XWAR
XKRX
XBKK
XKLS
XMEX
XJSE
XTA
XKRX
XNSE
XPHS
XTA
XTA
XKRX
XHKG
XJSE
XTAI
XIDX
XPHS
XHKG
XIST
BVMF
XFRA
XNSE
XJSE
XJSE
XHKG
BVMF
XKRX
XKRX
XTA
XMEX
XTA
XJSE
XTA
XTA
XNSE
XLON
XHKG
XJSE
XHKG

XNSE
XHKG
XTA
XKLS
XNSE
XCAS
XHKG
XHKG
XKRX
XIST
XJSE
XKLS
XHKG
XHKG
XNSE
XHKG
ROCO
XIST
XHKG
XJSE
XBKK
XTA
XJSE

157 200
53 100
987 200
41 002
55 500
59 500
12 652
11 222
99 700
273 100
275 600
213 186
832 204
74 670
30981
372 340
907 226
851 557
55 990
516 000
24 856
1545091
1007 362
1158 900
248 000
222 210
25747
37 500
44963
80729
97 759
791 000
28 600
29 700
35 547
530 000
256 700
570 070
335663
880 610
997 108
9 296
93 736
724 000
127 842
577 000

153 728
232 000
924 000
75 000
74 429
6073
158 000
366 500
38 070
45714
43 492
98 900
269 500
123 400
54 442
1958 000
622 078
72 574
228 000
37 692
281 100
243 742
19978

3979 0,13%
3903 0,13%
3 808 0,13%
3730 0,12%
3 696 0,12%
3593 0,12%
3566 0,12%
3566 0,12%
3553 0,12%
3514 0,12%
3474 0,12%
3358 0,11%
3344 0,11%
3288 0,11%
3232 0,11%
3213 0,11%
3173 0,11%
3152 0,10%
3142 0,10%
3065 0,10%
3 060 0,10%
2 998 0,10%
2 894 0,10%
2 746 0,09%
2732 0,09%
2 670 0,09%
2 550 0,08%
2520 0,08%
2 499 0,08%
2351 0,08%
2266 0,08%
2248 0,07%
2239 0,07%
2 209 0,07%
2 200 0,07%
2184 0,07%
2159 0,07%
2123 0,07%
2109 0,07%
2093 0,07%
2081 0,07%
1943 0,06%
1934 0,06%
1860 0,06%
1856 0,06%
1833 0,06%
1819 0,06%
1798 0,06%
1795 0,06%
1768 0,06%
1759 0,06%
1700 0,06%
1696 0,06%
1672 0,06%
1665 0,06%
1643 0,05%
1628 0,05%
1 600 0,05%
1577 0,05%
1568 0,05%
1556 0,05%
1538 0,05%
1521 0,05%
1423 0,05%
1401 0,05%
1392 0,05%
1356 0,05%
1352 0,04%
1348 0,04%
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SPP EMERGING MARKETS SRI

BANK OF AYUDHYA XBKK 281 300 1345 0,04% LS Corp XKRX 6 896 3119 0,10%
GUANGZHOU R&F PROP H XHKG 247 600 1342 0,04% China Merchants Holding XHKG 154 000 3 065 0,10%
Ayala Corp XPHS 26 892 1307 0,04% Beijing Enterprises Hldg XHKG 74 000 3044 0,10%
Hong Leong Financial Group XKLS 50 000 1261 0,04% Indocement Tunggal Prakarsa XIDX 221 000 2 849 0,09%
YAPI VE KREDI BANKASI XIST 119 326 1165 0,04% REUNERT XJSE 53 000 2 835 0,09%
POLY HNG KNG INVST(CN) XHKG 377 000 1121 0,04% Citic Pacific XHKG 199 000 2 459 0,08%
RMI Holdings XJSE 97 759 1112 0,04% Gamuda XKLS 324100 2376 0,08%
UMW Holdings XKLS 71 100 1076 0,04% Localiza Rent a Car BVMF 24 200 2277 0,08%
Globe Trade Centre SA XWAR 56 451 1048 0,03% Weichai Power XHKG 67 000 2 259 0,08%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI XIST 111 137 988 0,03% Orascom Telecom USD XLON 112 701 2233 0,07%
Indusind Bank Ltd XNSE 33748 984 0,03% Daewoo Shipbuilding XKRX 15 080 2181 0,07%
Bank Danamon Indonesia TBK  XIDX 300 000 930 0,03% Grupo Carso SA De CV-SER 1A XMEX 126 100 2 092 0,07%
Alliance Financial Group XKLS 100 000 854 0,03% )M Corporation XKLS 166 900 2 039 0,07%
Reliance Capital XNSE 21974 667 0,02% GS Engineering & Construction  XKRX 3631 1990 0,07%
Unitech Ltd XNSE 264773 661 0,02% Grupo Aerop Pacifico B XMEX 84 400 1958 0,07%
BS FINANCIAL GROUP INC XKRX 7 890 519 0,02% Airasia BHD XKLS 238 300 1943 0,06%
Bre Bank SA XWAR 1018 500 0,02% All America Latina Logistica BVMF 55 900 1911 0,06%
ICICI Bank Ltd-Spon Adr XNYS 2 453 444 0,01% Doosan Infracore Co XKRX 17 390 1847 0,06%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI  XIST 61 201 433 0,01% KOC HOLDING XIST 89 099 1837 0,06%
Getin Holding SA XWAR 30587 430 0,01% MISC BHD XKLS 153 900 1821 0,06%
Inmuebles Carso SA XMEX 59 500 306 0,01% CHINA AIRLINES XTAI 607 000 1814 0,06%
Banco do Brasil SA-Spon 00TC 3 400 294 0,01% Shanghai Electric XHKG 554 000 1756 0,06%
Korea Investment HIdg. XKRX 720 156 0,01% Korean Air Lines Co Ltd XKRX 6 775 1754 0,06%
ARROWHEAD PROPERTIES A XJSE 10 585 51 0,00% Zoomlion Heavy Industry Sci XHKG 234 820 1733 0,06%
ARROWHEAD PROPERTIES B XJSE 10 585 36 0,00% AIR CHINA H XHKG 330 000 1672 0,06%
HIWIN TECHNOLOGIES CORP XTAI 30 000 1671 0,06%
Doosan Corp XKRX 1931 1643 0,05%

ASPEN PHARMACARE HLDGS XJSE 47 923 3934 0,13% China Cosco Holdings XHKG 486 500 1 640 0,05%
Sun Pharmaceutical Indus XNSE 53 097 3411 0,11% CHINA RAILWAY GROUP H XHKG 200 000 1501 0.05%
Dr. Reddy's Laboratories XNSE 15139 3084 0,10% DONGFANG ELECTRIC CORP H XHKG 70 400 1429 0,05%
Celltrion XKRX 12 229 2 642 0,09% AVENG XISE 50818 1424 0,05%
CIPLA Lid bz B 220 0,08 China Southern Airlines XHKG 410 000 1422 0,05%
NETCARE Wz 150 219 B2 0:08% Guangdong Investment XHKG 334000 1389 0,05%
SINOPHARM GROUP CO H XHKG 124 000 2 042 0,07% Jiangsu Expressway XHKG 220 000 1388 0,05%
SHANDONG WEIGAO GP MED H  XHKG 280 000 1728 0,06% Adani Enterprises XNSE 34511 1308 0,04%
RICHTER GEDEON WD 170y 17 000 Zhejiang Expressway Co-H XHKG 292 000 1299 0,04%
LUPIN Mz 2 719 17 0.06%  iprakash Associates XNSE 190 526 1289 0,04%
Diagnosticos Da America SA BVMF 27 400 1561 0,05% CHINA SOUTH LOCOMOTIVE H XHKG 326 000 1278 0,04%
Ranbaxy Laboratories Ltd XNSE 26 091 1364 0,05% ZHUZHOU CSR TIMES ELEC H 84 000 1262 0,04%
Piramal Healthcare Ltd XNSE 21 669 1058 0,04% Daelim Industrial Co Ltd XKRX 5312 1235 0,04%
stimmalkialsovsid 281525 0,862 Hyundai Mipo Dockyard XKRX 1734 1156 0,04%
Hyundai Heavy Industries XKRX 8560 13 091 0,44% CHINA SHIPPING CONTAIN H XHKG 710 000 1109 0,04%
LG Corp XKRX 35 408 12 937 0,43% CHINA RAILWAY CONST H XHKG 291 000 1099 0,04%
Samsung C&T Corporation XKRX 29793 12074 0,40% EVA AIRWAYS CORP WEd 225 Aoy 20 OEBzs
Sime Darby XKLS 378 600 7532 0,25% Hanjin Shipping Co Ltd XKRX 14 398 972 0,03%
Samsung Heavy Industries XKRX 44510 7390 0,25% ENKA INSAAT VE SANAYI BT Ol 7 oL Qe
Lan Airlines SA XNYS 37 289 5041 0,20% Walsin Lihwa Corp XTAI 430 000 849 0,03%
CCR. S.A. BVMF 127 600 5731 0,19% WAN HAI LINES XTAI 241 500 801 0,03%
United Tractors XIDX 277 409 5526 0,18% TURK HAVA YOLLARI e o B 722 0020
Glovis Co Ltd XKRX 4618 5276 0,18% CHINA HIGH SPEED TRANSMI XHKG 234 000 702 0,02%
Bidvest Group Ltd XISE 39932 5249 0,17% Gol Linhas Aereas - Pref BVMF 12 800 585 0,02%
Samsung Enginneering Co Ltd XKRX 4214 5053 0,17% Hyundai Merchant Marine XKRX 3 600 538 0,02%
Tata Motors XNSE 187 375 4322 0,14% CHINA SHIPPING DEV H XHKG 74 000 317 0,01%
Samsung Techwin Co Ltd XKRX 12 797 4051 0,13% Tata Motors Ltd-SPON ADR MY BEE R8> 0.0
Empresas Copec SAC XSGO 43 670 3999 0,13% Larsen & Toubro-GDR Reg S XLON 1903 250 0,01%
LS Industriel Systems XKRX 10 053 3978 0,13% Gol Linhas Aereas rights 2011 ~ BVMF 637 30 0,00%
Bharat Heavy Electricals XNSE 126 618 3 904 0,13% Summa Industri 228 614 7.61%
Orascom Construction -GDR XLON 16 379 3 806 0,13% Taiwan Semiconductor XNYS 649 764 57 505 1,91%
E'Z;‘;‘t‘:iidﬁgﬁi”ee””g & . 0032 - 013% Infosys Limited XNSE 62 203 22224 0,74%
Far Eastern New Century XTAI 458 350 3648 0,12% Hon Hai Precision A LRL=SEE00 2161 G
Doosan Heavy Industries XKRX 9361 3626 0,12% Tencent Holdings Ltd XHKG 141 600 19 510 0,65%
Alfa XMEX 47 900 3577 0,12% LG Electronics XKRX 35502 15718 0.52%
Anhui Conch Cement XHKG 171 000 3479 0.12% Hynix Semiconductor XKRX 113 880 14 875 0,49%
Empresa bras De Aeronautica ~ BVMF 80 400 3475 0,12% High Tech Computer WEd 105 ST &7 D20
China Communications LG.Philips LCD Co Ltd XKRX 75 860 11 060 0,37%
Construction XHKG 640 000 3429 0,11% Samsung SDI XKRX 13727 10 905 0,36%
SM Investments XPHS 34 880 3176 0,11% Tata Consultancy XNSE 65 529 9818 0,33%
Larsen & Toubro Ltd XNSE 24703 3172 0,11% NHN Corp XKRX 7 275 9135 0,30%
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Mediatek XTAI 144 000 9047 0,30% Cia de Minas Buenaventura - ADR  XNYS 31777 8352 0,28%

Samsung Electro Mechanics XKRX 17 578 8128 0,27% Nan Ya Plastic Corp XTAI 598 000 8 137 0,27%
Redecard BVMF 55 500 5954 0,20% Harmony Gold Mining Co Ltd XJSE 96 862 7 814 0,26%
Quanta Computer XTAl 382 000 5509 0,18% Industrias Penoles CP XMEX 24 415 7 334 0,24%
Delta Electronics XTAl 299 000 4874 0,16% MMC Norilsk Nickel JSC-ADR XLON 67 814 7117 0,24%
Asustek Computer XTAI 93 940 4583 0,15% Honam Petrochemical XKRX 3900 6916 0,23%
Cielo BVMF 25720 4 556 0,15% Formosa Chemical Fibre XTAI 362 000 6 549 0,22%
Compal Electronics XTAI 665 000 4547 0,15% Gerdau SA - Spon XNYS 119 800 6414 0,21%
Lenovo Group XHKG 994 000 4 545 0,15% Southern Copper Corp XNYS 28 885 5976 0,20%
NCsoft Corporation XKRX 2 330 4264 0,14% CIA Siderurgica Naclional SA XNYS 96 200 5395 0,18%
Wipro Ltd XNSE 71193 3 664 0,12% LG CHEM PREF 8 363 5350 0,18%
Advanced Semiconductor Siam Cement XBKK 67 000 5328 0,18%
Engineering XTAI 588 665 3452 0,11% Cemex Cpo XMEX 1452 144 5314 0,18%
Synnex Technology International  XTAI 192 000 3178 0,11% Petronas Chemicals Group Bhd  XKLS 376 100 5043 0.17%
AU Optronics XNYS 106 100 3 142 0,10% Hyundai Steel Co XKRX 8137 4634 0,15%
Acer Inc. A 80000 288 157 Taiwan Cement XTAI 566 000 4485 0,15%
United Microelectronics XNYS 197 376 2 896 0,10% KUMBA IRON ORE XISE 10 539 4474 0,15%
CATCHER TECH CO XTAl 85 000 2704 0,09% Anglo American Platinum XJSE 8170 3691 0,12%
Siliconware Precision-SP ADR XNGS 88 700 2 651 0,09% Inversiones Argos SA XBOG 60 644 3607 0,12%
Lite-On Technology XTAI 332 655 2 568 0,09% Semen Gresik XIDX 412 000 3566 0,12%
TOTVS SA BVIG 19 500 2 0,08% Kuala Lumpur Kepong XKLS 70 800 3476 0,12%
Foxconn Technology Co 2 108150 2365 0.08% KGHM Polska Miedz S.A. XWAR 15 528 3429 0,11%
ZTE CORP H GING 103 560 2225 0,07% Jindal Steel & Power Ltd XNSE 56 932 3330 0,11%
WISTRON CORP X 254 086 2206 0,07% China National Building MA- H  XHKG 424000 3301 0,11%
Pegatron Corp M 2824000 216 Q0% Minera Frisco SAB de CV XMEX 130 000 3238 0,11%
Kingboard Chemical Holdings XHKG 102 000 2071 0,07% Empresas CMPC SA XSGO 127 460 3208 0,11%
SIMPLO TECHNOLOGY CO ROCO 49 500 1984 0,07% JIANGXI COPPER CO H XHKG 214 000 3170 0,11%
Powertech Technology XTAI 135 300 1964 0,07% Bradespar SA BVMF 26 600 3008 0,10%
Mstar Semiconductor Inc XTAI 53 943 1930 0,06% Mexichem Sab De CV XMEX 136 500 2944 0,10%
EPISTAR CORP XTAI 129 000 1878 0,06% DC Chemical Co XKRX 2115 2763 0,09%
WPG HOLDINGS CO XTAl 231 080 1826 0,06% EXXARO RESOURCES XISE 19217 2741 0,09%
GREAT WALL MOTOR COMPANY-H XHKG 178 500 1787 0,06% Korea Zinc XKRX 1 460 2 641 0,09%
Hon Hai Precision-GDR Reg S XLON 47 372 1786 0,06% Hindalco Industries XNSE 167 706 2508 0,08%
ALIBABA.COM XilG 24 S 1726 0,06% Asia Cement Corporation XTAI 322 320 2 481 0,08%
PRIME VIEW INTERNATIONAL ROCO 192 000 1717 0,06% AFRICAN RAINBOW MINERALS XISE 16 566 2 405 0,08%
UNIMICRON TECHNOLOGY XA 202 000 1628 0,05% Gerdau Metalurgica SA Pref BVMF 33 200 2185 0,07%
HCL Technologies Ltd XNSE 30987 1552 0,05% Tata Steel XNSE 48 818 2113 0,07%
Macronix International XTAI 566 000 1551 0,05% CHINA PETROCHEMICAL DEV
NOVATEK MICROELECTRS XTAI 88 000 1512 0,05% CORP XTAI 336 600 2 054 0,07%
TRIPOD TECHNOLOGY CORP XTAI 87 690 1449 0,05% Usinas Siderurgicas De Minas BVMF 32 000 2017 0,07%
Clevo Company XTAI 132 000 1432 0,05% Ambuja Cements XNSE 99 906 2 004 0,07%
TPK Holding Co Ltd XTAl 15 750 1407 0,05% Zhaojin Mining Industry - H XHKG 178 000 1939 0,06%
SK C&C CO LTD XKRX 1981 1379 0,05% PRETORIA PORTLAND CEMENT XJSE 80 677 1876 0,06%
INTIME DEPARTMENT STORE XHKG 180 500 1267 0,04% Taiwan Fertilizer Co. Ltd XTAI 117 000 1 868 0,06%
RICHTEK TECHNOLOGY CORP XTAl 41 000 1165 0,04% Aluminum Corporation of China
Wintek Corporation XTAI 236 483 1151 0,04% Ltd-H RS 000000 1750 0:06%
BYD CO H XHKG 73 000 1085 0,04% ACC Ltd XNSE 12 103 1776 0,06%
CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP  XHKG 236 000 1077 0,04% ZYIN MINING GROUP H WG 0551000 170 0:06%
SMIC XHKG 3159 000 1046 0,03% ULTRATECH CEMENT 11 344 1708 0,06%
CHIMEI INNOLUX CORP XTA 370 000 1022 0,03% ARCELORMITTAL STH AFRICA XJSE 27 381 1594 0,05%
seoul Semiconductor XKOS 6 499 812 0,03% CHINA BLUECHEMICAL H XHKG 300 000 1557 0,05%
Advanced Semiconductor E-Adr  XNYS 24 416 726 0,02% Usiminas Sider Minas BT WY 1522 D%
NAN YA PRINTED CIRCUIT XTAI 45320 631 0,02% Duratex SA B B 145 0050
LG Innotek Co Ltd XKRX 1407 568 0,02% Lafarge Malayan Cement XKLS 97 200 1471 0,05%
Wistron Corporation - GDR Regs  XLON 3149 397 0,01% TITAN INDUSTRIES [TD ANSH 66 619 1471 0,05%
Powerchip Semiconductor ROCO 1 745 000 340 0,01% EREGLI DEMIR CELIK FAB. XIST 108 243 1289 0,04%
Coretronic Corp ROCO 10 000 46 0,00% NINE DRAGONS PAPER XHKG 282 000 1217 0,04%
Summa Informationsteknologi 340 770 11,34% Sesa Goa Ltd XNSE 56 853 1199 0,04%
Angang New Steel XHKG 234000 1155 0,04%
Vale SA-AP Pref ADR XNYS 243 900 34 443 1,15% Shougang Fushan Resources XHKG 496 000 1151 0,04%
Vale SA-SP Adr XNYS 213 200 31350 1,04% PTT GLOBAL CHEMICAL PCL
Posco XKRX 11231 25397 0,85% Foreign XBKK 85 600 1135 0,04%
Gold Fields Ltd XISE 165 718 17 533 0,58% United Phosphorus Ltd XNSE 61 261 1004 0,03%
LG Chem XKRX 8614 16 275 0,54% HUABAO INTL HLDG XHKG 281 000 985 0,03%
China Steel Corp XTAI 1615 150 10 532 0,35% Sappi Ltd XJSE 48 707 984 0.03%
Uralkali-Spon XLON 41133 10 151 0,34% BBMG CORP H XHKG 198 500 904 0.03%
Quimica y Minera de Chile XNYS 25 061 9251 0,31% NORTHAM PLATINUM XJSE 33323 849 0.03%
Formosa Plastic Corp XTAI 504 000 9220 0,31% Braskem SA-Pref A BYMF 16 600 781 0,03%
Impala Platinum Holdings Ltd  XJSE 63 834 9071 0,30% BARLOWORLD LTD XJSE 10 278 656 0,02%

SPP FONDER AB | 101



ARSBERATTELSE 2011
SPP EMERGING MARKETS SRI

FIBRIA CELULOSE ON
Suzano Papel e Celulose SA
SYNTHOS SA

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA

SPA
Hyosung Corp
Summa Material

China Mobile Ltd

America Movil S.A.B. De C.V.
MTN Group Ltd

China Unicom Hong Kong
Telefonica Brasil SA

MOBILE TELESYS ADR (USD)
Telekomunikasi Indonesia TBK
China Telecom Corp

Taiwan Mobile

KT Corp

VODACOM GROUP

SK Telecom

Chunghwa Telecom

Axiata Group

Maxis BHD

FAR EASTONE TELECOM. CO

Advanced Info Service Public
Foreign line

Digi.Com

Telekomunikacja Polska SA
Philippine Long Distance
Tim Participacoes SA New
Maroc Telecom

Tele Norte Leste SA

SK Telecom

TURKCELL ILETISIM HIZMET
TURK TELEKOMUNIKASYON
TELEFONICA 02 CZECH REP.
Telekom Malaysia

CHINA COMM SERVI H
MAGYAR TELEKOM

Summa Telekom

Cemig SA Adr

Empresa Nacional Electricidad SA
Rushydro Ojsc -ADR

Enersis S.A.

Korea Electric Power

CEZ AS

Tenaga Nasional

CPFL Energia SA

Cia Sanemento Basico De SP
PGE SA

Tractebel Energia SA

Copel PNB

Centrais Eletricas Brasilier
Centrais Eletricas Brasilier PR B
Gail India

XINAO GAS HOLDINGS

Cesp Pref B

Petronas Gas

Interconexion Elevtrica SA
NTPC Ltd

Manila Electric Company
Power Grid Corp of India Ltd
GCL POLY ENERGY

CHINA LONGYUAN POWER H
CHINA RESOURCES CEMENT
Tauron Polska Energia SA
Tata Power Co

HUANENG POWER INTL H(HKD
YTL Corporation Berhad
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BVMF
XWAR

XWAR
XKRX

XHKG
XMEX
XJSE
XHKG
BVMF
XNYS
XIDX
XHKG
XTA
XNYS
XJSE
XKRX
XNYS
XKLS
XKLS
XTAI

XBKK
XKLS
XWAR
XPHS
BVMF
XCAS
BVMF
XNYS
XIST
XIST
SPAD
XKLS
XHKG
XBUD

XNYS
XNYS
XLON
XNYS
XKRX
SPAD
XKLS
BVMF
BVMF
XWAR
BVMF
BVMF
BVMF
BVMF
XNSE
XHKG
BVMF
XKLS
XBOG
XNSE
XPHS
XNSE
XHKG
XHKG
XHKG
XWAR
XNSE
XHKG
XKLS

11 800
24000
56 573

2 685
779

817 500
5756 000
249 844
842 000
50 760
78 197

1 448 500
1964 000
337 400
52 400
62 130
5325

19 180
383 600
348 900
310 000

129 600
471 000
112 457
9720
112 438
32 599
50 200
32 700
91 476
108 163
14 255
157 500
386 000
60518

60 000
23 836
343 305
53 620
38 240
18 062
367 300
47 200
22 000
88 202
29 200
22 400
48 700
31100
60 047
132 000
23 300
83 000
65 000
111733
58 760
175 640
1040 000
368 000
378 000
177 487
144 540
350 000
393 000

602
595
497

451
248
381 350

54 768
44732
30 492
12 144
9 682
7 869
7721
7 662
7211
5618
4 695
4 484
4376
4264
4135
3994

3956
3952
3 868
3862
3818
3535
3 240
3051
2949
2756
1906
1689
1192
888
254 511

7317
7 247
7178
6 480
5814
4954
4 686
4514
4207
3 645
3215
3203
3193
3069
2974
2901
2 830
2728
2574
2320
2271
2270
1992
1972
1932
1896
1628
1276
1258

0,02%
0,02%
0,02%

0,01%
0,01%
12,69%

1,82%
1,49%
1,01%
0,40%
0,32%
0,26%
0,26%
0,25%
0,24%
0,19%
0,16%
0,15%
0,15%
0,14%
0,14%
0,13%

0,13%
0,13%
0,13%
0,13%
0,13%
0,12%
0,11%
0,10%
0,10%
0,09%
0,06%
0,06%
0,04%
0,03%
8,47%

0,24%
0,24%
0,24%
0,22%
0,19%
0,16%
0,16%
0,15%
0,14%
0,12%
0,11%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,05%
0,04%
0,04%

Glow Energy Plc - Foreign
Reliance Infrastructure

PICC Property & Casualty
Brilliance Chi

Cosco Pacific

HOTAI MOTOR COMPANY LTD
HYUNDAI WIA CORP

ABOITIZ EQUITY VENTURES INC

KOREA KUMHO PETROCHEMI-
CAL CO

XBKK
XNSE
XHKG
XHKG
XHKG
XTA

XKRX
XPHS

XKRX

94 700
18 660
409 200
386 000
256 000
57 000
1876
220 000

662

Summa Samhallsservice

Summa Aktier

Summa Overlatbara virdepapper som ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad

1173 0,04%

821 0,03%

3792 0,13%

2 855 0,09%

2 049 0,07%
1878 0,06%
1591 0,05%
1381 0,05%

660 0,02%

117 744 3,92%
2911 399 96,87%
2911 399 96,87%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad

marknad

iShares MSCI Emerging Markets

Index

Ishares MSCI EEastern Europe
10/40

Dr. Reddy's Laboratories 9.25
03/24/14

ARCX

XLON

XNSE

Antal

186 300

210 812

103 596

Summa Ovriga finansiella instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad

Summa Portfoéljinnehav

Marknads-
varde i tkr formogenhet

48 455

36 407

77

84939

2 996 338

% av fond-

1,61%

1,21%

0,00%

2,82%

99,70%

Ovriga tillgdngar och skulder

Total summa fondformoégenhet

Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Namn

Petroleo Brasileiro S.A.
LG Chem

Firstrand Ltd

SK Telecom

Centrais Eletricas Brasilier
RMB Holdings

Dr. Reddy's Laboratories
BANK OF AYUDHYA
Grupo Carso

Redefine Properties Ltd
Gol Linhas Aereas

9134

3 005 472

0,30%

100,00%

% av fondférmoégenhet

2,80%
0,72%
0,28%
0,25%
0,21%
0,11%
0,11%
0,09%
0,08%
0,07%
0,02%
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Organisationsnummer
556397-8922

Sate
Stockholm

Styrelse

Johan Torngren, Styrelseordférande
Peter Engdahl

Kristina Akerstrand

Lars-Erik Eriksen

Ledning
Liza Jonson, VD
Peter Beckman, vice VD

Revisor
Deloitte AB, representeras av Elisabeth
Werneman

Agare

SPP Fonder AB (bolaget) ags till 100 procent
av Storebrand Holding AB som i sin tur ags
av Storebrand Livsforsikring AS. Bolagen
ingdr i Storebrandkoncernen som ar noterad
pa Olso Bors.

Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet
att i enlighet med lagen (2004:46) om inves-
teringsfonder, bedriva fondverksamhet samt
darmed forenlig verksamhet.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har schematiskt delat in
verksamheten i foljande tre huvudsegment:
(a) forvaltning;

(b) administration; och

() forsaljning och marknadsforing av fonderna.
Fondbolaget hanterar sjalvt (b) och (c) och
har uppdragit Storebrand Kapitalforvaltning
AS (a) och de tekniska IT-delarna av (b).
Vidare finns 6verenskommelser med andra
enheter inom Storebrandkoncernen och
med vissa externa fondformedlare angaende
distribution av fonderna.

Distributorer

Fondbolaget har ingatt distributionsavtal med
SPP Liv Fondforsakring AB (516401-8599),
Swedbank AB (502017-7753),

Avanza Bank AB (556573-5668),

Nordnet Bank AB (516406-0021),

MFEX (5565590634,

Nasdaq OMX (556405-0127) och
Pensionsmyndigheten (202100-6255).

Tillstand

Fondbolaget erhdll den 22 januari 2009
tillstand fran Finansinspektionen att bedriva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

Forvaringsinstitut
J.P. Morgan Europe Limited (UK), Stockholm
Bankfilial

Svensk kod for fondbolag

SPP Fonder AB ar medlem i Fondbolagens
Forening och foljer "Svensk kod for
fondbolag”.

Bdsta mojliga resultat

Ett fondbolag ska enligt Finansinspektionens
regelverk verka for att erhalla basta majliga
resultat vid placering av order hos nagon
annan for fondernas rakning. SPP Fonder AB
har darfor faststallt interna instruktioner for
att uppna basta madjliga resultat nar bolaget,
eller den part bolaget via uppdragsavtal gett
uppdraget att utfora portfoljtransaktioner el-
ler placera order for de av bolaget forvaltade
fonderna. De interna instruktionerna tar
hansyn till ett flertal faktorer sasom pris,
kostnad, snabbhet, sannolikhet for utforande
och awveckling, transaktionens storlek och art
samt andra for utforandet vasentliga forhal-
landen. Vid beddmningen av ovanstaende
faktorers relevans skall bolaget ta hansyn

till mal, placeringsinriktning och riskprofil for
fonden, transaktionens beskaffenhet samt
utmarkande egenskaper for det finansiella
instrumentet och dess handelsplats.

Andelsdgare kan fa tillgang till bolagets
instruktion for basta mojliga resultat
vid utférande av portfoljtransaktioner
vid forfragan.

Ersattningsprinciper

SPP Fonder ABs styrelse faststallde under
2011 uppdaterade principer for ekonomisk
ersattning i bolaget. Principerna foljer Store-
brandskoncernens ersattningspolicy, och
omfattar alla anstallda i bolaget. Principerna
foljer de av Finansinspektionens faststallda
allmdnna rad som omfattar forsakringsbolag,
fondbolag, borser clearingorganisationer och
institut for utgivning av elektroniska pengar,
FFFS 2011:02.

Styrelsen har inrattat ett sarskilt ersattnings-
utskott som bestar av tva Styrelseledaméter,
varav en ar att betrakta som oberoende till
bolaget och bolagsledningen. | ersattnings-
utskottets uppdrag ingar att fortlopande
behandla och utarbeta riktlinjer i fragor
om loner och ovriga anstallningsvillkor,
pensionsformaner, rorliga ersattningar
samt ersattningsfragor av principiell natur.

Den ekonomiska ersattningen ska bidra till
att attrahera, utveckla och behalla kompe-
tenta, motiverade och utvecklingsinriktade
medarbetare som tillsammans bidrar till
langsiktigt vardeskapande i koncernen. En
optimal anvandning av ekonomiska ersatt-
ningen bidrar till att skapa en kultur med
tydliga mal for alla medarbetare och med
tillforlitliga utvarderingar som genomfors
av chefer, dar man skiljer mellan goda och
mindre goda prestationer.



Den fasta I6nens storlek ska baseras pa
medarbetarnas prestationer och bedom-
ningar av om de ligger lagt, genomsnittligt
eller hogt i forhallande till andra anstallda
med jamforbara befattningar. Konsekvent
ska likvardiga resultat och likvardigt ansvar
ha samma niva pa den fasta grundlonen.
Lonenivan for befattningen ska vara mark-
nadsmassig. Justeringar av de fasta l6nerna
ska goras inom det I6neutrymme som finns
pa koncernniva och inom de olika affars-
omradena/enheterna. Huvudprincipen ar
att den fasta I6nen ska ses Over/justeras en
gang om aret. Vid byte av befattning gors en
oversyn av [6nen

Rorlig ersattning tillampas med forsiktig-

het for att inte paverka bolagets 6nskade
riskprofil. Styrelsen fattar beslut om det
slutliga beloppets storlek for rorlig ersatt-
ning, med beaktande av det beslut om total
tilldelning av rorlig ersattning som fattas pa
central niva. Av tilldelad rorlig ersattning till
ledande befattningshavare skjuts 60 % av
utbetalningen upp i minst tre ar. Innan rorlig
ersattning betalas ut ska resultatet som er-
sattningen baseras pa sakras och utvarderas
(riskjusteras). Den uppskjutna ersattningen
kan bestammas till noll och helt eller delvis
falla bort vid sarskilda situationer. Exempel
pa sarskilda situationer ar om det i efter-
hand visar sig att den anstallde, avdelningen
eller bolaget inte uppfyllt resultatkriteri-
erna eller om bolagets stallning férsamras
vasentligt. Ansvariga for och medarbetare
inom fondbolagets funktion for riskkontroll
respektive funktion for regelefterlevnad har
enbart fast ersattning.

Bolagets ersattningspolicy ses over arligen
eller vid behov. Andelsagare kan fa tillgang
till bolagets fullstandiga principer for ekono-
misk ersattning via www.sppfonder.se eller
vid forfragan.

Hantering av intressekonflikter

Enligt lag (2004:46) om investeringsfonder
ska fondbolag vid forvaltningen av en fond
uteslutande handla i fondandelsagarnas
gemensamma intresse. SPP Fonder ABs
styrelse har darfor faststallt instruktion for
identifiering och hantering av intressekon-
flikter i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2008:11. Bolaget ska
motverka att eventuella intressekonflikter
far negativa konsekvenser for Fondbolagets
kunder. Den grundlaggande utgangspunkten
ar att kunderna ska likabehandlas och att
kundernas intressen ska prioriteras framfor
bolagets eller personer som ar associerade
med bolaget. Kunden ska delges information
om eventuella intressekonflikter som kan
komma att paverka de tjanster som kunden
erhaller.

Bolaget har identifierat potentiella intresse-
konflikter i foljande kategorier:

1. mellan kunder

2. mellan kunder och bolaget

3. mellan kunder och bolaget narstaende
personer,

4. sarskilt inom styrelsen.

Identifiering och hantering av intressekonflik-
ter ska ske I6pande i Fondbolagets dagliga
verksamhet. Bolaget ska minst arligen
genomfora och dokumentera en analys

over potentiella intressekonflikter som kan
uppsta. Bolaget ska ha sarskild uppsikt ver
de tjanster/produkter dar det kan uppst3,
eller har uppstatt intressekonflikter som
innebar en reell risk betraffande en eller flera
kunders intressen.

Andelsagare kan fa tillgang till bolagets
instruktion for identifiering och hantering av
intressekonflikter via www.sppfonder.se eller
vid forfragan.

Klagomal

Kundklagomal ar ett av manga satt att fa
uppmarksamhet pa de saker som inte fung-
erar sa bra och det ger oss som bolag en
chans att standigt forbattras. Vi ser positivt
pa de synpunkter som vi far ta del av fran
vara kunder. Synpunkter och klagomal kan
kostnadsfritt framforas till bolaget.

Andelsagare kan fa tillgang till bolagets rutin
for klagomalshantering via www.sppfonder.
se eller vid forfragan.

Agarpolicy

Fondbolag skall, i enlighet med lagen
(2004:46) om investeringsfonder (LIF)

och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:11) om investeringsfonder och gallande
praxis handla uteslutande i fondandelsagar-
nas gemensamma intresse.

Fondbolaget skall avseende det kapital som
forvaltas for fondandelsagarnas rakning
utdva en agarroll i de marknadsbolag, dar
de forvaltade fonderna hor till de storre
dgarna eller dar detta av andra skal bedéms
som vasentligt. Agarrollen skall utdvas pa ett
sadant satt att fondandelsagarnas intresse
beaktas, t ex genom att bolagens varde
langsiktigt maximeras. Primart sker detta i
fragor rorande sammansattningen av res-
pektive bolags styrelse och forfarandet vid
bolagsstammor.

Mot bakgrund av detta och Fondbolagens
Forenings riktlinjer for agarstyrning har sty-
relsen i SPP Fonder AB faststallt en instruk-
tion for agarstyrning. Utifran den enskilda
fondens forutsattningar ska rostratter utdvas
i andelsagarnas gemensamma intresse.
Bolaget ska, dar sa ar motiverat utifran
andelsagarnas intresse, utnyttja rostratten
pa bolagsstammor i foretag dar fonden

sjalv ar aktiv. Rostratter far endast utovas i
enlighet med den ber6rda fondens mal och
placeringsinriktning. Bolaget ska I6pande
bevaka relevanta foretagshandelser. Bolaget
har dock i normalfallet inte ambitioner att
utdva aktivt agarskap, det vill saga agarskap
som syftar till direkt paverkan pa foretagets
skotsel. Bolaget ska darfor vanligtvis inte en-
gagera sig aktivt i foretags val av strategier,
affarsinriktning eller andra sadana fragor,
annat an om de aktualiseras i samband
med foretagsuppkop eller 6verlatelse av
verksamhetsgrenar. Bolaget ska alltid verka
for att foretag som de forvaltade fonderna
investerar i agerar enligt relevanta koder
och riktlinjer samt i Ovrigt enligt god sed pa
aktiemarknaden

Andelsagare kan fa tillgang till bolagets

policy for agarstyrning via www.sppfonder.se
eller vid forfragan.
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Redovisnings-
principer

Styrelse och vd:s
underskrift
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Fondens redovisningsprinciper bygger pa
god redovisningssed och ar i tillampliga de-
lar upprattad enligt lagen om investerings-
fonder, Finansinspektionens foreskrifter
FFFS 2008:11, Finansinspektionens allmanna
rad och vagledning, Fondbolagens forenings
rekommendationer samt bokforingslagen.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive
skulder och derivatinstrument varderas till
gdllande marknadsvarde. Gallande mark-
nadsvarde faststalls genom olika metoder,
vilka tillampas enligt foljande ordning:

Styrelse och vd:s underskrift

Styrelsen och verkstallande direktoren for
SPP Fonder AB avger harmed arsberattelse
for nedanstaende till bolaget horande inves-
teringsfonder rakenskapsaret 2011.

Johan Térngren
Styrelseordférande

Liza Jonson
Verkstallande direktor

1. Om det finansiella instrumentet handlas
pa en aktiv marknad anvands senaste
betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte
handlas pa en aktiv marknad harleds
gdllande marknadsvarde utifran
information om liknande transaktioner
som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa,
eller blir uppenbart missvisande, faststalls
gallande marknadsvarde genom att en
varderingsmodell som ar etablerad pa
marknaden anvands.

SPP Aktiefond Sverige Aktiv
SPP Aktiefond Sverige

SPP EMU Blandfond

SPP Aktiefond Europa

SPP Aktieindexfond Global Sustainability
SPP Aktiefond Japan

SPP Obligationsfond

SPP Penningmarknadsfond
SPP Aktiefond USA

SPP Generation 4o-tal

SPP Generation 50-tal

SPP Generation 60-tal

SPP Generation 70-tal

SPP Generation 8o-tal

SPP Bygga

SPP Leva

SPP Emerging Markets SRI

Stockholm den 20 april 2012

Lars-Erik Eriksen
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REVISIONSBERATTELSE

Rapport om arsberattelse ReV|S|OnSberattelse

Vi har i egenskap av revisorer i SPP Fonder AB, organisationsnummer 556397-8922, reviderat
arsberdttelsen for nedanstaende fonder for rakenskapsaret 2011.

Fondbolagets ansvar for arsberattelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberattelsen och for att lagen om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampats vid upprattandet och for
den interna kontroll som fondbolaget bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsberattelsen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sdkerhet att arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information

i arsberattelsen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
bedodma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ar relevanta for hur fondbolaget upprattar arsberattelsen i syfte att
utforma granskningsatgdrder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets interna kontroll.

En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den overgripande presentationen i arsberattelsen. Vi anser att de revisionsbevis vi
har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Enligt var uppfattning har arsberattelsen i allt vasentligt upprattats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra foérordningar
UtOver var revision av arsberattelsen har vi aven reviderat fondbolagets forvaltning for nedan-
stdende fonder for rakenskapsaret 2011.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om investeringsfonder.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forvaltningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag for vart uttalande om
forvaltningen har vi utdver var revision av arsberattelsen granskat vasentliga beslut, atgarder
och forhallanden i fonden for att kunna beddma om fondbolaget handlat i strid med lagen om
investeringsfonder. Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund for vart uttalande.

Uttalande
Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder
eller fondbestammelserna.

SPP Aktiefond Sverige Aktiv SPP Generation 4o-tal
SPP Aktiefond Sverige SPP Generation 50-tal
SPP EMU Blandfond SPP Generation 60-tal
SPP Aktiefond Europa SPP Generation 70-tal
SPP Aktieindexfond Global Sustainability SPP Generation 8o-tal
SPP Aktiefond Japan SPP Bygga

SPP Obligationsfond SPP Leva

SPP Penningmarknadsfond SPP Emerging Markets SRI

SPP Aktiefond USA

Stockholm den 20 april 2012
Deloitte AB

Elisabeth Werneman
Auktoriserad revisor
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Aktiefond
En fond som till minst 75 procent placerar i
aktier eller aktierelaterade vardepapper.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskmatt som beskriver hur fondens
kursutveckling foljer utvecklingen av
jamforelseindex. Berdknas som standard-
awikelsen for differensen i avkastningen pa
fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Avkastning
Utrycker hur vardet pa fondandelarna har
utvecklat sig under aktuell period.

Andelsvarde

Vardet pa en fondandel beraknas som
fondens alla tillgdngar dividerat med antalet
andelar. Andelsvardet for respektive ar ut-
trycks som bokslutskursen.

Antal Andelar

Antal uteldpande fondandelar den sista
bankdagen respektive ar. Uttrycks i tusen
andelar.

Beslutad Utdelning

Det belopp som ska delas ut under det
foljande aret som foljd av respektive ars
skattemadssiga resultat.

Blandfond
En fond som placerar i bade aktier och
rantebarande vardepapper.

Datum for utdelning
Det datum da utdelning lamnades (avstam-
ningsdag).

Derivat
Ett instrument vars varde ar kopplat till
vardet av en underliggande tillgang.

Duration
Genomsnittlig aterstaende |6ptid pa rante-
fondernas vardepapper.

Fond
En samling vardepapper som ags av dem
som sparar i fonden (fondandelsagarna).

Fondandel

Varje kund som sparar i en fond far tilldelat
andelar i fonden. Antal andelar avgors av
fondens andelsvarde, som anger vardet

av en andel i fonden vid koptillfallet. Varje
andel i en fond har samma varde.

Fondformogenhet

Vardet av alla vardepapper i en fond samt
likvida medel och fordringar minus skulder
pa bokslutsdagen respektive ar.

Forvaltningsavgift

En arlig avgift som fondbolaget tar ut for att
tacka kostnader for bland annat forvaltning,
analys, administration, redovisning, revision,
registerhallning, information och forsdljning.
Denna avgift ar bestamd i forvag och uttrycks

i procent per ar. Forvaltningsavgiften belastar
fonden med 1/365-del per dag. Forvaltnings-
avgiften ar avdragen nar fondens kurs och
vardeutveckling redovisas.

Forvaltningskostnad

Utgors av forvaltningsavgift, kostnader for
forvaring av fondens tillgangar (Forvarings-
institut) samt tillsyn (Finansinspektionen).
Forvaltningsavgiften ar kand pa forhand och
belastar fonden med 1/365-del per dag.
Kostnad for forvaring samt tillsyn belastar
fonden vid den tidpunkt de uppstar och ar
inte kanda i forvag. Forvaltningskostnaden
ar avdragen nar fondens kurs och vardeut-
veckling redovisas.

Forvaltningskostnad for
engangsinsattning 10 ooo kr
Forvaltningskostnad i kronor enligt resultat-
rakningen som under perioden ar hanforlig
till ett andelsinnehav som vid arets boérjan
uppgick till 10 ooo kronor och som behallits
i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for I6pande
sparande 100 kr

Forvaltningskostnad i kronor for ett manads-
sparande om 100 kronor per manad sedan
arets borjan.

Generationsfond

En fond som vander sig till en viss alders-
grupp och anpassar placeringarna till
spararens alder.

Indexnara fond
En fond som stravar efter att fondens varde-
utveckling ska folja ett visst marknadsindex.

Index utveckling
Utvecklingen av fondens jamforelseindex
under respektive ar.

Insattnings- och uttagsavgifter
Fondbolaget tar inte ut nagra insattnings-
och uttagsavgifter.



Jamforelse med index
Skillnad mellan fondens och index utveckling
under respektive ar.

Kursutveckling
Redovisar hur vardet av en andel har
forandrats under respektive ar.

Nettoexponering

Marknadsvardet av ett innehav minus even-
tuell negativ position. Med negativ position
avses aktier som fonden har lanat for att
darefter sdlja. | berakningen av nettoexpo-
nering tas aven hansyn till exponering via
optioner.

Omsattningshastighet

Det lagsta av summa kopta eller salda
vardepapper under perioden dividerat med
genomsnittlig fondformogenhet under
perioden. Anges i arstakt.

Transaktionskostnader

Anges i kronor och i procent av vardet pa
de vardepapper som omsatts och till vilka
transaktionskostnaderna ar hanforliga.

Arlig avgift

Alla avgifter och betalningar som kan tas
ur fondens medel pa basis av lag, foreskrif-
ter, fondbestammelser eller andra stadgar
for fonden, samt informationsbroschyren.
Avgiften ska ange totalbeloppet av sadana
kostnader men exkludera sarskilda iden-
tifierade poster. Kostnader som omfattas
ar till exempel forvaltningsavgift, kostnad
for forvaring och tillsyn. Kostnader som
inte omfattas ar till exempel courtage och
skatter.
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Skatteregler
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Den 1 januari 2012 tradde nya skattebestam-
melser for fonder och fondinnehav i kraft.
Skatten pa sjalva fonden forsvinner medan
en ny skatt pa innehav av direktdgda andelar
i investeringsfonder infors. Skatten galler
endast for privatpersoners och juridiska
personers direktagande i fonder. Skatten ar
arligt dterkommande och tas ut oavsett om
innehavet Okat eller minskat i varde. Vid for-
saljning och utdelning galler samma skatte-
regler (skatt pa kapitalvinst) som idag, dvs.
30 procents skatt for privatpersoner. Detta
medfor att SPP-fonderna har utdelning for
sista gangen i september 2012.

Fondandelsagaren ska i sin sjalvdeklaration
ta upp en schablonintakt som uppgar till
0,4% av kapitalunderlaget. Kapitalunderlaget
utgodrs av vardet pa andelarna vid kalender-
arets ingang, alltsa forsta gangen vardet den
1januari 2012. Schablonintakten beskattas
sedan som andra kapitalinkomster. For
fysiska personer innebar det att skatten blir
30% X 0,4% = 0,12% av innehavet. For juridiska
personer beskattas schablonintakten i
inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3
procent skatt. Juridiska personer ska sjalva
berakna schablonintakt och betala in skatt.

Skatten kan paverkas av individuella
omstandigheter och den som ar osdker pa
eventuella skattekonsekvenser bor konsultera
en fackman.









