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Marknadsrapport

e Den globala tillvaxten fortsatter under 2017 och enligt konsensusprognoserna forvantas en

hogre tillvaxttakt an under 2016

e Den amerikanska centralbanken har justerat upp ranteutsikterna, vilket kan ge snabbare

rantehojningar om de haller sig till planen

e Den europeiska centralbankens uppkopsprogram av obligationer har forlangts, men beloppet

justerades ned

Marknadsutsikter

Svenska aktier - normalvikt % Tillvaxtmarknader (EM) - normalvikt %
+ Den svenska borsen steg med drygt 2 + EM-aktiemarknaderna utvecklades
procent i december och sammantaget sammantaget starkare an de utvecklade
drygt 9 procent under 2016. marknaderna under 2016 trots nedgang-
+ Utvecklingen av den svenska kronan, ar kopplade till valet av Trump och den
som férsvagades med 8 procent under starkta dollarn.
2016, har haft stor betydelse for svenska ~ * De regionala skillnaderna var stora och
aktier. Brasilien och Ryssland utvecklades starkt
- Aven globala férhallanden har spelat en samtidigt som Kina lyckades undvika en
stor roll och kommer fortsatt att géra hardlandning.
det under 2017. Vi dr fortsatt normalviktade inom EM-aktier.

Vi ar fortsatt normalviktade inom svenska

aktier Svenska obligationer - undervikt s

- Trots att svenska statsobligationer tappa-
de for fjarde manaden i rad i december
har de sammantaget stigit med 4 procent
under 2016.

+ Riksbanken foljer ECB och forlangde sitt
uppkodpsprogram samtidigt som de mins-
kar beloppet till SEK 30 miljarder under
det forsta halvaret 2017.

+ Den handelsviktade kronan (KIXI) for-
svagades sammantaget med 5 procent

Globala aktier - normalvikt ==

+ Globala aktier steg med ndstan 3 pro-
cent i december och den totala upp-
gangen for 2016 slutade pa 7 procent.

+ Centralbankernas expansiva penning-
politik samt en ihdllande global tillvaxt
har gynnat aktiemarknaderna, och vi
forvantar oss att detta fortsatter under

2017. under 2016.
Vi ér fortsatt normalviktade inom globala Vi &r fortsatt underviktade inom svenska
aktier. statsobligationer.

Var rekommendation

Som langsiktig investerare bor du halla fast vid den investe- Alternativa investeringar

ringsstrategi som du valt. Det &r inte en sjilvklarhet att géra 20 %
andringar baserade pa kortsiktiga prognoser. Vi rekommende-
rar en balanserad portfolj med olika tillgdngsklasser, sektorer

) . Obligationer
och geografiska regioner. 2

20 %

Figuren visar var rekommendation for langsiktiga investerare
med en medelhég riskprofil baserat pa de tillgangsslag som vi
menar bor ingd i en investeringsportfolj.

Penningmarknad 20 %

Globala obligationer - undervikt \

+ Globala statsobligationer steg marginellt
i december och sammantaget med 3
procent under 2016.

+ Den expansiva penningpolitiken samt
utsikter till en mer expansiv finanspolitik
efter Trumps vinst har fatt de amerikan-
ska statsrantorna att stiga.

+ Avtagande deflationsoro samt positiva
baseffekter av oljeprisuppgangen bidrog
ocksa positivt under 2016.

Vi ar fortsatt underviktade inom globala

statsobligationer.

Krediter - Overvikt 2

+ Kreditspreadarna snavade in nagot i
december och har sammantaget sndvat
in markant under 2016.

+ Oljeprisuppgangen samt ECB:s for-
langning av uppkopsprogrammet har
bidragit till insnavningen.

Vi ar fortsatt Overviktade inom foretags-

obligationer.

Aktier
40 %



Sammantattning -

Januari

De globala aktiemarknaderna matt med MSCl World steg med nastan 3 procent | december
och gick darmed upp med sammantaget 7 procent under aret. Tillvaxtmarknaderna utveckla-
des starkare an de utvecklade landerna under 2016 da Brasilien och Ryssland dterhamtade
sig rejalt samtidigt som Kina lyckades undvika en hardlandning. Den svenska borsen steg med
drygt 2 procent | december och noterade en total uppgang om drygt g procent under dret.

Tillvaxten fortsatter under 2017

Den globala BNP-tillvaxten under 2016 ser ut att sluta pa cirka
3 procent (kopkraftsjusterat). Det motsvarar ungefar nivaerna
for 2014 och 2015 &rs tillvaxttakt, da den globala tillvéxten var
marginellt hogre.

Annu en gang justerades tillvaxtférvantningarna ned markant
under 2016 till foljd av att framforallt tillvaxten i USA var svagare
an forvantat och troligen slutar pa endast 1,5 procent. Enligt
konsensusprognoserna sa kommer tillvaxten i USA att ligga pa
2,3 procent under 2017. Den ekonomiska tillvaxten var aven
hogre pa tillvaxtmarknaderna (EM) an pé de utvecklade mark-
naderna under 2016. BNP-tillvaxten i tillvaxtlanderna lag pa 4
procent under 2016, vilket var mer an dubbelt s& mycket som
tillvaxttakten om 1,6 procent i de utvecklade landerna.

Under 2017 forvantas tillvaxtlanderna fortsatt att vaxa snabbare
an de utvecklade landerna. BNP-tillvaxten i varldens ndst storsta
ekonomi, Kina, ser ut att sluta pa 6,7 procent under 2016. Kon-
sensusprognoserna for 2017 &r en nagot lagre BNP-tillvaxt om
6,4 procent. I euroomradet justerades forvantningarna for 2017
ars BNP-tillvaxt ned till 1,3 procent efter brexit-omréstningen,
vilket ar en minskning fran en tillvaxtnivd om 1,6 procent under
2016. Sammantaget gor detta att forvantningarna for BNP-till-
vaxten under 2017 6kar nagot till drygt 3 procent.

Upptrappning fran Fed

Den amerikanska centralbanken (Fed) hojde som forvantat ran-
tan i december for andra gadngen sedan finanskrisen. Fed 6ver-
raskade dock med att justera upp ranteutsikterna och signalerar
nu tre potentiella rantehdjningar under 2017. Om hdjningarna
blir verklighet skulle det innebara en upptrappning jamfort med
de senaste tvd aren d& Fed har genomfort en rantehojning per
ar. Ranteutsikterna har dock ofta blivit bade upp- och nedjus-
terade utan att detta sedan har genomforts pa grund av att

Aktiemarknaden
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tillvaxtbilden forandras eller marknadsoro uppstar. En starkare
dollar och de negativa effekter som det medfor skulle ocksa
kunna f& en dédmpande effekt pa ranteutsikterna.

Skillnaden nu och for varje ar som arbetslosheten fortsatter att
minska dr dock att den amerikanska ekonomin tar ytterligare ett
steg i det Iangt framskridna stadiet av konjunkturcykeln. Trumps
|6ften om en upptrappning av finanspolitiken med skattesank-
ningar och infrastrukturinvesteringar 6kar ocksa utsikterna om
en tillvaxt over den langsiktiga potentialen. Detta brukar vanligt-
vis innebara ett Okat |6ne- och inflationstryck, vilket kan leda till
att Fed fdljer sin plan och trappar upp tempot.

Nyckeltal per 30.12.2016, %

(raknat i lokal valuta)

Aktier globalt December 2016
MSCI All Countries 2,5% 9,0 %
MSCI Developed Markets 2,8 % 9,0 %
MSCI Emerging Markets 0,1 % 9,7 %
Regioner (MSCI)

Nordamerika 1,8 % 11,4 %
Europa 58 % 7,2 %
Asien och Oceanien 2,5% 23%
Norden 4.2 % 0,1 %
Land

USA (S&P 500) 1,9 % 11,2 %
Japan (Nikkei 225) 4,4 % 0,4 %
Storbritannien (ETOP 100) 6,2 % 32%
Tyskland (GDAX) 7,9 % 6,9 %
Sverige (OMXS30Gl) 2,4 % 9,4 %
Norge (OSEBX) 4,1 % 12,1 %
Ranteavkastning Sverige

OMRX T-Bill 90 day -0,1 % -0,6 %
OMRX T-Bond 1-3y -0,2% 0,1 %
OMRX T-Bond 5y -0,2% 2.2 %
Valuta

SEK pr EUR 22 % 4,6 %
SEK pr USD -1,6 % 7,7 %
SEK pr GBP -27% -11,9 %
SEK pr JPY -39 % 10,8 %
SEK pr NOK -2,7 % 10,5 %



ECB férlanger men minskar sina uppkép fran stigande olje- och energipriser. Deflationsoron har darmed
Medan Fed hojer rantan har den europeiska centralbanken avtagit och inflationsférvéntningarna har stigit fran extremt laga
(ECB) fortsatt helt andra planer for sin penningpolitik. ECB nivaer.

forlangde som forvantat perioden for sitt uppkdpsprogram av

obligationer fran mars 2017, men minskade nagot 6verraskande

det manatliga beloppet fran 80 till 60 miljarder euro. En positiv Réntor, 3 manader MUSA MEuropa ®japan MNorge - Sverige
overraskning for finansmarknaderna var dock att programmet LT e e E TR
blir forlangt med hela nio manader istéllet for sex manader som
manga forvantade sig.

Euroomradet befinner sig annu inte s& langt fram i konjunkturcy- 0,0 .'_____‘:__“_ S : : — — —
keln och har en hogre arbetsloshet och ett mindre [6netryck an Ny A
USA. Inflationen har dock bottnat och drivs nu av baseffekterna
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Centralbanker B USA MEuropa japan M Norge ' Sverige Rantor, 10 ar MUSA MEuropa ®japan M Norge Sverige

Innehallet i denna rapport ar avsett som en service till marknaden och ar framstallt i informationssyfte. Innehallet i rapporten
utgor inte investeringsradgivning enligt lagen om vardepappersmarknaden eller radgivningslagen om finansiell radgivning till
konsumenter. En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan 6ka
eller minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Mer information finns pa www.spp.se/fonder.
Klicka pa SPPs fondutbud och valj den fond du ar intressaerad av. Dar finns faktablad och informationsbroschyr.

Valkommen till storebrand.se eller ring kundtjanst pa 08-614 24 50.
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