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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida utveckling. De
pengar.som placeras i fonder kan bade éka och minska i varde och

s fe sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Pa spp-
fonder. se hittar du faktablad och informatiensbroschyrer.




Vi vill fa fler att forsta den kraft som finns i
sparande och hur denna kan anvandas for
att skapa forandring och att bidra till en

hallbar samhallsutveckling.
- Asa Wallenberg, vd SPP Fonder




SPP Fonder -
erfarna pionjarer

SPP Fonder ar Sveriges storsta fondbolag efter storban-
kerna. Tillsammans med vart moderbolag Storebrand ar
vi pionjarer inom hallbar kapitalférvaltning och alla vara
fonder forvaltas med hoéga hallbarhetskrav i syfte att ska-
pa mesta mojliga varde for vara sparare. Var malsattning
ar att fortsatta vara ledande pa omradet genom att hela
tiden utveckla var verksamhet och vart erbjudande. Vi ser

det som en sjalvklar del av vart ansvar.
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Vad vi gor och hur vi gor det

Vart fonderbjudande omfattar allt
ifran indexnara fonder, aktiva
rantefonder, generationsfonder till
faktorfonder. De ar 28 till antalet
och vi forvaltar totalt cirka 200 mil-
jarder kronor. Vara produkter och
investeringslésningar ska vara pris-
varda och enkelt kunna anvandas
som byggstenar i en sparportfolj. Vi
ar aven Overtygade om att de bolag
som ar rustade att mdta skarpta
krav pa hallbarhet ar de som kom-
mer att 6ka mest i varde.

Med FN:s 17 globala héllbarhetsmal
som utgangspunkt identifierar vi
bolag som integrerat hallbarhet i
sin verksamhet och ser det som en
affarsmojlighet. Vi investerar mer

i de bolag som ser mojligheter,
som investerar i omstallning och
som prioriterar sitt vardeskapande
fran ett finansiellt- likval som ett
hallbarhetsperspektiv. Vi anvander
aven var position som agare till att
paverka bolagen i hallbar riktning.

Vilka vi finns till for

| Sverige har cirka 700 000 privatper-
soner valt att spara hallbart i vara
fonder. En lika viktig kundgrupp ar
institutionella investerare, vilken vaxer
sig allt starkare. Oavsett kundgrupp
har vi ett ansvar att generera god
avkastning pa ett hallbart satt.

Tre skal att spara i SPP Fonder

* Professionell och trygg forvaltning
+ Laga avgifter

+ Hallbara investeringar

SPP Fonder AB

SPP Fonder AB ar ett helagt dotter-
bolag till Storebrand Asset Mana-
gement AS, som i sin tur ags av
Storebrand ASA. SPP Fonder har
outsourcat kapitalférvaltningen, mid
office- och back office-hanteringen
till Storebrand Asset Management.
Inom SPP Fonder hanterar vi ledning
av bolaget, oberoende riskkontroll av
regelverk och risk, ekonomistyrning,
produktutveckling, marknadsféring
och andelsadministration.

Vara ledord ar:

+ Enkla och tydliga fonder - vara fon-
der ska vara enkla for investerare
att anvanda. De ska ha en tydlig
strategi och foérvaltarmandat. Pa
sa vis ska vara fonder fungera som
byggblock vilka investeraren kan
anvanda for att bygga sin portfolj i
linje med sina malsattningar.

+ Laga forvaltningsavgifter - vi vill
ldmna s& mycket som mojligt kvar
till vara sparare, darfor har alla
vara fonder nagra av marknadens
lagsta avgifter.

+ Hallbarhet - Storebrand har arbe-
tat med hallbarhet som en del av
kapitalforvaltningen sedan 1995.

Vara motiv for hallbar

kapitalforvaltning

Vi blir en battre
kapitalforvaltare

Vara kunder onskar
och kraver det

Det &r vart ansvar att bidra
till en hallbar utveckling
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Jag tror pa kapitalets
kraft att forandra

Nar varldens statschefer enades om
FN:s 17 globala hallbarhetsmal, ett
avtal som dven gar under namnet
Agenda 2030, togs ett viktigt steg i
arbetet for en hallbar ekonomisk,
social och miljomadssig utveckling. For
forsta gangen hade varldssamfundet
en gemensam spelplan att utga ifran.
| egenskap av stor kapitalforvaltare
har vi pa SPP Fonder mojlighet att
effektivt bidra genom var karnaffar.




Vi vill fa fler att forstd den kraft som
finns i sparande och hur denna kan
anvandas for att skapa férandring
som bidrar till en hallbar samhalls-
utveckling. Att investera i bolag som
bidrar till de globala malen och valja
bort de som star i vagen ar avgoran-
de for att lyckas med malsattningen.

Nu héjer vi ambitionen genom att
integrera de globala malen i hallbar-
hetsanalysen. P3 sa vis kan vi pa ett
battre satt identifiera och investera i
bolag som star sig bast i relation till
malen och salla bort bolag som star i
vagen for att de ska uppnas. Pa detta
satt vill vi tydliggora att vi ar en del
av den globala agendan.

Kapitalets makt

For SPP Fonder ar hallbarhet inte na-
got nytt. Koncernen har haft ett eget
hallbarhetsteam sedan 1995 och har
lange gatt i braschen for hallbara
investeringar.

Att satsa pa hallbara investeringar ar
inte bara en fraga om samvete utan
ocksa en strategi som langsiktigt
I6nar sig ekonomiskt. Utmaningen
for investerare ar dock att hitta ratt
i den uppsjo av etiska och hallbara
fonder som finns pa marknaden.
Darfor ar det viktigt att verkligen
granska vad olika fonder menar
med hallbarhet och vilken strategi
de tillampar. SPP Fonder vill vara sa
transparenta som mojligt och den
har rapporten ar ett satt for oss

att beratta for marknaden om vart
arbete.

En allt bredare trend

Pengar kan ses som ett rostkort for
framtiden, dar varje krona vager
tungt. Som fondbolag har vi darfor ett
stort ansvar for att framtiden utveck-
las hallbart. Nar du som investerare
valjer fonder ska du inte behdva
fundera pa om fonden ar hallbar eller
inte - det ska vara en sjalvklarhet.

SPP Fonder ser det som en sjalvklar-
het att vara en del av denna utveck-
ling och driva branschen framat. Vi
gor det genom vara sparproduk-

ter och genom att investera vara
kunders pengar pa ett ansvarsfullt
satt. Utvecklingen mot hallbara
investeringar sker pa bred front och
min férhoppning ar att allt sparande
i framtiden kommer att vara hallbart.

Vagen framat

Vi har fullt fokus pa hallbarhet, utan
att tumma pa avkastning, vilket varit
helt avgérande for var framgang. Allt
fler kunder kraver att investering-
arna placeras hallbart och intresset
okar hela tiden. Vi ska fortsatta att
vara innovativa och ligga i framkant
med vart erbjudande.

Asa Wallenberg, VD

langsiktigtlonar sig ekonomiskt.




Ett kunskapsbaserat
hallbarhetsarbete
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Storebrands hallbarhetsteam etable-
rades redan 1995 och arbetar idag
fulltintegrerat i kapitalférvaltningen.
Vart analysteam bestar av en bred
uppsattning specialistkompetenser
och sitter tillsammans med portfoljfor-
valtarna inom Storebrand Asset Ma-
nagement. Den breda kompetensen i
kombination med langa erfarenheten
kring hallbarhetsrisker och mojligheter
ger portfoljférvaltarna tillgang till en
unik kunskapsbank som mojliggor
battre investeringsbeslut.

Ett individuellt hallbarhetsbetyg,
framtaget genom var egen metod,
ges pa ca 2 600 bolag som port-
foljférvaltarna har direktaccess till.
P4 detta vis genereras feedback,
vilket mojliggor standig forbattring
av hallbarhetsbetygen. Detta framjar
kontinuerlig dialog kring eventuella
problemomraden som kan uppsta
inom férvaltningen. Teamets mandat
ar dvergripande och syftar till att
utmana etablerade investeringso-
vertygelser. Vidare deltar teamet,

Hallbarhetsteamet pa
SPP/Storebrand.

tillsammans med portfoljférvaltare, i alla
bolagsdialoger kring nyckelfragor géllan-
de héllbarhet.

Vid sidan av att utveckla vart interna
arbete vill vi dven spela en aktiv roll i att
driva branschen i ratt riktning. Vi var en av
grundarna till UN Environment Program-
me Finance Initiative som ar FN:s miljopro-
gramavdelning for finanssektorn. Vidare
var vi en av initiativtagarna till UNPRI,

FN:s principer for hallbara investeringar,
ett initiativ som manga inom branschen
numera har skrivit under. Visionen ar
fortsatt att vara en viktig padrivare inom
branschen.

Hallbarhet 2.0

Under det gangna aret har teamets fokus
varit integration av FN:s globala hallbar-
hetsmal (SDG) i hallbarhetsanalysen.
Analysen har darmed omstrukturerats
for att inkludera KPl:er som mater bo-
lagen mot hallbarhetsmalen. Den nya
varderingen innehaller indikatorer for
de hallbarhetsmal vi anser har storst
finansiell paverkan pa bolagen.

Styrande principer -
Storebrandkoncernen
har signerat och upp-
fyller sedan lange FN:s
principer for ansvars-
fullt féretagande, Global
Compact samt FN:s
principer for hallbara
investeringar, PRI. Bada
ramverken ligger till
grund foér hur koncer-
nen bedriver sitt arbete.
Koncernen stédjer dven
FN:s konventioner om
manskliga rattigheter,
FN:s miljokonventioner,
ILO:s konventioner

och FN:s konvention
mot korruption. SPP/
Storebrand har dven
undertecknat FN:s
principer for hallbar for-
sakring, PSI, Montréal
Pledge, CDP med fler
organisationer.




Ar av engagemang
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Vart arbete for
minskade utslapp

Vi stodjer och deltar i ett antal
globala initiativ inom hallbarhet.
Koncernen har bland annat skrivit
under Montreal Pledge, som inne-
bar att vi beraknar vara aktiein-
vesteringars koldioxidavtryck och
redovisar det publikt. Vi har daven
gatt med i Portfolio Decarboniza-
tion Coalition, PDC, dar vi atar oss
att minska klimatpaverkan i vara
investeringar.

Klimatférandringar ar en av de
mest omfattande riskfaktorerna
kopplade till hallbarhet. SPP/Sto-
rebrand arbetar darfor aktivt for
att minska fossila branslen och

koldioxidutslapp i investeringarna.

Genom arbetet med FN:s globala
hallbarhetsmal har arbetet spet-
sats ytterligare. Som finansiell

Koldioxidmatning i vara
fonder

For att battre forsta klimatriskerna i
vara investeringar mater vi fyra ganger
per ar koldioxidavtrycket i vara aktie-
fonder. Det gor vi for att underldtta for
klimatintresserade sparare att jamfora
olika fonders klimatpaverkan och ta
valgrundade investeringsbeslut. Forsta

gangen vi rapporterade klimatavtryck-

et var 2015 efter att vi skrev under
Montreal Carbon Pledge, ett interna-
tionellt initiativ dar kapitalférvaltare
forbinder sig att redovisa klimatavtryck
eller koldioxidavtryck for aktiefonder.

institution kan vi bade direkt och
indirekt tillféra varde och bidra till
malen. Vi har under aret identifie-
rat de mal som tydligt kan kopplas
till var hallbarhetsstrategi och
inforlivat dem i var hallbarhetsana-
lys, 1as mer pa sidan 18.

Kol, olja och gas

Ett resultat av var kontinuerliga
hallbarhetsanalys ar att vi redan
2013 valde att exkludera bolag
med exponering mot kol och
oljesand. Pa liknande satt utmanar
vi successivt var egen modell for
att héja kraven och pa sa vis 6ka
takten i arbetet. Exempelvis har

vi valt att exkludera féretag som

i huvudsak sysslar med palmolje-
plantager. Dessa anses vara den
framsta faktorn bakom skoévlingen

av tropiska skogar och ansvarar for
15-20 procent av de globala utslap-
pen av vaxthusgaser. Dessutom
har odlingarna varit féremal for
manga konflikter med koppling till
manskliga rattigheter.

Hallbarhetsteamet har under aret
vidareutvecklat koncernens arbete
med koldioxidfragor och utvidgat
kriterierna for karnfragor sdsom
fossila branslen. | samband med
One Planet Summit i Frankrike 2017
utokade vi ocksa var redan bransch-
ledande policy gallande kraftbolag.

\[/
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1 BEKAMPA KLIMAT-

FORANDRINGARNA

GLOBALA MALEN

for hallbar utveckling

Koldioxidavtryck for fonderna i jamférelse med relevant index ton Co,e/MSEK
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Koldioxidavtrycket visar en 6gonblicksbild av hur aktieportféljens koldioxid-
avtryck ser ut. Berakningarna ar inte heltackande och indirekta utslapp omfattas
inte. Mattet sager ingenting om hur portfoljen bidrar till ett koldioxidsnalt
samhaélle. Mer om mattet gar att lasa pa www.sppfonder.se

HE Fond Index



VI ar overtygande om att
snabb anpassning till vaxande
klimatrisker och okade inves-
teringar i1 losningar ar nyck-
eln till [angsiktig ekonomisk

tillvaxt och stabilitet. , ,
- Asa Wallenberg, vd SPP Fonder

TCFD, Task force on climate-related
financial disclosures - dr en arbets-
grupp som inrdttades av G20 Financial
Stability Board under 2015. Ordféran-
de ar Michael Bloomberg. Gruppen ar
viktig fér harmonisering och standardi-
sering av klimatrelaterad rapportering.
Dessutom mojliggdr rekommendatio-
nerna fran TFCD standardisering av
viktig information som férklarar hur

val positionerande bolagen ar for att
hantera olika klimatrisker. Pa sa satt
kan vi som investerare fa béttre infor-
mation sa att forutsattningarna for att
gora valinformerade investeringsbeslut
forbéttras.

11



SPP Fonder | Hallbarhetsrapport 2018

Var metod for

hallbara investeringar

Hos oss ar hallbarhetsanalysen en tillgdng till hallbarhetsdata for dver mal. De tre metoderna utgors av:

central del i kapitalférvaltningen och 3 600 bolag.
det I6fte vi ger vara kunder. Hallbar-

Vélja bort, Valja in och Paverka. En
metod l6ser inte allt, utan vi tror pa

hetsanalysen ar integrerad i hela Strategin for hallbara investeringar kombinerade insatser for varaktig

forvaltningsmodellen och samtliga bygger pa tre metoder som aven

férandring.

forvaltare, inom alla tillgdngsslag, har  integrerar FN:s globala hallbarhets-

VALJA BORT VALJA IN
Vi véljer bort, Vi integrerar var
exkluderar bolag, som héllbarhetsanalys i hela
bryter mot vara policys for forvaltningsmodellen. P&
hallbara investeringar. sa satt kan forvaltarna valja

de mest hallbara bolagen.
Vi valjer aven in sa kallade
|6sningsbolag, det vill saga
bolag som &r med och bidrar
med |6sningar pa varldens
klimatutmaningar.

Vi valjer ocksa bort bolag

som vi bedomer haller for

lag hallbarhetsniva enligt
var analys.

FONDUTBUD/STRATEGI 2018-10-31.

Fondutbud/strategi Valja bort Vilja bort Vilja bort
+ utdkade
Storebrand- . + fossil-
hallbarhets- .
standard . kriterier
kriterier
Enbart Storebrand-
standard
Tilldggskriterier v Ve
Fossilkriterier V4 V4 V4
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PAVERKA

Vi anvander var
position som &dgare for att
paverka bolagen till
forbattring. Genom dialog
paverkar vi bolag att folja
internationella normer och
konventioner och formar
bolagen till férbattring
inom hallbarhet.

ST . Forvaltat
Valjain Paverka .
kapital
v v 3%
73%
v v 25%



Valja bort

Alla vara fonder foljer det vi kallar
Storebrandstandard, vilket innebar att
vi valjer bort bolag som bryter mot
internationella normer och kon-
ventioner. Det omfattar manskliga
rattigheter och folkratt, korruption
och ekonomisk brottslighet, allvarlig
klimat- och miljéskada, kontroversi-
ella vapen samt tobak. Vi exkluderar
aven bolag som vi bedémer har for
lag hallbarhetshetniva enligt var
hallbarhetsranking. Malsattningen
med Storebrandstandarden ar att re-
ducera risken i vara fonder, generera
god avkastning samt sakerstalla att
vi investerar i enlighet med interna-
tionella normer.

Exkludering till f6ljd av korruption,
manskliga rattigheter och allvarlig
klimat- och miljéskada beslutas

av Storebrands investeringsrad.
Investeringsradet bestar av sex per-
soner fran koncernledningen som
traffas kvartalsvis. Informationen
om arendet presenteras anonymt
for att beslutet inte ska paverkas
av vad man kanner till om bolaget.
Radet behandlar principfragor och
arenden gallande inkludering av
bolag som kan visa pa systematiska
forbattringar.

Utdkade hallbarhetskriterier
Genom aren har vi successivt hojt
kraven och darmed lagstanivan for
vad vi kraver av bolagen i vara fon-
der. | utékade hdllbarhetskriterier ex-
kluderar vi, utéver Storebrandstan-
dard, dven bolag vars omsattning
till mer &n 5 procent” kommer fran
produktion och/eller distribution av
vapen, alkohol, spel och pornografi.

EXKLUDERINGAR Q3 2018

Kriterier
Manskliga rattigheter
Korruption och ekonomisk brottslighet

Allvarlig milj6- och klimatpaverkan

Kontroversiella vapen
(landminor, klusterbomber och karnvapen)

Tobak

Lagt hallbarhetsbetyg i hogriskindustrier
Totalt

Investeringsunivers totalt

Statsobligationer

Antal bolag
32
12

91

25
22

32
204*

cirka 3 600
bolag

26

* Enskilda bolag ar uteslutna pa kriterier, darfér summerar inte bolagen i tabellen ovan till 204.

SEKTOREXKLUDERINGAR Q3 2018

Kriterier
Vapen
Alkohol
Spel

Pornografi

Totalt

Investeringsunivers totalt

* Enskilda bolag &r exkluderade i enlighet med Storebrandstandarden.

1) 5 % regeln satts av ENF (Etiska ndmnden fér fondmarknadsforing) som inte

tillater att ett fondbolag skriver att nagot tagits bort till 100 %.

Antal bolag
52
37
35

0
120

cirka 3 600
bolag

13
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Utdkade hallbarhetskriterier

- fossilfritt

Utover ovan namnda kriterier foljer
ett antal fonder dessutom vara
fossilkriterier, vilket betyder att vi
exkluderar bolag vars omsattning
till mer &n 5 procent? kommer fran
produktion och/eller distribution
av fossila branslen samt bolag med
stora fossilreserver.

Utbkade hallbarhetskriterier

- gréna obligationer

Grona obligationskriterier innebar
att vi, utdver Storebrandstandard
och utékade hallbarhetskriterier,
valjer bort alla bolag i energisektorn
(utvinning av kol, olja och gas) och
bolag vars omsattning till mer an
50 procent kommer fran produk-
tion och/eller distribution av fossila
branslen samt bolag med stora
fossilreserver.

Anledningen till att SPP Grén Obliga-

tionsfond inte ar helt fossilfri beror
pa att en gron obligation ska kunna
gd in branscher och dstadkomma
férandring, sa kallad impact.

FOSSILKRITERIER, EXKLUDERINGAR Q3 2018

Kriterier
Fossila branslen

Bolag med stora fossilreserver

Totalt

Investeringsunivers totalt

Antal bolag

420

113
420

cirka 3 600
bolag

* Enskilda bolag ar exkluderade i enlighet med Storebrandstandarden eller pa flera kriterier, darfor

summerar inte bolagen i tabellen ovan till 420.

GRONA OBLIGATIONSKRITERIER, EXKLUDERINGAR Q3 2018

Kriterier
Exkludering av hela sektor Energi
50% Ovriga sektorer

Bolag med stora fossilreserver

Totalt

Investeringsunivers totalt

Antal bolag
396
108

113
518

cirka 3 600
bolag

* Enskilda bolag ar exkluderade i enlighet med Storebrandstandarden eller pa flera kriterier, darfor

summerar inte bolagen i tabellen ovant till 518.

2) 5 %-regeln satts av ENF (Etiska namnden fér fondmarknadsforing)
som inte tillater att ett fondbolag skriver att nagot tagits bort till 100 %.
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Anledningen till att SPP Gron Obligationsfond
Inte ar helt fossilfri ar att en gron obligation
ska kunna ga in i branscher och astadkomma
forandring, sa kallad impact.
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Valja in

Det framsta verktyget for att vdlja

in bolag ar var hallbarhetsrating.
Syftet med ratingen ar att integrera
ESG-apekter® i alla investeringar, vil-
ket i sin tur ska sakerstalla 1angsiktig
avkastning.

Cirka 2 600 bolag fran indexet MSCI
All Country World Index, samt utval-
da bolag pa Oslo- och Stockholms-
borsen tilldelas en hallbarhetsrating
mellan 0-100. Data samlas in fran
flera externa leverantorer, varav

en del ar 6ppna kallor. Utformning
och viktning av indikatorer sker
internt och pa sektorspecifik basis.
Forvaltarteamen anvander sig av
ratingen pa olika satt beroende pa
fondens investeringsstrategi.

Hallbarhetsratingen mojliggor bench-
mark pa bransch-, sektor-, region-
och innehavsniva. Bolag med hogre
hallbarhetsrating ar attraktivare
investeringar an bolag med lagre
rating. Storebrands héllbarhetsrating
anvands ocksa i riskreduceringssyfte,
déar bolag med lag hallbarhetsrating
betraktas som mindre attraktiva
innehav.

| ett antal fonder véljer vi in sa kall-
lade I6sningsbolag. Med [6sningsbo-
lag menar vi bolag som ar med och
bidrar med I6sningar pa varldens
klimatutmaningar. Det kan vara allt
fran grona transporter, atervinning,
férnybar energi eller andra tekni-
ker som bidrar med lésningar pa
de hallbarhetsutmaningar varlden

3) Environmental, social och governance, vilket betyder miljémassig, social och styrning.
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star infor. FOr oss ar det viktigt att
inte bara satsa pa en teknik utan att
investera brett. Det ar en del av var
indexnara tankegdang att diversifie-

ra oss nar det galler risker, att inte
vara fér exponerade mot exempel-
vis vindkraft och att just det ska bli
|6sningen, istallet investerar vi i flera
olika tekniker. Exempelvis solkraft och
tidvattenkraft.

Paverka

Vi anvander var agarposition till
att paverka bolagen i en hallbar
riktning. Ett aktivt agande mins-
kar aven riskerna och férbattrar
kvaliteten i vara investeringar. Pa
SPP/Storebrands héllbarhetsteam
for dialog med ett stort antal bolag
varje ar.



g B
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Genom att féra dialog med bola-

gen avseende hallbarhetsarbetet
utmanar vi dem att anta en mer aktiv
hallning och integrera hallbarhet i
sina affarsstrategier. Dialoger bygger
ocksa relationer och skapar ett
O6msesidigt fortroende som ar en for-
utsattning for informationsdelning.

Vara fonder investerar i tusentals
bolag dver hela varlden. For att
uppna storsta majliga paverkan ar
det viktigt att vi arbetar fokuserat
och tillsammans med andra inves-
terare. Att investerare gemensamt

driver paverkansarbete mot bolag
har en bevisad effekt och ar sam-
tidigt det mest kostnadseffektiva.
Detta sker ofta inom ramen for vart
engagemang i FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar (PRI).

-

Att.investerare gemensamt driver
-, “paverkansarbete mot bolag har en

bevisad effekt och ar samtidigt det

Var agarstyrning anvander sig
i forsta hand av:

Pdverkansdialoger

* Riktade dialoger med direkt-
kontakt mellan vara forvaltare
eller hallbarhetsanalytiker och
bolagen.
Dialoger tillsammans med andra
investerare.
Genom vart engagemang i FN:s
principer fér ansvarsfulla inves-
teringar (PRI), har vi i flera fragor
samarbetat tillsammans med
andra investerare for att utdva
ett positivt inflytande pa bolag
och vi har sett flera mycket goda
resultat fran detta arbete.

ST K Osthadserektiva,

Bolagsstaimmor

+ Vi anvander var rostratt pa
arsstammor i de bolag dar vi ar
stora aktieagare.
Ménga av de bolag vi investerar i
finns utanfér vara hemmamark-
nader, darfér har vi under senare
tid bérjat med global ombuds-
réostning. Da rostar vi elektroniskt
via fullmakt (sa kallad proxyrost-
ning), utan fysisk narvaro.
| de fall dialogen inte ger resultat
kan bolaget uteslutas fran vidare
investeringar. Detta ses som en
sista utvag i de fall bolagen inte
visar en vilja till férbattring.




SPP Fonder | Hallbarhetsrapport 2018

SPPs hallbarhetsrating
- med Integrering av
de globala malen

Ar 2015 antog FN 17 globala méal som
forbinder varldens ledare att arbeta
for en ekonomisk, social och hallbar
utveckling. Malen galler alla FN:s med-
lemslander. Var nuvarande analys
omfattar redan idag indirekt flera av
malen. Successivt har kraven hojts
och analysmodellen férfinats for att
identifiera de hallbara vinnarna.

Som ett nasta steg i arbetet har vi
beslutat att analysen aven konkret ska
omfatta de globala malen. Delvis for
att markera att koncernen ar en del
av den globala agendan, men ocksa
for att fa en tydligare riktning och for
att kunna pavisa effekter.

Battre framtidsanalys

Malen har ett brett samhallsstod och
har blivit ett av de viktigaste redska-
pen for bolag nar de utvecklar sina
affarsstrategier. Genom att integrera
malen i var hallbarhetsanalys kan vi
pa ett battre satt identifiera och inves-
tera mer i bolag som bidrar positivt till
malen och mindre i bolag som star i
vagen for att malen skall uppnas.

Vi har valt att dela in malen i tre
kategorier: vad, hur och effekt. VADET
beskriver i vilka mal vi hittar de finan-
siellt starkaste affarsidéerna, det vill
saga lésningarna som tar oss mot de
globala malen. HURET beskriver hur

bolagen bedriver sina verksamheter.
EFFEKTEN visar vilka mal som uppnas
om vadet och huret gors pa ett klokt
och hallbart satt. Malen &r kvantifiera-
de for att vi ska kunna satta betyg pa
bolagen.

Det nya tillagget i analysen gor det
mojligt att optimera vara investering-
ar i bolag som ligger i linje med de
globala malen. Exempel pa bolag som
premieras ar bolag inom férnybar en-
ergi, avfallshantering och bolag inom
medicin och halsa.

Malen vi identifierat som har hogst finansiell relevans for var analys, VAD/Vilka affarsmodeller
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Ett hallbart produktutbud
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SPP Generation ~ 40-tal ( X J SPP Aktiefond Sverige [ 1 J
SPP Generation  50-tal ( X ] SPP Sverige Plus 000 00
SPP Generation  60-tal ( X ] SPP Aktiefond Europa [ X )
SPP Generation  70-tal [ X ] SPP Europa Plus 000 00
SPP Generation ~ 80-tal ( X J SPP Aktiefond Global ( X ]
SPP Mix 20 ([ J SPP Global Plus 000 00
SPP Mix 50 o SPP Aktiefond USA [ X J
SPP Mix 80 [ SPP Aktiefond Japan [ X )
SPP Mix 100 [ SPP Emerging Markets [ X )

SPP Emerging Markets Plus @ @®@® @O
GodFond Sverige & Varlden @@®@®

Blandfonder

SPP FONDERS
FONDERBJUDANDE

Raéntefonder Faktorfonder

SPP Kortrantefond 000 SPP Global Solutions 0000
SPP Obligationsfond 000 SPP Aktiefond Stabil (X X}
SPP Féretagsobligationsfond 000 SPP Global Multifactor Plus @ @® @
SPP Grén Obligationsfond 000

SPP Global Féretagsobligation Plus @ @ @

HALLBARA INVESTERINGAR

@ Storebrandstandard @ Minska ner Co, avtrycket
@ Vapen, alkohol, spel och pornografi @ Losningsaktier - i framkant for gront skifte
@ Fossilfritt @ Grona obligationskriterier

Hallbarhetsoptimering/hogt hallbarhetsbetyg



Vara indexnara fonder

Vara "indexfonder” far inte kallas
indexfonder eftersom vi applicerar
hallbarhetskriterier, darav bendmner
vi dem indexndra. Det innebar att vi
tar bort ett stort antal bolag ur inves-
teringsuniverset. Skalen till exklude-
ringarna ar att bolaget pa nagot satt
strider mot véra hallbarhetskriterier.
Att generera marknadsavkastning ar
inte det enda som spelar roll, utan
ocksa hur den genereras.

| ett stort antal fonder exkluderar vi
hela sektorer, exempelvis olja- och
gas. De borttagna bolagen ersatts
med bolag som levererar I6sningar
pa de klimatutmaningar som sam-
hallet star infor. Fonderna forvantas

Till skillnad fran andra

generera likande avkastning som en
konventionell indexfond, men med
betydlig hogre hallbarhetsniva.

SPP Plusfonder - fossilfria,
indexnéra aktiefonder med fokus
pa hallbarhet

For att klara klimatmalen har efter-
fragan pa fossilfria fonder vuxit sig
allt starkare. Bade institutionella
investerare, offentliga aktorer och
privatpersoner soker i dag efter
fonder som valjer bort fossila bolag
och styr om investeringarna till
bolag som ar en del av I6sningen pa
klimatutmaningen samtidigt som de
ar breda och indexnara.

Till skillnad fran andra index- och
indexnara fossilfria fonder foljer inte
Plusfonderna ett fossilfritt index.
Istdllet anvander férvaltarna en
optimeringsstrategi som gor det
mojligt att folja ett vanligt index, trots
att man helt exkluderar bolag inom
fossila branslen och dessutom viktar
upp bolag med lagt koldioxidavtryck
och hogt hallbarhetsbetyg. Fonden
far pa sa vis fordelarna hos en helt
vanlig indexfond men blir betydligt
mer hallbar.
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SPP Global Solutions

Det racker inte med exkludering for
att klara varldens hallbarhetsutma-
ningar. Vi tror heller inte att enbart
dialog kommer I6sa problemen.

For att klara de utmaningar vi star
infor och for att komma snabbare
framat kravs investeringar i bolag
med I6sningar pa klimatproblemen.
Var strategi gar ut pa att hitta bolag
som har implementerat hallbarhet i
sin karnverksambhet. Vi forsoker hitta
bolag som har relevanta produkter
idag, men dven om 5-10 ar. Vilka
bolag ar det som tanker langsiktigt,
vilka bolag har borjat omstallnings-
processen?

Kommentar fran SPP Global Solutions
forvaltare, Philip Ripman

Det finns ett stort antal bolag pa borsen vars
affarsidé ar att bidra med |6sningar pa de
klimatproblem vi star infor. Flera bolag har
en strukturell medvind, bland andra Scatec
Solar, Tomra, Geberit och Vestas Wind. Det
innebar att man inte behover gora avkall pa
forvantad avkastning till forman for hallbar-
het, tvart om, sager Philip Ripman.

SPP Global Solutions ambition ar att
identifiera just den sortens bolag.
Fonden investerar i hallbara bolag
som vi menar ar val positionerade
for att I6sa utmaningarna relatera-
de till FN:s globala hallbarhetsmal.
Forst valjer férvaltaren bort bo-

lag utifran koncernens ambitiosa
hallbarhetskriterier. Darefter valjer
forvaltaren de basta bolagen enligt
var hallbarhetsanalys.

Alla bolagen i SPP Global Solutions
far ett betyg utifran hur val de ar
anpassade infér framtidens ut-
maningar. De aterspeglar i vilken
utstrackning bolaget ligger i linje
med FN:s globala hallbarhetsmal. P&

Hallbarhet hjalper oss att fatta battre inves-
teringsbeslut, eftersom det skapar bredare
och langre perspektiv. Med FN:s globala mal
har varlden dessutom fatt en gemensam
spelplan.

Det vi férsdker gora ar att hitta bolag som har
produkter och tjanster som bidrar till I6sning-
en pa de globala utmaningarna. Var
Overtygelse ar att det ar dessa bolag

man kommer att tjana pengar pa och

det ar hit det kommer att stromma

kapital.

sa satt har vi gjort den traditionella
riskanalysen till en méjlighetsanalys.
Darmed ser vi ocksad mojligheter till
fortsatt bra avkastning i fonden.

Groéna obligationer goér

varlden klimatsmartare

Grona obligationer har pa senare

tid seglat upp som en favorit for att
finansiera hallbara projekt bland
investerare. Dessa obligationer ar ett
av de mest traffsakra verktygen for att
astadkomma forandring i linje med
FN:s globala hallbarhetsmal. Fler och
fler stater ger ut egna grona obligatio-
ner och vi hoppas att dven den breda
allmanheten ska fa upp 6gonen for
denna investeringsform.

Philip Ripman
SPP Global Solutions
forvaltare



Den forsta grona obligationen togs
fram av Varldsbanken 2008 och
sedan dess har totalt 300 miljarder
dollar emitterats. En stor del av varl-
dens kapital finns inom obligations-
marknaden, men fortfarande ar en
alltfor liten del inriktad pa att |6sa de
infrastrukturella utmaningarna som
kravs for att klara Parisdverenskom-
melsens 2-gradersmal. FN ser grona
obligationer som en del av I6sningen
och skriver att den nya tillgangen ar
"ett av de viktigaste framstegen for
att framja och finansiera milj¢- och
klimatvanliga investeringar”. Gréna
obligationer maste darfor vaxa annu
snabbare.

Kommentar fran SPP Grén Obligationsfond
forvaltare, Helena Lindahl

Attityden till hallbarhetsfragor har svangt
kraftigt de senaste tio aren dar ekonomiska
fragor och hallbarhetsfragor numera ofta
gar hand i hand. | den kontexten ar grona
obligationer en nyckel for att kunna inves-
tera fram en varld som passar alla globala
Overenskommelser som slutits de senaste
aren, oavsett om det handlar om infrastruk-
tur, fastigheter eller energi.

Den stora delen av kapitalet gar i dagslaget
till fastighetseffektiviseringar. Det ror sig

SPP Gron Obligationsfond

SPP Gron Obligationsfond ar en aktivt
forvaltad rantefond. Fonden investe-
rar i grona obligationer som ar utfor-
made enligt den internationella stan-
darden Green Bond Principles. Varje
projekts hallbarhet verifieras av tredje
part, vilket bidrar till transparensen.
Dessutom maste bolaget som ger ut
den grona obligationen passera vara
hallbarhetskriterier. Investeringarna
varierar fran fornybar energi och
avfallshantering till vattenrening och
dricksvattenforsorjning.

bade om nya fastigheter men ocksa befintli-
ga bestand dar det med relativt enkla medel
gar att minska energiférbrukningen kraftigt.
| nulaget star fastigheter for runt 40 procent
av den totala elférbrukningen i Sverige. For-
nyelsebar energi ar en annan viktig sektor
dar kapitalet framfor allt gar till projekt som
solcellsparker och vindkraftsparker.

Det gar framat, men det gar inte
tillrackligt fort. Vi skulle behdva runt
1000 miljarder dollar arligen for

att na dit vi vill och drastiskt fa ned
koldioxidutslappen fram till 2030.

Grona obligationer

En gron obligation ar en obliga-
tion ddr kapitalet ar dronmarkt

at olika former av miljoprojekt.
Projekten kan exempelvis handla
om nya tekniker for minskade kol-
dioxidutslapp, vattenrening eller
mer miljovanlig infrastruktur.

Som exempel kan néamnas en
investering i nordiska investe-
ringsbankens gréna obligation
dar pengarna bland annat har
gatt till att fordubbla kapaciteten

i Stockholms vattenreningsverk
Henriksdal. Bland annat har man
byggt en nytt avloppsror som

ar 15 km langt och gar fran de
vastra delarna av Stockholm for
att minska utslappen av férorenat
dagvatten i Malaren. Samtidigt
bygger man in en battre kapacitet
att rena vattnet fran olika typer
av fosfater och nitrogener for att
kraftigt minska utsldppen av dessa
i Ostersjon.

I manga av de kommunala
obligationerna till exempel
Norrkoping, Orebro och Malmé
har stora investeringar gjorts i att
dels energieffektivisera befintliga
fastigheter men ocksa att bygga
nya fastigheter till exempel skolor
med den hogsta miljoklassningen.

Helena Lindahl
Gron Obligationsfond
forvaltare
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. olika organisatigner” -

Vart interna

hallbarhetsarbete

Vi ar klimatneutrala - |

Som kunskapsforetag ar viér egen
verksamhets miljébelastning
relativt 14g. Framst bestar den av
tjdnsteresor, el- och uppvarmning, -

- _hantering av uttjanta datorer samt
" den interna pappersforbrukning-~

en. Den méngd utslapp-som anda
uppstar kompég_sé'ras id_ég v‘iJa
organisationen Wildlife Works s3
att nettosumman av klimatp.ilze;
kan blir noll. Storebrand/SPP har
klimatkompenserat sedan 2008 via

i

Samhallsengagemang

Welcome App

Med Welcome App stottar SPP
integrationen av nyanlanda i
Sverige. Initiativet innebar att
anstallda pa SPP kopplar upp sig
mot appen, en plattform med cirka
10 000 nyanlanda, svarar pa fragor
kring valda kunskapsomraden och
bjuder in till olika aktiviteter pa
foretaget. | appen gar det sedan att
folja statistiken av bolagets totala
engagemang.
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Hallbarhetskriterier
vid inkop

Varje ar-koper koncernen in pro-

dukter och tjanster for betydande
belopp. Det &r viktigt att leveranto-
rernas verksamhet och produkter
inte skadar miljon eller bryter mot

fundamentala manskliga och fackli- _
ga rattigheter.

v

Klart du kan
Stipendiet "Klart du kan” delas ut

till lokala initiativ som tar samhalls-

ansvar. Sedan starten 2010 har

fler an 70 organisationer fatt hjalp

att forverkliga sina drommar och

visioner, daribland Missing People,

Maskrosbarn och Bi my Honey.
Med "Klart du kan” vill vi mojliggora

for féreningar, projekt och indivi-

der att forverkliga idéer som gor

varlden lite battre. Stipendiesum-

man uppgar till maximalt 50 000 kr
per stipendiat och delas inte ut till

vinstdrivande verksamhet.

KLIMATNEUTRAL

“WILDLIFE
WORKS

W



Miljoklassat eget hus
SPPs huvudkontor pd Vasagatan 10 ags av SPP
‘Fastigheter -‘OCh_ forvaltas av Storebrand Fast-
igheter. SPP/Storebrand 4r medlem i Sweden
Green Building Council, en ideell fér'en‘ing som
' verkar for gront byggande samt.utvecklingen av
~miljo- och héllbarhetsa?ge'teti branschen. Malet
ar a'g\samtliga'fastighe‘ter'under férvaltning ska-
vara‘eller bli miljocertifierade. For narvarande ar
drygt 80 procent av fastighetsbestandet miljo-
certifierat.

Halsa

Som anstalld pa SPP finns det goda forutsatt-
ningar for att ta hand om sin halsa. P4 huvud-
kontoret finns vilrum, traningslokaler med
duschar samt méjlighet att boka massage. De
anstallda har ocksa tillgang till cyklar och upp-
muntras ta sig till méten med dessa. Anstallda
har tillgang till sjukvardsférsakringen DKV och
foretagshalsovarden Feelgood.

Vivéljer ett hallbart spa- -
rande av tva skdl; den
skillnad kapitalet gér och’
Var dvertygelse om att

det ger en hogre avkast-

ning pa sikt. 50 o e 4

S53

]

De anstalldas pensioner gor skillnad-
Tjanstepension utgdr en stor del av det vi avsatter
till vara anstallda. Vi ser det som en sjalvklarhet att
badda fér en god pension och en hallbar alderdom.
SPPs anstallda har féretagets egna pensionslos-
ningar och hela utbudet &r hallbart. Vi véljer ett
hallbart sparande av tva skal; den skillnad kapitalet
gor och var Gvertygelse om att det ger en hogre
avkastning pa sikt.
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Vill du veta mer?

For mer information om hallbara investeringar och om hur vi arbetar
kan du lasa pa sppfonder.se/hallbarainvesteringar

)

Fondutbud

SPP Fonder erbjuder ett brett utbud av indexnara
hallbara plusfonder, aktiva rantefonder, faktor- och ge-
nerationsfonder. Las mer pa sppfonder.se/fondutbud

Hallbarhetprofil

Hallbarhetsprofilen ska géra det méjligt att pa ett 6ver-
skadligt och enkelt satt fa information. Hallbarhetsprofi-
len lamnar 6verskadlig och enkel information om hur SPP
Fonder och andra fonder tillampar hallbarhetskriterier i
forvaltningen. Las mer pa hallbarhetsprofilen.se

@ Kontakta oss

Vill du stélla fragor om vart arbete kring hallbarhet eller
har synpunkter som du vill férmedla kontakta oss via
info@sppfonder.se eller telefon 08-614 24 50.

Denna information ges ut som en service till SPP Fonders
kunder. Syftet att ge en allman information och kan
alltsa inte ensamt utgora underlag for investeringsbeslut.
Vi anser att de kallor och bearbetningsmetoder som vi
anvant oss av vid utarbetandet av analyser ar tillforlitliga.
Vi patar oss inget ansvar for riktigheten eller fullstandig-
heten i prognoser eller analyser eller for eventuella bris-
ter i kallmaterialet. SPP Fonder svarar inte for forlusten
som kan tankas uppkomma genom att nagon foljer vad
som sagt i denna publikation eller anvander sig av hari
lamnade uppgifter.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida utveck-
ling. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta beloppet. Pa sppfonder.se hittar du
faktablad och informationsbroschyrer.

For mer information hanvisas till
sppfonder.se/hallbarainvesteringar och sppfonder.se

@ spp fonder




