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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bdda 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. P& sppfonder.se hittar du informationsbroschyr och faktablad.
For fonder med risk 6 eller 7, i risk/avkastningsskalan i faktabladet, kan vardet variera kraftigt pa grund av fondens sammansatt-
ning och fondbolagets forvaltningsmetoder.

SPP Fonder AB ar ett helagt dotterbolag till Storebrand Asset Management AS, som i sin tur ags av norska Storebrand ASA.

Vi ar Sveriges storsta fondbolag efter storbankerna. Tillsammans ar vi en av Nordens ledande koncerner for sparande och forsakrings-
I6sningar. | Sverige representeras Storebrandkoncernen av SPP Pension & Forsakring, SPP Fonder, Storebrand Asset Management
filial Sverige samt Storebrand Fastigheter AB.

Detta ar en publikation frdn SPP Fonder/Storebrand.
E-post: info@sppfonder.se
Tel: 08-614 24 50

Publiceringsdatum: 7 november 2019.

FOr mer information

Mojlighet Battre
till hégre framtid
avkastning

om hallbarhet
- besok sppfonder.se
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» Privat makt |

en dysftunktionell
politisk varld?”

Ibland kravs det ett patagligt hot for att
skaka om och stimulera till nya, ovantade
|6sningar. Sommarens skogsbrander i
Amazonas ar ett exempel dar finans-
branschen kan utgora en del av vagen
framat.

De omfattande skogsbrdanderna i Amazo-
nas som foljde av Bolsonaro-regeringens
vardslosa lat ga-politik inom miljdomradet
visade tydligt hur ¢mtaligt Amazonas
ekosystem har blivit och hur nara vi ar en
ekologisk "tipping point”. Det innebar en
punkt dar avskogningen har natt en sddan
omfattning att den hotar de terstaen-

de skogsomradena. Avsaknad av skydd
fran traden i kombination med utebliven
nederbord innebar en kraftigt 6kad risk for
sasongsbundna skogsbrander. Slutligen
riskerar en stor del av skogen att férvand-
las till savannliknande grasslatter med bara
en brakdel av den en géng rika mangfalden
av livintakt. Forutom forlusten av biologisk
mangfald frigor skogsbranderna dessutom
enorma mangder lagrad kol i atmosfaren,
vilket skyndar pa klimatférandringarna.

Bristande politisk
handlingskraft

Mot bakgrund av denna allt djupare kris ar
det skrdmmande att se den totala bristen
pd saval nationell som global politisk
respons och handlingskraft. | ett infall av
inhemsk populism har den brasilianska
regeringen gjort fragan om att skydda
Amazonas till en fréga om nationell su-
veranitet. Den internationella responsen
erbjod inte heller den mycket trost. Vid det
nyligen genomforda G7-motet lyckades
varldens stérsta ekonomier att enas om
ett bidrag om 20 miljoner dollar for att
radda Amazonas, nagot som visade sig
vara otillrackligt samt &ven provocerade
president Bolsonaro som menade att
stodet bar koloniala fortecken. Amazonas

ar for narvarande Brasiliens eget ansvar,
och inga fina gester fran lander i vast
verkar kunna andra pa detta obekvama
faktum. Inte ens miljardbelopp i indragna
bidrag fran Norges skogsfond, som kraver
effektiv och ansvarsfull skogsskétsel, har
lyckats forma Brasilien att &ndra kurs.
Vad kan da goras for att vanda detta
destruktiva handelseférlopp och skapa
en héllbar skogsforvaltning for ett av
varldens viktigaste ekosystem? En del av
svaret kan finnas inom den finansiella
kapitalforvaltningsindustrin, 1angt ifran
den politiska maktens korridorer.

Internationell koalition med
230 medlemmar

| september undertecknade en internatio-
nell koalition bestdende av 230 institutio-
nella investerare med totalt 16,2 biljoner
USD i forvaltade tillgdngar en uppmaning
till bolag att vidta &tgarder mot av-
skogning. Investerare fran hela varlden
erkanner nu de ekonomiska och miljo-
massiga riskerna som ar forknippade med
avskogning och anvander makten i sina
investeringsportfoljer till att forsoka tvinga
fram forandringar. Koalitionen uppmanar
bolag att offentligt kartldgga sin egen
verksamhet och sina leveranskedjor samt
att folja upp med dvervakning och kontroll
for att sakerstalla att avskogningen ar un-
der kontroll. Manga av dessa investerare
ar aven medlemmar i befintliga rdvaruba-
serade investerarkoalitioner som redan
satter press pa hogriskbolag. | synnerhet
granskas producenter och bolag som
handlar med rdvaror som palmolja, soja,
timmer och notkreatur.

Foga Overraskande har uppmaningen ska-
pat rubriker i Brasilien och tvingat Bolso-
naro-regeringen till att offentligt forsvara
den omfattande avskogningen. Trots den
brasilianska regeringens motstand mot

internationella politiska patryckningar
verkar det daremot inte sannolikt att
landet kommer att riskera betydande
uteblivna privata investeringar till foljd av
miljohansyn.

Framover krévs nu att samtliga av dessa
230 institutionella investerare anvander
alla de verktyg som stér till deras forfo-
gande for att sakerstalla att uppmaningen
till handling faktiskt omsatts i kraftfulla
dtgarder som bidrar till en meningsfull
forandring. For att nd detta mal mas-

te investerare vara mycket tydliga i sin
fortsatta dialog med bolagen som berors
och fa dem att forsta att de riskerar ak-
tieagaraktivism, offentlig kritik och i varsta
fall att investerare séljer av sina tillgangar

i bolagen om de fortsatter att bidra till
forstorelse av regnskogen. Om sa sker kan
den privata finansiella sektorn visa pa hur
mycket som faktiskt kan uppnas nar det
gdller bevarandet av viktiga ekosystem. Allt
som kravs ar en gemensam malsattning
och en rejal finansiell slagkraft.

| denna utgava av Fokus hittar du konkre-
ta exempel pa hur vi pa SPP/Storebrand
arbetar med héllbarhet i vara investe-
ringar utifrdn manga olika perspektiv. Du
kommer bland annat att kunna ldsa om
vatten. Hela 8 av FNs 17 hallbarhetsmal
ar direkt eller indirekt knutna till vatten.
Vatten ar helt avgorande for en hallbar ut-
veckling. Var uppgift som en hallbar inves-
terare dr att anvanda dessa insikter ndr

vi véljer bolag att investera i och att satsa
mest pd marknader och teknologier med
god tillvaxt. Vi tar fram fonder som gor att
du pa ett enkelt satt kan gora stor skillnad
redan nu och samtidigt fa
en god avkastning pa

ditt sparande.

Trevlig lasning!
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Hallbarhet | SPP Fonder

Hos oss ar hallbarhetsanalysen en central del i kapitalférvaltning-
en och en viktig del i det 16fte vi ger vara kunder. Vi integrerar
hallbarhet i allt vi gér och investerar mer i hallbara féretag som
anpassar sin affarsstrategi till en foranderlig global verklighet. Det
ger forvantningar om lagre risk och hogre langsiktig avkastning
for vara kunder.

Storebrandstandard - vélja bort
Var standard inom SPP/Storebrand
for hallbara investeringar géller (4
for saval aktier som obligationer, @ ‘0 -.I
i Sverige och internationellt. Den
innebar att vi exkluderar bolag som bryter mot internationella
normer och konventioner eller ar involverade i annan oacceptabel
verksamhet. Det omfattar:

+ manskliga rattigheter och folkratt

+ korruption och ekonomisk kriminalitet

+ allvarlig klimat- och miljoskada

+ kontroversiella vapen (landminor, kluster- och kdrnvapen)

+ produktion och/eller distribution av tobak

* bolag inom vissa enskilda sektorer som bedéms vara ohallbara

Utokade hallbarhetskriterier

For fonder med utdkade hallbarhetskriterier innebar det att vi,

Hallbarhetsrating - valja in

Med koncernens hallbarhetsrating identifierar vi de bolag som
har héllbarhet integrerat i sin verksamhet och som ser hallbarhet
som en affarsmojlighet. Vi investerar I6pande en allt storre andel
av kapitalet i de mest hallbara bolagen.

| hallbarhetsratingen rangordnar vi cirka 2 600 bolag som ingar i
det globala indexet MSCI World All Countries. Hallbarhetsratingen
ar baserad pa tva faktorer utifrdn ett ESG-perspektiv. Dels en risk-
bedomning som fokuserar pa bolagens operationella ESG-ris-
ker, dels ett egenutvecklat mojlighetsbetyg som tar sikte pa att
identifiera de enskilda bolagens finansiellt relevanta risker och
mojligheter i forhallande till FNs Globala hallbarhetsmal.

Aktivt agarskap - paverka till forbattring
Vianvander var dgarposition till att paverka bolagen i en hallbar
riktning. Ett aktivt dgande minskar dven riskerna och forbattrar
kvaliteten i vara investeringar. Vi tror inte att en metod I6ser allt
utan tror pd en kombination av exkludering, integrering, dialog
och att valja de bdsta bolagen.

Store-  +Utdka- +Fossil- Grona
brand-  de hall-

kriterier  Obliga- |
standard barhets- tions-
kriterier kriterier

utover Storebrandstandard, aven exkluderar bolag vars om- . )
sattning till mer &n 5 procent kommer frdn produktion och/eller GodFond Sverige & Varlden v v v
distribution fran: SPP Aktiefond Europa v v
- vapen/krigsmateriel SPP Aktiefond Global v v
+ alkohol SPP Aktiefond Japan v v
* spel . SPP Aktiefond Stabil v v v
* pornografi ) SPP Aktiefond Sverige v v
* marknadsanpassade exkluderingar
SPP Aktiefond USA v v
SPP Emerging Markets Plus v v v
Fossilkriterier SPP Emerging Markets SR v v
For fonder med fossilkriterier galler att vi, utdver Storebrand- SPP Europ? Plus v v
standard och utékade hallbarhetskriterier, &ven exkluderar bolag SPP FRN Foretags- v v
vars omsattning till mer an 5 procent kommer obligationsfond
fran produktion och/eller distribution fran: SPP Generation 40-tal v v
. fossila branslen SPP Generation 50-tal v v
* bolag med mer an 100 miljoner SPP Generation 60-tal v v
ton Co2 i fossila reserver SPP Generation 70-tal v v
SPP Generation 80-tal v v
. . . . . SPP Global
Grona obllgatlonskrlterler Foretagsobligation Plus v v v
For SPP Gron Obligationsfond géller, utéver Storebrandstandard SPP Global Plus v v v
och utékade hallbarhetskriterier, &ven grona obligationskriterier SPP Global Multifactor Plus v v v
vilket innebar att vi exkluderar bolag: SPP Global Solutions v v v
+ samtliga bolag i energisektorn (sektor 10 kol, olja, gas) SPP Gron Obligationsfond v v v
* 50 % av omsattningen fran produktion och/ SPP Mix 20 v
eller distribution av fossila branslen i 6vriga SPP Mix 50 7
sektorer s : 7
+ bolag med mer &n 100 miljoner ton Co2 i { SPP Mix 80
fossila reserver SPP Mix 100 v
SPP Obligationsfond v v v
Genom att vi utesluter dessa bolag reducerar vi risken i vara SPP Kortrantefond v v v
investeringar. SPP Sverige Plus v v v
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Kan regnskogens tframtid
paverka dina investeringar?

Forstorda regnskogar kan fa stora konsekvenser for

klimatet, den biologiska mangfalden och lokala
samhallen, men dven for vanliga privatpersoners spar-
kapital. Det gor att SPP/Storebrand nu intensifierar sina
insatser for att bevara varldens viktigaste ekosystem.

Klimatrisker ar inte langre nagot som
bara diskuteras bland miljoministrar varl-
den &ver. Enligt Emine Isciel, senioranaly-
tiker inom klimat och milj¢ i Storebrands
hallbarhetsteam, ar klimatrisker numera
ett lika centralt tema for finansmarkna-
derna. Avskogningen i Amazonas ar ett
lika aktuellt som angelaget exempel.

- Varldens skogar fungerar som ett
gigantiskt lager for koldioxid och de
bidrar darmed till att mildra de globala
Klimatférandringarna. | takt med att
avskogningen i Amazonas fortgar mins-
kar denna effekt och det ar en allvarlig
situation som far stora foljder aven langt
utanfor Brasiliens granser.

Viktiga men sarbara ekosys-
temtjanster

Utover sin formaga att ta upp stora
mangder koldioxid finns &ven en annan
och mindre uppmarksammad anledning
till att skdvlingen av regnskogarna riske-
rar att fa omfattande och allvarliga foljder
for finansmarknaderna och darmed i
slutdndan sparandet for privatpersoner.
Vardet for de tjdnster som naturen i
regnskogarna levererar till ndringslivet ar
namligen enorma.

- OECD har gjort en uppskattning som
visar att det arliga vardet av biomang-
fald och ekosystemtjanster uppgar till
hisnande 140 triljoner dollar, vilket &r 1,5
ganger sa mycket som varldens totala
bruttonationalprodukt, sager Emine.

Till skillnad fran koldioxidutslappen, som
nu borjar markas av som en forvantad
kostnad, &r dock mycket av de har siffror-

na annu osynliga i bolagens excelark. Det
finns helt enkelt inget konkret marknads-
pris som bolagen kan ta hansyn till och
agera utifran.

Hog tid att bolagen tar ett stor-
re ansvar

For att synliggdra de har vardena och
dérmed 6ka incitamenten for att bevara
varldens regnskogar vill Emine se betyd-
ligt kraftfullare dtgarder och ansvarsta-
gande fran naringslivet och sager:

- Néringslivet maste komma till insikt och
erkdnna att vi ar beroende av alla andra
arter som utgor livsviktiga ekosystem och
dérmed bidrar till de varden som natu-
ren levererar. Forst da kan bolagen ta
valgrundade beslut om framtiden, bade

Emine Isciel,
Senior hallbarhetsanalytiker

for egen del och med hansyn till den
lokala och globala utvecklingen.

Aven aktérer pé finansmarknaden som
SPP/Storebrand kan gora stor skillnad
nar det galler att lyfta fram och konkre-
tisera de varden som stdr pd spel i den
har frdgan. Det handlar om att synlig-
gbra den enorma ekonomiska forlusten
som accelererar samtidigt med de soci-
ala och miljomassiga kostnaderna i takt
med att regnskogarna forvinner. Det har
ar nagot som Storebrand/SPP kommer
att jobba hart for att bli annu battre pad
framover.

Forts. ndista sida >
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> Forts. ... regnskogens framtid ...

Mer an «bara» ett
miljéoproblem

Det ar med andra ord tydligt att avskog-
ning och forlust av biologisk mangfald
inte kan begransas till att vara ett miljop-
roblem. Att 6delagga naturen kommer,
forr eller senare, ge upphov till stora
ekonomiska konsekvenser.

Folk i allmanhet oroar sig kanske inte sd
mycket Over om enskilda arter utrotas,
men avsaknaden av enskilda arter kan fa
oanade konsekvenser for hela ekosys-
tem - som i varsta fall leder till att de
kollapsar.

Albert Einstein ska en gdng ha sagt att
om bina dor ut, d& har ménskligheten
fyra ar kvar att leva. Einstein var visserli-
gen inte biolog, men han satte fingret pa
nagot centralt. En stor del av mansklig-
hetens matproduktion ar namligen myck-
et beroende av att bin pollinerar véra
plantor. Vi kanske skulle dverleva utan
bina, men vi skulle bli fattigare pad manga
satt. Inte minst d& insekternas pollinering
utgor stora ekonomiska varden.

Avgorande att stoppa
avverkningen

Ungefar halften av alla djur- och vaxtar-
ter i varlden dterfinns i regnskogarna
och den biologiska mangfalden hotas
av att allt storre landomrdden gors om
till betesmark och jordbruksytor. Enligt
en rapport fran FNs naturpanel IPBES,
som annu ar betydligt mindre kand an
FNs klimatpanel, hotas en miljon arter
av utrotning. Manga av dessa finns
bara i regnskogar. Dessutom kommer
ursprungsbefolkningen, som bott i Ama-
zonas under tusentals ar, att mista hela
fundamentet for sin livsstil om skogen
forvinner.

Enligt Regnskogsfonden beror hélften av
den tropiska avskogningen pa produk-
tionen av fyra jordbruksprodukter: soja,
palmolja, pappersmassa och notkott. FOr
att minska avskogningen ar det darfor
lampligt att bidra till ett jordbruk som
slutar att krdva mer avskogning for att
istallet utnyttja befintlig jordbruksmark
mer effektivt. En sddan utveckling ar

helt avgdrande for att kunna kombinera
varldens 6kande matbehov med behovet
av att bevara regnskogarna.

- Alla branscher paverkas idag av for-

andringar av jordens klimat och milj¢. De
bolag som forstar detta, anpassar sig och
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borjar erbjuda I6sningar for dessa utma-
ningar, kommer att bli framtidens vinnare
pa finansmarknaderna, séager Emine.

Allvaret och vikten av handling fastslas i
Parisavtalet dar det star att avslutad av-
verkning av tropisk skog ar en central del
av varldens klimatlésning. Forstorelsen
av varldens regnskogar maste stoppas
inom de narmaste aren om vi ska na FNs
globala hallbarhetsmal.

Nya tankebanor och
internationellt samarbete

For SPP/Storebrand ar det givetvis viktigt
att regnskogarna bevaras, men det ar
inte idealism som ligger bakom bola-
gets nya avskogningspolicy. Det handlar
istallet om att reducera klimatriskerna i
bolagets investeringar.

- Tidigare sdg man pa klimatrisk som ett
behov for bolag att reducera de egna
utsldppen, men nu maste de istéllet stalla
sig fragan: Hur kommer klimatférandring-
arna och ny klimatpolitik att paverka var
verksamhet? Bolagen maste helt enkelt ta
stallning till om deras nuvarande affars-
modell kommer att vara lénsam i en varld
som lyckas med att na tvagradersmalet

- och genomféra férandringar skyndsamt
om sd inte ar fallet.

For att hantera dessa klimatrisker arbetar
SPP/Storebrand hela tiden med att
paverka och i slutdndan sdlla bort bolag
som inte ser ut att klara av den nédvan-
diga omstallningen. For att lyckas med

detta och kunna lagga rejal kraft bakom
orden i sitt aktiva dgarskap, anvands olika
internationella samarbeten. Bland annat
ar Storebrand med i PRI - ett stort inter-
nationellt natverk med investerare som
arbetar med héllbara investeringar.

- Nyligen publicerade natverket ett utta-
lande i vilket 230 investerare kraver att
bolag méste ta till kraftfulla atgarder for
att stoppa avskogningen.

Malsattningen ar noll
avskogning

Traditionellt har bistand till bevarandet
av regnskog varit den vanligaste atgarden
for att om mojligt mildra avskogningen.
Men for att verkligen stoppa avverkning-
en kravs det nu krafttag for att fa de
ledande bolagen i de mest relaterade
branscherna att forbattra sin verksamhet
och ansluta sig till principer som leder till
noll avskogning.

Emine understryker att privata aktorer
som SPP/Storebrand spelar en extra
viktig roll nar det politiska landskapet inte
ar positivt installt till miljohansyn. Sa ar
fallet i Brasilien med den nye presidenten
Jair Bolsonaros hardfora politik.

- Framd&ver kommer riskerna inom sek-
torerna som ingdr i var avskogningspolicy
att bli annu viktigare i vara analyser. Vi
maste arbeta vidare for att kartlagga,
reducera och undvika verksamheter som
pdverkar naturen negativt och istéllet hit-
ta I6sningar som ar till gagn for naturen
och manskligheten.

Det har ar de viktigaste atgarderna |
SPP/Storebrands avskogningspolicy

e En tydlig malsattning och intensifiering: Arbetet mot avskogning intensifie-
ras ytterligare och innan 2025 ska vi, genom dialog och aktivt dgarskap, ha
uppnatt ambitionen om att inte ha kvar ndgra investeringar i bolag som

bidrar till olaglig avskogning.

e Kartlagga riskerna och vara transparenta: Vi kartlagger sektorer dar det
finns en hog risk att bolagen kan bidra till avskogning. Det galler alla bolag
som ar involverade i produktion, handel eller finansiering av verksamhet
som bidrar till avskogning sasom palmolja, soja, timmer och kéttproduk-
tion. Fran och med nasta ar kommer vi att arligen utvéardera vara investe-
ringar utifran deras avskogningsrisk och rapportera om utvecklingen.

¢ Paverka bolag och hoja standaren inom viktiga sektorer: Vi ska utnyttja var
agarposition till att paverka hogriskbolag. Manga bolag har idag en praxis
och policyer som inte ar tillrackligt ambitiésa. Det har genomfors genom
omfattande dialog och réstning pa bolagens stammor.



Aktivt agarskap med

alla mede|

Inom SPP/Storebrands arbete med hallbara investe-
ringar anvands ett flertal olika metoder och verktyg

Robert Vicsai,
Hallbarhetsspecialist

som kompletterar varandra. | den har artikeln gar vi pa
djupet inom aktivt dgarskap och férklarar varfor metoden
kraver ett holistiskt arbetssatt for att fungera.

Hallbarhet ar idag ett modeord som i
princip alla inom var bransch gillar att
kommunicera. Investerare och kapital-
agare anvander ofta storslagna ord och
uttryck oavsett om merparten av deras
kapital anvands for att finansiera hallbara
verksamheter eller inte. Som tur ar finns
det numera dven en hel del substans
bakom orden. Snart forvaltas en fjardedel
av det globala kapitalet med hansyn till
nagot sorts hallbarhetsperspektiv och
aktivt dgarskap far allt mer uppmarksam-
het. Det ar positivt da en genomarbetad
aktiv garskapsstrategi, fri fran kortsiktiga
ekonomiska intressen och med utgangs-
punkt i ramverk som stodjer en langsiktig
hallbar utveckling, kan hjélpa kapitaldgare
att forandra, paverka och halla bolag
ansvariga. Darigenom skapar de en mer
hallbar varld.

Samtidigt ar aktivt dgarskap inte ndgon
universalldsning. Metoden ar begransad
nar det galler att paverka bolag vars
karnverksamhet ar langsiktigt ohallbar.
Anvands metoden felaktigt och utan ett
holistiskt arbetssatt kan effekterna dess-
utom utebli eller i varsta fall bli negativa
for bade tillgdngsagaren och portféljbo-
laget.

Starkare tillsammans

En grundidé bakom begreppet aktivt
dgarskap ar att enskilda investerare
utévar paverkan pa hur foretag/foretags-
ledare tanker och beter sig. Det viktiga
att komma ihag ar att i nara relationer
med foretag ar denna interaktion inte sa
enkelriktad. Varfor skulle de enda som
paverkas av dialogen vara just foretags-
ledningen? Risken &r pataglig att investe-
raren eller fondforvaltaren paverkas pa

liknande satt av foretagsledningen. Det
kan foljaktligen innebdra att det aktiva
agarskapet ar verkningslos, d& mindre
och mindre kravs av foretag och exklu-
dering blir ett mer och mer avlagset alter-
nativ. Investeraren riskerar da hamna i
en situation dar integriteten av det aktiva
agarskapet kan ifrdgasattas.

Det ar i sammanhanget viktigt att

vara 6dmjuk och inse att det krdvs en
substantiell dgarandel for att verkligen

fa bolag och deras ledning att lyssna.

Ett bredare samarbete kan bidra till att
uppna detta och det ar darfor avgérande
att enskilda kapitalforvaltare kombinerar
sin direkta dialog med samarbeten inom
olika investerargrupper och forum som
finns tillgangliga via PRI, Climate Action
100+, Swesif, Norsif och SSID. Pa s& satt
kan enskilda investerare bli en del av ett
storre perspektiv och uppratthlla ett
mer objektivt forhallningssatt inom vik-
tiga fragestallningar. Framforallt blir det
enklare att fortydliga och halla fast vid
den linje dar det aktiva agarskapsarbetet
bor avslutas till forman for exkluderingar.

En viktig del av var metodik

Vi pa SPP/Storebrand forvaltar drygt 800
miljarder svenska kronor och har arbetat
med héllbarhetsfrdgor som en integre-
rad del av var forvaltning i over 20 ar. Till
en bdrjan var exkluderingar det enda
verktyget vi som kapitalforvaltare kunde
anvanda i kampen mot bolag vars verk-
samheter skapade strukturella skador for
manniskor eller samhadllen. Tack vare en
standigt 6kande mangd med tillgangliga
data, kombinerat med insikter och lar-
domar som vi tagit till oss under resans
gang, har vi dock kontinuerligt forbattrat

vart hdllbarhetsarbete. Det gor att vi idag
kan anvanda ett flertal vardeskapande
verktyg nar vi arbetar med hallbarhets-
fragor.

Aktivt agarskap utgor redan idag en
betydande del av SPP/Storebrands totala
hallbarhetsarbete och forvantas vara
nyckeln till att vi kan uppratthalla en Iang-
siktigt framgangsrik kapitalforvaltning.

Vi har en standigt pagdende dialog med
vara portféljpolag inom viktiga omraden
som bolagsstyrning samt sociala och
miljorelaterade fradgor. Dessa dialoger ar
nyckeln till att kunna avgdra om ett bo-
lags verksamhet ar Iangsiktigt hallbar och
darmed kan leverera langsiktigt hallbar
avkastning till vara kunder.

Aktivt agarskap kraver
exkludering

Exempel pa verktyg inom vart aktiva
agarskap ar framtagande av aktiedgar-
resolutioner infor drsstammor dar vi
ocksa rostar for alla vara innehay, ledning
av flera internationella samarbeten

inom karnfragor samt direkta formella/
informella dialoger med bolag som vi
investerar i. Var huvudsakliga malsattning
ar att leverera basta mojliga riskjusterade
avkastning till vara kunder samtidigt som
vi dven forbattrar bolagen som vi investe-
rar i utifrdn ett hallbarhetsperspektiv. For
att lyckas med detta ser vi pd SPP/Sto-
rebrand en nara koppling mellan aktivt
agarskap/dialog och exkluderingar och
det kommer alltid att finnas en parallell
pdverkan mellan dessa bada metoder i
vart 6vergripande hallbarhetsarbete.

Forts. ndista sida >
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> Forts. ... Aktivt mdgarskap med alla medel

For attillustrera hur metoderna aktivt

agande och exkludering hanger ihop

kan vi utga ifran nagra exempel. Som

investerare finns oftast tva skal att

avyttra en tillgang:

1) ovilja att forbli associerad med
bolaget och dess verksamhet eller

2) en dvertygelse om att bolagets
vardering, arbetssatt eller styrning ar
felaktig da véasentliga risker inte ater-
speglas i aktiekursen.

Kontroversiella vapentillverkare ar ett
exempel pa bolag som kan exkluderas
pa grund av det forsta skalet, medan det
andra utgor en del av en fundamental
vardering, ett aktivt val, som paverkar en
bredare palett av bolag och investerings-
beslut.

Vi gor skillnad

Aktivt dgande kan vara ett anvandbart
verktyg for att fa bolag som ingér i den
andra kategorin att utvecklas i ratt rikt-
ning och vi pa SPP/Storebrand utnyttjar
garna vart agarmandat for att paverka
bolag och deras ledning nar det ar lamp-
ligt. Equinor (tidigare Statoil) ar ett tydligt
och framgangsrikt exempel inom aktivt
dgarskap da vi tillsammans med andra
investerare lyckades fa bolaget att dra
tillbaka sina investeringar och planer gdl-
lande utvinning av kanadensisk oljesand.

Vi tog pa oss ledarrollen, men det var ge-
nom att inkludera andra investerare inom
ramen for PRI, som vi fick tillrdcklig tyngd

bakom orden for att kunna paverka
bolaget i en mycket positiv riktning. Hade
vi endast agerat pa& egen hand hade vi
kanske inte varit lika framgangsrika.

Nar det aktiva dgandet har
spelat ut sin roll

Aven om det &r ett kraftfullt verktyg har
aktivt dgarskap sina begransningar. Nar
vindr fram till en punkt d& metoden har
spelat ut sin roll gar vi ofta éver till exklu-
dering som nasta steg.

Ett bra exempel pd hur det gar till i prak-
tiken ar var avyttring av tyska RWE. Fram-
tiden for den tyska kolkraften ar inne i en
avgodrande fas och RWE jobbar aktivt for
att forsena awvecklingen av kolkraft. Bola-
get har foreslagit att kolkraften ska finnas
kvar i den tyska energimixen fram till och
med 2040, vilket &r i strid med genomfor-
andet av Parisavtalet.

Utover Parisavtalet ar IPCCs rapportering
kristallklar nar det gdller de negativa glo-
bala effekterna av mer kolutvinning. RWEs
anstrangningar for att behalla kolkraften
fram till och med 2040 utgdr darmed ett
agerande i direkt motsatt riktning mot
den héllbara framtid som vi helt enkelt
maste sikta pd att uppna. | detta fall utgor
exkludering var kvarstdende mojlighet for
att utéva vart aktiva agarskap. Det trakiga
i sammanhanget ar att den har typen av
fornekelsebeteende finns representerat

i ett stort antal lander utdver Tyskland.
Det ar val dokumenterat att inte minst
amerikanska oljebolag historiskt har mot-

arbetat samt fortsatter att motarbeta och
skapa tvivel kring de negativa effekterna
av fossila brénslen.

Kol- och oljeindustrins agerande visar pa
vikten av att vi som hallbar aktor anvan-
der alla till buds staende medel inom
sdval vart aktiva agarskap som hela vart
arbete inom hallbara investeringar. Det
ar bara pa detta satt som vi kan skapa
basta mojliga hallbara avkastning for
vara kunder, samtidigt som alla bidrag &r
viktiga i den globala kampen mot klockan
nar det galler att styra utvecklingen i ratt
riktning. Om det innebar att en kapital-
forvaltare behdver exkludera bolag som
pa ndgot satt ar ohallbara, med avsaknad
av en balans mellan det ekonomiska,
miljomassiga och sociala perspektivet, sa
maste det genomforas. Men det hand-
lar ocksd om att fdnga upp och samtala
med bolag som vill férandra sig och ar i
en omstallningsfas. For att klara av det
maste man se pa kapitalforvaltning med
helt nya ¢gon och sluta vara radd for ut-
veckling. Det gdr inte heller att kategoriskt
utesluta nagon mojlig 16sning.

Som en del av detta arbete ar det dven
av storsta vikt att utbilda de finansiella
aktérer som annu inte forstar vikten

av ett holistiskt arbetsséatt inom hallba-
ra investeringar. Kortsiktigt agerande
utifrdn ett begransat perspektiv riskerar
att underminera saval langsiktiga, globala
avkastningsmojligheter som det livsvik-
tiga arbetet med att skapa en hallbar
varld.

Storebrand utsedd till medlem i PRIs ledargrupp for 2019

Storebrand undertecknade PRI (FNs organ for ansvarsfulla investeringar) redan 2005 nar organisationen bildades.
PRI har vuxit till varldens storsta och mest geografiskt diversifierade organisation for ansvarsfulla och héllbara investe-
ringar. Samtliga PRI-medlemmar atar sig att arligen rapportera om sina framsteg och dessa rapporter publiceras

pa PRIs webbplats.

Under 2019 lanserade PRI for forsta gdngen en ledargrupp inom organisationen med namnet PRI Leaders Group.
Gruppens medlemmar valjs ut baserat pa deras arliga rapportering och listan bestar av de hogst rankade tillgangs-
forvaltarna som aven har uppvisat ledarskap inom ett specifikt temaomrade. Temat for i ar ar urval, évervakning och

hantering av externa fondférvaltare.

* Medlemmarnas totala kapital under forvaltning: 86,3 biljoner USD (2019)

» Totalt antal undertecknare: 2372 (2019)

* Medlemmarna atar sig att folja sex principer inom ansvarsfulla investeringar

8 Fokus - Hallbara investeringar, hosten 2019



Darfor ar vatten sa
viktigt for investerare

SPP/Storebrand ser bade risker och mdjligheter
kopplade till denna grundlaggande naturresurs

som inte kan tas for given i framtiden.

Bild: sharon-pittaway-unsplash

Aven om vatten i sig ar en férnybar resurs
sa ar tillgdngen pa farskvatten begransad.
Att kunna erbjuda rent vatten till alla som
behover det &r faktiskt en av de svaraste
utmaningar som det globala samfundet
star infor.

Kraftigt regn, uteblivet regn, striktare
vattenhanteringslagar, upprorda lokal-
samhallen som protesterar och bojkottar
produkter samt stigande vattentaxor -
alla dessa faktorer ar anledningar till att
de bolag som vi investerar i maste ta med
vattenhantering i sin planering.

"Vattengapet” vantas stiga till
40 % ar 2030

Den befintliga vattenanvandningen ar
redan hogre an den totala tillgdngen pa
fornybart vatten. Hittills har man 16st den
har obalansen genom att buteljera grund-
vatten, men det ar en metod som riskerar
att dverutnyttjas i odterkallelig skala.
Prognosen for glappet mellan det globala
utbudet och efterfrdgan pa dricksvatten ar
oroande lasning da det forvantas stiga till
hela 40 procent &r 2030. De framsta risk-
faktorerna ar klimatforandringar, ohallbar
vattenhantering, dldrande infrastruktur

Karin Gjerde Meyer,
Senior hallbarhetsanalytiker

och hogre vattenforbrukning i kombination
med varldens alltjamt 6kande befolknings-
mangd. World Economic Forum rankar
vattenproblem bland de fem allvarligaste
riskerna under de senaste sju dren och det
finns flera anledningar att ta oron Gver vara
problem med vattenforsorjningen pa allvar.
Vattenbrist kan leda till allvarliga problem
for enskilda manniskors liv och halsa sam-
tidigt som konflikter om vattenresurser kan
inverka negativt pa freden mellan nationer
och den globala ekonomin som helhet.
Som investerare maste vi kanna till vilka
risker de bolag vi investerar i star infor och
vad de gor for att hantera dem.

Tre typer av vattenrelaterade

risker

Det finns tre typer av vattenrelaterade

risker som ar relevanta for bolag och

investerare:

1. Fysiska vattenrisker - fér mycket vatten
(6versvamning), for lite vatten (torka)
eller dalig vattenkvalitet (féroreningar).
Kan leda till produktionsstopp, krav
pa kostsamma forbattringar samt tka
sannolikheten fér de tva nedanstdende
risktyperna.

2. Regulatoriska vattenrisker - risken for
icke hallbar vattenhantering av myndig-
heter, ovantade regulatoriska forand-
ringar eller hogre vattentaxor. Det kan
uppsta som ett resultat av vattenforo-
rening, vattenbrist eller konflikt mellan
vattenanvandare.

3. Ryktesrelaterade vattenrisker — risker
som har sitt ursprung i att samhallet,
anstallda eller andra intressenter ser bo-
lagets effekt pa de lokala vattenresurser-
na som negativ. Undermaligt ledarskap
kan leda till negativ medieexponering
och sjunkande kundlojalitet. | slutdandan
kan hela den grundlaggande sociala och
samhalleliga acceptansen for ett bolags
verksamhet hotas.

Forts. ndista sida >
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> Forts. Ddrfor dr vatten sa viktigt for investerare

Negativ inverkan pa bolagens
intakter

Dessa vattenrelaterade risker kan f3 stor
inverkan pa ett bolags intakter, vilket syns
i flera exempel i rapporteringen till CDP
under de senaste aren. Exempelvis rap-
porterade Kellogg Company att flera av
deras tillverkningsanlaggningar i Mexiko
hade drabbats av vattenprisékningar om
hela 300 procent under loppet av fem ar.
| Kalifornien inférdes tvingande lagar pa
grund av lokal torka som gjorde att HPs
etableringar blev tvungna att minska sin
vattenforbrukning med 20 procent och
Volkswagen fick stanga ner sin verksam-
het nara Rhen i Tyskland pd grund av
Oversvamningar till foljd av kraftigt regn.

Varldsbanken publicerade nyligen rap-
porten "Quality Unknown, the invisible
water crisis” om utmaningar relaterade
till vattenkvalitet. Det har ar en vattenre-
laterad risk som det talas mycket mindre
om an torka och dversvamning men
som borde uppmarksammas omgdende.

Uppskattningsvis 60 procent av allt
avloppsvatten slapps ut i naturen utan
nagon foregdende behandling och
Varldsbanken varnar for att vattenfor-
oreningar paverkar varldens ekono-
miska tillvaxt negativt samtidigt som de
bidrar till 6kad fattigdom och aventyrar
livsmedelsproduktionen. Bade rika och
fattiga lander drabbas av hoga nivaer av
vattenféroreningar och nya fororeningar
sdsom naringsamnen, plaster och lake-

Sa kan bolag minska sina vattenrelaterade risker

medel utgdr stora utmaningar. Redan
idag saknar tva miljarder manniskor rent
dricksvatten i sina hem och bolag som
bidrar till fororeningar med sina produk-
ter eller tillverkningsprocesser riskerar
negativa reaktioner fran sina agare och
andra intressenter.

SPP/Storebrands ESG-riskbe-
démning

Var ESG-riskbedémning av bolag inklu-
derar indikatorerna vattenriskhantering,
vattenhanteringsprogram och vattenin-
tensitet. Att minska mangden vatten
som anvands per producerad enhet bor
vara ett viktigt fokus hos vattenintensiva
bolag. Vissa branscher som textil, mat
och dryck, papper och skogsprodukter,
bilar samt gruvdrift dr starkt beroende
av vatten. Om detta vattenberoende inte
hanteras genom att infora I6sningar som
sakerstaller tillgdng till vatten riskerar
bolaget att borja g& med forlust. Som
investerare utgar vi alltid ifran tillganglig
information och data. Tyvarr ar dock
bolagens rapportering nar det galler
vattenrelaterade data, dven om nagot
sé grundlaggande som vattenintensitet,
fortfarande bristfallig. En undersokning
av CDP och Sustainalytics som riktade

in sig pa livsmedels-, dryckes-, klad- och
gruvsektorn visar att bolagens vatten-
rapportering fortfarande ar begransad.
Dessutom verkar inte deras vattenhan-
tering ha forbattrats under de senaste
aren. Istéllet har anstrangningarna for
att minska vattenintensiteten utvecklats

till det sémre, med markanta forsam-
ringar inom rapportering, resultat eller
inom bada omradena under de senaste
aren. 75 procent av bolagen i studien
rapporterar inte om sin vattenintensitet
eller har konsekvent 6kat sin vattenan-
vandning under de senaste tre aren.
SPP/Storebrand uppmanar darfor alla
bolag att forbdttra sin rapportering kring
vattenrelaterade data samt att ta fram
tydliga forbattringsmal.

Vattenmarknaden éppnar upp
for mojligheter

En global befolkningsboom, aldrande
infrastruktur, 6kande vattenfororeningar,
klimatforandringar och éverutnyttjande
av resurser. Det hdr ar inte bara risk-
faktorer, de utgdr samtidigt betydande
marknadsmojligheter fér bolag som tar
fram produkter och tjanster som kan
hjdlpa andra bolag att minska sin vatte-
nanvandning och sakerstalla en stabil till-
gang till rent vatten. Det krévs innovation
och utveckling av ny teknik och produkter
for att vi ska klara av vdrldens behov av
en valfungerande vattenhantering och
bolag som dr forst med ny teknik eller val
positionerade nar det gdller att leverera
nyckelprodukter och I6sningar har goda
mojligheter att vaxa pa marknaden. Totalt
forvantas vattenrelaterade marknadsmaj-
ligheter nd hela en biljon dollar i vérde

ar 2025. Bolag som snabbt kan anpassa
sig har en hogre sannolikhet att uppna
konkurrensfordelar och darmed lagga
grunden till kommersiell framgang.

* Analysera bolagets 6vergripande utsatthet for vattenrelaterade risker och oka forstaelsen for olika risktyper som

fysisk, regulatorisk och social risk.

e Forsta var i vardekedjan och i vilken utstrackning bolagets verksamhet ar beroende av vatten.

e Se over hur tillgdngen pa vatten kan sakerstallas bade idag och i framtiden for att kunna undvika produktionsstopp

och okade kostnader.

« Overvaka och rapportera om bolagets vattenférbrukning och vattenhantering.

e Skapa fordjupade relationer och samarbeten med leverantdrer och lokala samhallsaktorer.

e Forbereda bolaget sa att bade ledning och verksamhet kan hantera scenarier som torka, 6versvamning och osaker

vattentillgang.
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Xylem - ett losningsbolag
med rent vatten | tokus

Anda sedan de forsta akvedukterna i Rom for 2 500
ar sedan sa har innovativa lésningar anvants for att

Sunniva Bratt Slette,
Hallbarhetsanalytiker

sakra tillgangen till rent vatten. SPP/Storebrand framjar
tekniska framsteg inom vattenrening genom att utoka
sina investeringar i sa kallade [6sningsbolag.

Med ett 6kande tryck pa jordens vattentillgdngar kommer allt
mer fokus att riktas mot |6sningar som kan bidra till vattenbespa-
ringar och cirkular vattenanvandning. SPP/Storebrand har darfor
som malsattning att utoka sina investeringar i bolag som tar fram
produkter och tjanster som tar sig an denna viktiga utmaning.

Analys av l6sningsbolag

"Losningsbolag” ar en term som anvands inom SPP/Storebrand
om bolag med en affarsmodell som bidrar till att uppna FNs
globala hallbarhetsmal med sina produkter och tjanster utan att
orsaka betydande skada. Investeringar i [6sningsbolag ar ett av
flera satt att styra om kapital mot en l6sning i linje med Parisav-
talet och dé i synnerhet paragraf 2,1c: "Finansiella floden ska
goras forenliga med en vag mot 1&ga utslapp av vaxthusgaser
och klimatresilient utveckling”. Fonderna SPP Global Solutions
och SPPs Plusfonder ligger i framkant nar det galler analys och
investeringar i I6sningsbolag.

SPP/Storebrands forvaltarteam som fokuserar specifikt pa
kvantitativa modeller har optimerat flera indexnara fonder for att
uppna en hogre exponering mot losningsbolag. SPPs Plusfonder
har en klimatmedveten strategi som inkluderar att bade avytt-

ra innehav i utslappsintensiva bolag och investera i bolag som
tillhandahaller I6sningar for en hallbar utveckling.

Xylem: Smarta vattenldsningar

Tillvaxtmojligheter pa vattenrelaterade marknader skapar mojlig-

heter for bolag som utvecklar och erbjuder banbrytande teknolo-
gier och nya vattenldsningar. Xylem har byggt upp en verksamhet
som syftar till att I6sa de storsta globala vattenutmaningarna och

bolaget tillhandahaller idag sakra vatten- och renhaliningslosning-
ar som omfattar 6ver 3,5 miljoner manniskor.

For att bidra till hanteringen av fysiska klimatrelaterade handelser
har Xylem tillhandahallit infrastruktur for rent vatten i samband
med 40 vattenrelaterade katastrofer. Med tanke pa att det blir
allt vanligare med extrem nederbérd under en kort tidsperiod ar
det avgdrande att kunna hantera avloppsvatten pa ett smart satt
for att forhindra att ytvatten rinner ut i lokala vattenvagar. Xylem
bidrar till att motverka dversvamningar i stader och har som
malsattning att arligen forhindra ¢ver 7 miljarder kubikmeter,
eller 2,8 miljoner olympiska simbassanger, med fororenat vatten

fran att svamma 6ver i stader. Det bidrar till att 6ka stader och
kommuners talighet mot klimatférandringar.

Xylem bidrar &ven till klimatarbetet med sin méalsattning att spara
mer an 16,5 miljarder kubikmeter vatten till &r 2025 genom att
anvanda teknologier som minskar vattenforluster och mojliggdr
dteranvandning av vatten. Det motsvarar 6,6 miljoner olympiska
simbassanger. Vattenbesparingar reducerar aven energiforbruk-
ningen for vattenhantering och pumpning.

Xylem i SPP/Storebrands investeringar
SPP/Storebrand har en lista 6ver investeringsbara I6sningsbolag.
Xylem aterfinns pd listan tack vare sina vattenreningssystem samt
bolagets holistiska forhallningssatt till att 10sa stora vattenrela-
terade utmaningar. Bolagets teknologi bidrar positivt till flera

av FNs globala hallbarhetsmal, sparar vatten och energi samt
mojliggor klimatanpassning och minskade utslapp. Den erbjuder
samtidigt tillgang till rent vatten och renhallning for dtminstone
20 miljoner manniskor i tillvéxtlander, vilket bidrar till att lyfta
manniskor ur fattigdom. Xylem har funnits med i Plusfonderna
sedan fonderna startade 2016.
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FU-expertgrupp tar fram
nya forordningar for att

framja klimatmalen och
hallbara investeringar

Gruppens arbete inleddes under 2017 i

kolvattnet av Parisavtalet och det har hittills
lett fram till tre lagforslag och ett fjarde som
ar under utveckling.

Det totala kapitalet globalt inom hallbara
investeringar har dkat med 34% sedan
2016. Idag forvaltas dver 30 biljoner dol-
lar utifran kriterier som omfattar ndgon
form av hansyn till miljdmassiga, sociala
och ekonomiska faktorer. Europa star for
den storsta andelen med 14,1 biljoner
dollar.

Né&r EU undertecknade Parisavtalet om
klimatforandringar och FNs Agenda 2030
for en hallbar utveckling &tog sig unionen
att arbeta for en mer hallbar ekonomi
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och en mer balanserad samhallsutveck-
ling. Agenda 2030 och dess genomfor-
ande utgdr darfor aven karnan i EUs
kapitalmarknadsunion. Malsattningen ar
att bidra med vélbehdvligt kapital i kam-
pen mot klimatférandringarna genom att
mobilisera finanssektorn.

Utnyttjar styrkan hos EUs
finansiella sektor

Redan idag ser vi tydliga signaler som
visar att klimatférandringarna har blivit
ett hot mot den finansiella stabiliteten.

Robert Vicsai,
Hallbarhetsspecialist

Dess effekter har bland annat lett till
Oversvamningar, erosion och torka vilket
har fatt stora ekonomiska konsekvenser.
Risken, om vi fortsdtter att blunda for den
globala uppvarmningen, ar att manga

av dagens investeringar kommer att bli
meningslosa.

Skulle EUs finanssektor daremot lyckas
med sitt mal att kanalisera mer kapital till
héllbara investeringar har regionen dére-
mot potential att bli varldsledande inom
omrédet. Okad finansiering till héllbara
investeringar kan aven leda till positiva
effekter for den ekonomiska tillvaxten
och jobben.

For att framja denna utveckling och for-
tydliga forvantningarna pa investerarna,
inleddes ett arbete i syfte att ta fram en
handlingsplan for en hallbar finansmark-
nad inom EU. Som ett led i detta arbete
tillsattes en expertgrupp av EU-kommis-
sionen ijuni 2018. Expertgruppen, aven
kallad TEG (Technical Expert Group), har
sedan dess arbetat fram ett atgardspaket
for att kunna genomfora handlingspla-
nen. Malsattningen ar att sékra kapital-
floden som gor det méjligt att uppna
klimatmalen i unionen och samtidigt
framja en utveckling av marknaden for
héllbara investeringar.

Tre lagférslag och ytterligare
ett pa gang
Av de storre dtgérderna som expertgrup-
pen arbetar med har tre blivit till egna
lagforslag, sé kallade férordningar, och
ytterligare ett ar under utveckling. De
sammanfattas i korthet nedan:
1. EU-taxonomin, ett enhetligt
klassificeringssystem
EU-taxonomin dr ett klassificeringssys-
tem som gor det maojligt att avgora om
en ekonomisk verksamhet ar miljo-



massigt hallbar. Taxonomin har sex
miljomal: begransning av klimatforand-
ringarna, anpassning till klimatférand-
ringarna, ett hallbart utnyttjande och
skydd av vara marina miljder, dvergang
till en cirkuldr ekonomi med férbdttrad
avfallshantering och atervinning, be-
gransning av féroreningar samt skydd
av biologisk mangfald.

EU-kommissionen kommer stegvis

att identifiera ekonomisk verksamhet
som kan betecknas som "hallbar” med
beaktande av radande marknads-
praxis och befintliga initiativ. Syftet

ar att hjalpa ekonomiska aktérer och
investerare att fatta valinformerade
investeringsbeslut utifrdn ramverkets
fortydliganden. Taxonomin forvantas
dven utgdra grunden for framtida
standarder och markningar for hallba-
ra finansiella produkter.

.Investerares skyldigheter och
upplysningskrav
Den har férordningen ar utformad for
att tydliggdra hur institutionella inves-
terare som kapitalforvaltare, forsak-
ringsbolag och pensionsfonder samt
investeringsradgivare bor integrera
mal inom milj6, samhallsansvar och
bolagsstyrning i sin beslutsprocess.
Dessa mal skall sedan redovisas 6ppet
i syfte att forhindra "greenwashing”.

Kapitalforvaltare och institutionella
investerare maste enligt férordningen
kunna visa upp hur deras investeringar
tar hansyn till sddana mal och redovisa
hur de uppfyller dem.

3. Referensvarden for laga
koldioxidutslapp
I denna férordning foreslas en ny typ
av referensvarden for 1dga koldiox-
idutslapp, en slags "koldioxidsnal”
version av standardindex och ett
referensindex for positiv koldioxidef-
fekt. Med hjalp av denna nya standard
kan investerare erbjudas forbattrad
information om koldioxidavtrycket for
en investeringsportfolj. Det gor det
mojligt att battre anpassa portfoljer till
Parisavtalets mal om att begransa den
globala uppvarmningen till under 2° C.

Lagforslag pa gang:

Forbattrad konsumentraddgivning om
hallbarhet inom finans

Det har forslaget ar under utveckling
och mer information férvantas komma
under 2019/20, men malséttningen ar
att ta fram ett ramverk for hur man bast
ska kunna integrera hansyn till miljo,
samhadllsansvar och bolagsstyrning i den
radgivning som vardepappersforetag
och forsakringsdistributdrer erbjuder till
enskilda kunder. Detta ska dven harmoni-
seras med MIFID 2 och IDD-regelverken.

Vad ska man ta med sig?

De har lagforslagen visar att EU nu tar
fragan om hallbar utveckling pa allvar och
EU-kommissionen &r man om att EUs
finanssektor ska ga i taten mot en gronare
och renare ekonomi. Det ar tuffa krav och
taxonomin kan komma att bli ett anvand-
bart verktyg for investerare. Med det sagt
ar det fortfarande ett begransat ramverk.
Taxonomin uppfyller idag bara den lagsta
nivan nar det galler sociala garantier och tar
inte eventuella konflikter mellan ekono-
miska, miljomassiga och sociala intressen

i beaktande. EU menar att det hdr arbetet
kommer att goras senare, men nar det blir
eller hur det kommer att se ut vet man inte
idag.

De nya regelverken signalerar samtidigt
att ett generationsskifte ar pa gang och

att hallbarhetsfragor tilldts ta mer plats i
maktens korridorer. Nu méste investerare
tanka pa konsekvenser utanfor det vanliga
ekonomiska ramverket. Det kan inte langre
enbart handla om ekonomiskt vardeska-
pande som ska kompletteras med mindre
insatser sdsom kallsortering under helgerna
eller flygskam. Nu borjar det allt mer att
handla om att stalla om hela systemet fran
grunden och att sluta finansiera aktiviteter
som inte framjar en héllbar vérld. Kraven
som nu stdlls ar med andra ord absoluta
och det racker inte langre att enbart gora
relativa forbattringar av rédande lage.
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| denna publikation har vi forsokt sakerstalla
att all information ar korrekt, men vi reserverar
oss for eventuella fel i informationen.

Uttalanden i denna publikation aterspeglar
var uppfattning per 7 november 2019.
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Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida utveckling. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Pa sppfonder.se hittar du faktablad
och informationsbroschyr. Fér fonder med risk 6 eller 7, i risk/avkastningsskalan i faktabladet, kan vardet variera
kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och fondbolagets forvaltningsmetoder.

Hallbara_inveserin:

Valkommen till sppfonder.se eller ring 08-614 24 50.
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